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KHUPHII

V36eKkncTonna X03Upry Kagad HKTHCOMME WMCIOXOTIAp JaBPHAa MMILIHIA
XY)KaTUKHUHT caMapayid (paonusT IOPUTUINN YIyH MOHETap CU€caT OpKaJIU Iyl
MyOMaJIaCHHU TapTHOra COJMII MYyXUM axamusarra 3ra. Monerap cuécaT naBiat
Wynu OwiaH MONIUS COXACHMHM TapTUOra CONUIN ycy/ulapujiaH Owpu OYnuld y
KAMUATIAA MAKPOUKTUCOAUN OapKapoOpJMKHM TabMUHJAINTA XHU3MAT KWIHO
KeIMOKJa. MakKpOuKTHCOIUM  OapKapopiuK YMYMHH  HapX-HaBO  YCHIIHU
CypBaTJApUHUHT MACTJIMTH, WXTUMOUN XVKaTuKIa UIUIA0 YMKAPUITHUHT
Oapkapop Ycuim, MexHaTra KOOWIMSATIN aXOJWHUHT Wl OWIaH TYJIUK OaHIJIUTH,
TY70B OaJaHCHHUHT KOHUKApPJIU axXBOJIJAJWTHM Ba MWIIUN BaJIIOTAaHUHT TaIIKH
0o030paapaaru 0apkapopJIuru Kadu KypcaTkuuiaapaa ake dTajlu.

Momnerap cuécar — TYIUK OaHJIMK IIAPOUTHAA SN MWIIMA MaxXCyJOTHU
UNUIad YuKapuIra HHQIAIUSHIHT TabCUPUHU KaMalTtupuin ku 6aptapad stuimn
Makcaauja MyomanaJaru myJl MHUKIOPUHHM Y3rapTUpHUIITra KapaTWiraH dyopa-
Tanoupnap tymyHwiaan. [lyn-kpenut cu€caTu naBiaT TOMOHUIAH OeNTHiIaHaId
Ba YHM MapKa3uil OaHK aMmalra OlIupaiu.

Bolllka MamiakaTiap CHHrapd Y30eKHCTOHIAa XaM MHILUIMH Iysl GUpIuru
OapKapopJMIMHU TabMHUHJIAI Ba YHU camapaiu OOLIKAapuIl, MOHETap cuécar
BOCUTAJIADMHUHT  MaKCaJJIM  Japaxajapura OHpUIIHIL, OaHK TU3UMHUHUHT
JUKBUJUIMTUHU XaMJla MOJIMSIBUM 0o030piiap (aoNUSTHHUHT caMapajopiuruHu
OLUMPUII MapKa3uil OAHK 3UMMacura IOKJIATWiATraH. YHUHT €paMujia Xap KaHjau
JaBjaT MaMiakarga MKTHCOAUN OapKapOpJMKHU TabMHUHJIALI Ba3u(acuHu Xaérra
TaTOMK dTaju.

“2017-2021 jimmnapna Y36exkucton PecryGIHKacHHH PUBOKIAHTHPHITHUHT
Oemrta ycTyBop HyHanuin Oyinua Xapakariap cTparerusiciHuHT “UKTrucoauéTHn
sHala PUBOXKJIAHTUPMIL Ba JuOepauiamTUpuir” Jed HOMJIAHTaH Y4YUMHYU
WyHanuIaa KypcaTuirad dYopa-Taa0upiapHu pyeéora YuKapuil Yy4yH MWLIAN
BaJIOTa Ba HApXJIAPDHUHT OapKapOpJIUTMHU TabMHHJAII, BaJIIOTAaHW TapTHOra

COJIMIITHUHT 3aMOHAaBUN 0030p MEXaHU3MJIAPUHU OOCKHUYMA-0OCKUY >KOPHIl 3THIL,



O0aHk (GaoNMATHHM TapTUOra COJUIIHUHT 3aMOHAaBUH MNPUHLMIUIAPU  Ba
MEeXaHM3MIAPUHH KOPHUH STHIN, HAa3apaa TyTHIMOKIa L,

Ymly BasudanapHu amanra OMMPHUII KYI >KUXATAaH HUKTHCOAUETAA amal
KWIYBUM TMYJI-KPEIUT MEXaHU3MJIAPUHUHI TaKOMWUIALIYB Japa)kacura y3BUH
oormukaup. by  aca, wuwkrTHcOAMETHA  BYXKyAra  KelmaguraH — aupum
HOMYTaHOCUOJIMKJIApHU Y3 BakTHAa Ba MyBaddakusTiu Oaprapad 3TUIga Xamaa
MOHeTap cu€car MHCTPYMEHTJIAPUHUHT (KalWTa MOJUSUIAIITUPUIN CTaBKacu Ba
MaxOypuil 3axupajap HOpPMAacH) TabCUPUYAHIUTMHM OIIMpUIIAA TYCUK Oyna
OJIaIUTaH MaB)XyJ, MYaMMOJApPHUHI aHUKJAHUIIM Ba XaJl KWJIMHUIIMHU TaKO30
aTaau. XO3UPrU Kagall UKTUCOAUNU HCIIOXOTJap NaBpUAA MUWUIMK XYKAUTMKHUHT
camapasii (aonUAT IOPUTUIIM YYyH BaJlloTa Ba NYJ-KPEAUT CHUECATH OpKaJIU
MaKpOUKTUCOAMN OapKapoOpJIMKHM TabMHHJAIl MyXuM axamusarra osra. [y
cababmu “Monerap cuécar Hazapusicu” (panu OVitnda ymoy YKyB Kyutanma 6030p
UKTUCONUETU Ba >KaxOH MOJUS MyHOCAa0aTIapUHUHI HETM3WHU TAIIKWI 3TYBUH
MOHETap CUECATHUHI Ha3apuil acociiapyd, MOHETap CHECATHU amallra OLIMPHUII
yCYIUTapy Ba BOCHTANapH, Y30EKHCTOH pPecryONHKAcH MapKasuil GaHKMHHHT
BaJIIOTa CUECATH, UKTUCOIUETHU MyJI-KPEIUT BOCUTATIAPU OPKAIU TapTUOTra COMUII
MexaHu3MJIapura OaruliUIaHraH 1013ap0 YKyB KyJulaHMa XMCOOIaHA IH.

Ymby VKyB Ky/ulaHManga MOyJld-KpeAuT MyHocabaTiapu  coxacujaru
XKapaCHIapHUHT (akaTruHa 103aKkd, KYpUHUO TypraH TOMOHJApUrarvHa sMmac,
OaJIKM yJIapHUHI WYKH MOXMATH, 3UIIUATIApU Ba OofJlaHuMLUIapura, Oy
*KapaCHmapHUHT cabab Ba okuOaTiapura ajgoxujaa 3bTuOop Oepwiau. YOy yKyB
KyIaHMana Y30eKMCTOHAAa 0030p WKTHCOAMETHra YTHII  JaBpHa Myl
MyHOcabaTiaapu coxacujgaru Mmyammornap, aiiHukca, IlpesunentTumus acapiapuna,
Mabpy3a Ba HyTKJIapuia, Ka0yi KWIMHIaH KOHYHJIap Ba Kapopiapaa 0aéH sTuiral

TaMOMWIIap, XyCycHsTIap XaM KaMmpal ONMHAM XamJla Ha3apusHU aMajauerra

1 2017-2021 fimmnapaa V36ekucTon PecryGaMKacHHE PUBOXIAHTHPHIIHMHT OCIITA YCTYBOP HyHATHIIN
Oyiimda XapakaTiiap CTpaTerwscu  Tyrpucuaa Y30ekuctoH PecnyOmumkacu IIpesupentwrmar 2017 #wm 7
¢derpannaru [1D-4947-connmu DapMoHH.



SKHHJIAIITHPUIO MaKCaauaa ITyJd — KpCIuT MYH003,6aTJ'IapI/I COXAaCHUHHUHT KS’/TIFI/IHa

YMYMHI KOHYH-KoH1ajnapu 0eBocuTa ¥Y30€KHCTOH XaETH MUCOIUAA EPUTHIIIN.

Acocuil HMKTHUCOAWM TylIyHYaldapHU COANAPOK KWIHO, ONIuWiA THIIJA,
MUCOJILIIap, KaJaBasuiap, rpadukiiap acocuaa TYIIYHTUPHUIITa XapakaT KWIHHIH.

Ymly yKyB KyJlaHMa SHTH CTaHAapT Tajabimapu OVitmda Ty3uiarad IacTyp
acocuza E3WIIHU. VKyB KyJUIaHMaJla JacTypAard acoCuil Ba 3apypuid MaB3yJiap
KamMpaOd oyiMHrad. JIekMH XaXMm 4YeKkJaHraH OYJIraHiurd Y4yH KYITruHa
Matepuaiyiap Wioku Oopuda Kuckaptupub Oepwnau. IlyHuHr yuyH VYKyB
KYJUITaHMaJla KaMUYMJIMK Ba MYHO3apaju KUXaTiap XxaM OYIUIIN MyMKHH.

“Monerap cuécarT Hazapuscu” Oyiinya MasKyp VKYB KYJUIaHMa SIHTU
NeJaroruk Ba MH(OPMAMOH TEXHOJIOTHSUIApHM  XHcoOra ojiradl  XoJjija
taiiépnanrad. Kymianma OupuHun HaBOaTIa MarucTpaHT/Iap Y4yH MYyJDKaUIaHTaH
O6ynu0, yHIaH MyCTaKWI HM3JIaHyBUMJIap, Tajdabanap, Majgaka OLIUPUII WHCTHTYTH
TUHTJIOBYWJIAPU Ba MIWUIMH HMKTUCOAMET PaKoO0aTOAPIONIITUTHHN  OIITHUPHIII
MyamMMoJlapu OWiiaH KM3UKYyBUMiIap (poiiiaJaHUILIapU MyMKHH.

Myannud YKyB KYJJIaHMaHUHT TY3WIHIIH, Ma3MyHH, MyaMMOJIADHUHT OaéH
KWIMHUII TapTHOM Ba yciayOu Oyiimya OwigupwiraH Xap KaHmau Takiaud-
MYJI0Xa3aJIapHd MUHHATAOPYMIMK OWiaH KaOya Kujgaauwiap Ba KEWHHTH YKYB

KYJIaHMa, Japciukiiap Tanépiaiiga Xxucoora onaam.



1-MAB3Y. MOHETAP CHECATHHHT HA3APUI ACOCJIAPH
1.1. “MoneTtap cuécar Hazapusicn” GaHHUHUHI NPeIMETH,
MakKcaja Ba Basudaiapu

“Momnerap cuécar Hazapusacu’ (aHUHUHT MPEIMETH, MOHETap CHUECATHUHT
Hazapui acociapuHu, Mapka3uili OaHKHMHT JUCKOHT, MaXOypui 3axupanap,
BaJII0Ta CUECATUHU Ba OYUK 0030paaru onepaunysuiapuHi XaMma MOHeTap cuécaTaa
KYyJUlaHauraH MaTeMaTHK MOJIeJUIApUHUA  YpraHuuiaad ubopar. bozop
UKTHCOAUETH IAPOUTHA MWIUIMK XV)KAIMKHUHT camapayivd (aoiusT IOPUTULIN
y4yH MOHeTap cuécar OpKajud Iyl MYOMaJacUHU TapThOra CoJull MYyXUM
axamusTtra sra. Ilyn-kpegut cu€caru naBinaT WyiauM OuiaaH MOJMS COXACHUHH
TapTUOra CoOJIMII YyCyJulapujian Oupu cudarujga >KamMHUsATIA MAKPOUKTUCOIUN
OapKapopJIMKKa SPUIIAIITA HYHATTUPWITAHANP. MaKpouKTUCOANI OapKapopiuK
YMyMUH HApX-HAaBO YCUIIM CYPBATIAPUHHUHI IACTIIWTY, VOKTUMOUM XYXKaIUKIA
UNUIa0 YUKAPUIMTHUHT OapKapop YCHUIIM, MEXHATra KOOWIMATIN aXOJMHUHT HIII
OwiaH TYIUK OaHITUTH, TYJIOB OATaHCUHUHT KOHUKAPJIM aXBOJJAINTY Ba MUJUTHMA
BAJIOTAHUHT TallKU Oo30piapjard OapKapopiauru kKadu KypcaTKuwiapia akc
staau. by BasudanmapHum KaTTHUK MOHeETap cu€carT OPUTHIN OpPKAJIM Xajl JTHII
MYMKHH.

Mouerap cuécat — Mapka3uii 6aHK TOMOHUJAH MWUIMNA BaJIIOTa Ba HApXJap
OapKapoOpJUIMHU TabMHUHJIAILIA, ITyJl MaccacH, OaHK TU3UMHHUHI JUKBUIJIUTH
XamJia TYJI0B OalaHCHHU TapTHOra COJUINAA, MaKPOUKTUCHIMET Ba MOJUSBUN
OapKapopJWKHW, WKTUCOAMM  YCHINHMA  MyCTaxKamJjaira WyHaITHPWITaH
BOCUTAJIap, YCyJ/UIap Ba 4opa-taaOupiap wuruHaucuaup. Monerap cuécar
MaMJIakatjaa Hapxjap 0apKapOpJIUTHHHM TabMHUHJIAII aCOCHIa UKTUCOIUN YCHIITa,
MaKpOMKTUCOAMN Ba MOJHSIBUNA OapKapoOpiiMKKa OSPUIIUII Ba YHH sHaja
MyCTaxKamJIalllJJa MyXuM YPHUH TyTaJH.

“Momnerap cué€car Hazapusicu (paHUHU YKUTUIIIAH MaKcaJ—pHUBOXKJIAHTaH
MamJIakaTiaapAaru NyJ-KpEeOIuT Ha3apUsACUHU, MOHETap CHECATHUHI Ha3zapui
acocimapuHu xamaa Mapka3uil OaHKHUHT JUCKOHT, MaXXOypuil 3axupaap, BalroTa

cu€caTuHU, OYMK O0o030pJaru olnepauusUlapuHH XaMmja MOHeTap cuécaTuaa
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KYJlaHAJUraH MaTeMaTUK MOJCIUIApUHU YpraTuil Oyiimya Tanabanapaa — 1ny
coxajla Ha3apuil Ba amaynii npodeccuoHan OMIMMUHYU MAKITAHTUPULIITUD.
daHHUHT acOCUi Bazudaiapu:

- MOHETap CUECATHUHT MOXMSITUHH, YHHUHT aCOCUN MHCTPYMEHTIIAPUHU XaM/a
MOHeTap cuécaT OpKald HUKTUCOAUETHU TapTUOra COJMIN Ba YHH OapKapop
VCHUIIMHU TabMHUHJIALl WYJUIADUHA aMajuid TOMOHJAH YpPraHWIl Ba TAIIKWIAN
TOMOHJIAPUHU OWIIUIIL;

- UKTUCOMMETHM PHUBOXJIAHTUPHINAA IYJI XOKMHHH TapTHOra COJHII
YKapa€HJIApUHU YPTraHUILL;

— MOHETap CUECATHUHT XaJIKapO TeHICHIUSIAPUHH YPTraHHUIIL;

- TyA-KpeauT cuécaTd HHCTPYMEHTIAPHUHN aHUKJIAIIL,

- Mapka3uii OAaHKHWHT MOHETap CHEcaTH, TIWKOpAT OaHKIApW THU3UMUHUHT
daonuaATHHM camapanu oauO OopuIl, ylapHU JHOepaUTAlITUPHIL  Xamza
MOJICpHU3AITUSIIAIT MEXaHU3MIIAPUHU YpraHaIu.

[ynunrnek, “Monerap cuécat Hazapusich” (anu dyHaameHTan daHiapaan
Ooupu 6Ynub, O6orKa UKTUCOAMI (aHTaApHHU YYKYyp YpraHuiiga acoc 0ynubd xu3mar

KHWJIaIH.

1.2. TlynajnapHUHT KeJu0 YMKHIIN, MOXUSITH Ba aMaJl KHJIHMII
HAK/UIAPDUHUHT TAPUXUH PUBOKIAHUIIN

[Tyn xenud YUKUIIMHUHT 3BOJIFOIMOH KOHLEMIUSICUTa Kypa, yiaap WKTUMOUN
MEXHAT TaKCMMOTH, alupOoIiall, TOBAp MILUIA0 YUKAPUIIHUHT PUBOXKIAHUIIN
HaTIKacuga Byxkyara kenran. KwuiiMat makimiapy  Ba  admpOoruiamnd
PUBOXJIAHUIIMHUHT TApUXUWA JKapa€HUHU TAJKUK KWIMII OpKaJIX TOoBapJap
YMYMUN OJlaMM WYUJAH MyJ POJUHU Oa)KapyBUM alOXUJa TOBAPHHUHT axpaind
YUKHUIIUHYA TYIIYHUII MYMKUH.

bup ToBapHUHT KuiiMatu yHH OomIKa OWp ToBapra aiupOolIal OpKalu
anukianaau (T-T). bup kapamiga aitupOonuiam OUTUMHUAA Xap UKKajda TOBap XaM
Oup XwJi ponb VHHAWAWTaHJIeK KypuHaAW. Achujga 3ca  yJIapHUHT  POJIH

Typaudaaup. bup ToBap ¥3 KuiimMaTuHU OolIka ToBapra HucOataH udopamaiau.
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WkkvHuM ToBap 3ca OMPHUHYM TOBAPHUHI KUUMaTMHU y3uaa udopanao,
AKBUBAJICHT POJIMHU Oakapaau, sS’bHU KUWMATHUHT SKBUBAJICHT IIAKJIMHU TaIIKUAJ
sTaau. XyAaIu MaHa 1y epAa MyJHUHT JacTIa0Ku KypTard naiigo Oyiaau.

[lynauHr maigo OYynMIKM Ba PUBOKIAHUINKIAA KHUMAT IIAKIUTAPUHUHT
PUBOXKJIAHUIN OOCKUWIAPU MYXHUM YPUH TyTaau. YMyMaH OJITaHia KUMMATHUHT
onuit €ku Taconuduil, KEHraUTUPUITaH, YMyMHI Ba IyJ IIAKJJIAPU MaBXKY/I.

AlinpOonuiamni kapaHUHUHT TapuXaH y30K J1aBOM J3TraH JaBpu MoOaiHuIa
HKBUBAJICHT POJIMHU YHHOBYM KYIu1ab ToBapijap vUuujaH O0ab3u OUpiapu Y3UHUHT
Oapua TOMOHHUJAH TaH OJUHUIIK Tydailu axpanud yuka Oomnutaaun MacanaH,
4OpBa, )XYyH, TaMaKH, Ty3 aHa IIyHAal SKBUBAJICHT Bazudacuuu OaxkapraH. UyHkw,
SKBUBAJIEHT POJIMHU YIHOBYM TOBApJIApHUHI Oapyacu xaM aiupOomuiam
Kapa¢Hua MyoMana BocuTacu Basudacuam Oump xuimga myBaddakusaTian Oaxapa
onMac 31u. Hatmwkana, 6apya ToBapiapHUHT KHUMATHHU OWUp XWJI TOBAp KHMUMATH
OpPKaJIM TAaKKOCJIAIl MyMKHH OYJTaH KUAMAaTHUHT YMYMUHN TIAKITU BY)KY/Ira KeJJIH.

YHuBepcan xuco0-KUTOO SKBUBAJICHTUTA OYIIraH dXTUEXK dpaMH3/aH aBBaJITH
VIII acpmaék kadonarinaHrad Ba3HJIM Ba TapKUOJM CTaHAApPTIAIITUPUITAH
éMOmnap maijgo OYynummmra onud Keiaau. bupMyHYa KeWMHTH JaBpJiapjaru
EMOMIApHUHT aipuM TypJapu yJaapHu Oynakiapra Oyiaumiaa Kyjaad OYaumm yayH
Oenrwin KepTukjaap OwuiaH sicairaH. bupok OyHmail TakOMUJUTAIITHPHUIILIAP
Oapubup caBiorapjiapHd XHCOO-KUTOOJApHU amaira omupuiiga éMowiap Ba
yIApHUHT OYIaKkJIapuHU TOPTUO KYPUII 3apypaTh]iaH Xajaoc dTMaraH.

ToBap ni1ad YMKAPUIIHUHT YCHUILK Ba TOBAP aliUPOOLUIAIIHUHT KEHI AHILIY,
OyHmai xapa€Himapra Kym COHJIM XyHapMaHiJiap Ba OOIKa KaTHAITYHUIAPHUHT
KO STUIUIIKA METAIUT MyJJIAPHUHT KeWWHTH CTaHAAPTIAITUPUIIUIINTA Ba yJap
MUKJIOPJIAPUHUHT YaKaHa CaBJ0 dXTHUEKIAPUTra MOCIAMITUPWIHIIIATA OJTUO KEJJIH.

Taxmunan spamusgad onguaru XII acppa Xuroupa, VII acpma sca S'pra ep
JNEHTU31 nasiatiapu — JIuaus Ba OTuHaAa Ba3HU, MUKJIOPH Ba KOTUIIMAJIAPUHUHT
TapkuOura kypa, OUp Xwigarda MeTaul myjap mnaimo Oynau. Yiap acra-cekuH
unuiad yukapuin Ba GpoiganmaHuIl yayH Kyjiaai OYiaran qoupa makjimra 3ra 0yIiu.

VYnap anbanaBuii émMOuapiaH OMpMyHYa KUYMK Yiadamiapu OWIIaH, IIYHUHT/IEK,
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yIApHUHT TYJIOBra KOOWIMATIWINTH Ba acoOCHA mapaMmerpiapu (MHUKIOPH,
KOTUIIMaJIap TapkuOu, Ba3Hu) y ¢Exku Oy Japaxkana JaBjiaT TOMOHUAAH
KadonaTmanumu Ba Myxo(daza KwimHHIKA OwiaH axpanu® typapau. [lysmaii
KWINO, Iy JaBpAaH bTHUOOpaH METAI MyJulap XYKMPOHJIUTHHUHT Y30K JaBpHU
OoruIanu.

bynmaii nyiuapia HOMHHAUIAp — METAJUI IIYJHUHIT MYyaWsH Bas3HIU
CTaHJapTUHU M(DOJATOBYM Ba IMYJUIAPHUHT HOMJIApU cudaTua MyXUM YpUH OJITraH
TYIIYHYATAPHUHT TaiAo Oynuiy, ymoly Myiap SBOJIONUACUHUHT SHT MYXUM
HaTIKajgapuaaH Oupu »au. Acpiap KabpuaaH Ousrada eTu0 KenraH TaHTaJTapHUHT
HOMJIApU — JApaxmaiap, (paHkiap, Mapkajiap, Tajepiap Ba Oomka Kyruiad
TaHTajlap HOMJIApPH — METaul MYyJUIAPHUHT MyalsH Ba3HIM MOXHATIAPUHU
aHrjaaTapiu.

[lynnapuunr émOunapaa Oynmaran sHTU cudatiapu XUCOO-KUTOOIapHU
amajra OIIMPHINIA YIApHU IIYHYAKd OJIMI KaiTa XpcoOaimira Ba BaKTH KeIuo
yJIapHU TOPTUO KYpHUIIaH BO3 KEUHIITa UMKOHUSAT sipatau. benrunap Ba €3yBiap
myHaa cudar Oenrwnapu OYauO, yinap OIAWHUTA IYJ OUPIUKIAPUHUHT OHpP
TOMOHMWIa, KEMMHYAJIMK — MKKaJla TOMOHUTa XaM OOCWJIraH. DpaMu3/IaH OJJUHTU
V acpaan Oonuiad 3ca ylnmapHUHT MaxOypuil aTpuOyTiiapu TYCUHH OJITaH.

Myomanara kupran nyiap “monera” (“ranra”) geran HoMHU HOHOHaHUHT
Homiapuaad Oupu (Juno Moneta — OroxnantupyBuu lOHoHa) mapadura xaOyn
KuiuHran 0ynu0, ynunr Pumparm Kanuronuii tenanurmaaru FOHoHa capoiinnia
ym0y aHTHUK JABJIATHUHT SIHTW 3apOXoHacH >koimamran OynraH. TanramapHUHT
nango0 OYIuIIM TOBap-IyJl MyHOCAOATIAPUHUHT PUBOKJIAHUIIN OWIAaH OOFJIHK
sau. MeTrayul MyJMHUHT SHT MYXUM XYCyCHSITIIapuiaH Oupu — KUWMAT aHa IIy
BOK€aJa y3 aKCHMHHM TOITaH. YJap MyoMaja ydyyH €mMOwmiapra Kaparanja aHda
KyJai 0ynu0, KuCKa 1aBp uumaa OyTyH NyHEIA KEHT OMMAaIainb KeTau.

TanranvHr Kyn acpiiMK Tapuxua YHUHT Typjapu Kym mapra y3rapid, Xap
Oup naBp yHia ¥y3 ‘“ramra’CMHU KOJIUpAW. MacanaH spamMu3gaH Wirapura V
acpaan Oomnuta®d ymapjaa maxapiap HOMJApPUHUHT OouuiaHFud  Xapdiapw,

KEHMHPOK — IIaxapjap HOMJIApU Ba XyKMIOPJIAp UCMJIAPUHHUHT KUCKaya HOMJIApH
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naigo O6ynau. Kamumru Pumparu Tanramapjaard aipuMm pakamuiap Ba Xapdiap
TaHTaJapHUHT HOMUHAJUIApuHU Omnauprad. MacanaH, 1 pakamu 6up acocHu (oup
puM GyHTHra, SHHU MUCHUHT 12 yHIHSCUTA TEHT OYITaH OFUPJIMK YIIYaMUHU), S
xapu '2 acocHM aHrmarraH. AHTUK OTHHAHUHT WIK KyMyII Jpaxmanapuja
tombakanap, gopc moxu Jopouunr (spamusnan onauaru VII-V acpmap) onrtun
TaHrajapuaa 3ca €WaaH YK  y3a€rran moX TtacBupiaHrad. Kagumru Pum
TaHrajapuja MaXyCHilllap XyJoJiapH, KaXpaMOHJapu Ba HMIIEpaTOpiiapu akc
srTupwirad. KeluHru naspiap yJlIapHHHI YpHHUra KuUpoJuiap, IIOXJap Ba YEPKOB
uepapxjapu cyparjapu TacBupiaHrad. bypkya pecnyOnukanapu TaHraizapuia
MOJILIOJIAp Ba aBIMENAp TaCBUpJapH YpHUTA AaBiaT reposiapu, Typiau Oenruiap Ba
SHTY TapUXUK XoJucanap MaH3apajiapu akCc STTUPUIITaH.

3aMoHaBHii Y36EKHCTOH XyAy[AMAard MyJmap Ky acpiuK Tapuxra sra. by
XyAyl TOBap-myJ MyHocalaTiapd pHUBOXIAHTAH KyJda KaJUMIW JaBiatiap
JIoMpacura Kupaiu.

By xXynyana simarad xajik Ba djaTiiap JacTia0Ku TaHTajlap OuiiaH dpamMu3aH
aBBanru V-1V acpnapnaék tanum OynumiraH. by Tanramap axMoHuinap iaBpujia
YUKapuiaraH oiaTUH “Jlepuku” Ba Kymyml “CHKIM Jap OynraH. byHjgaH Tamkapu,
TOBap-myJl MYyHOCAaOaTJapUHUHI Te€3 PHUBOXKJIAHUIIM acocaH, AJIeKCaHAp
Makenouckuitnuar Ypra Ocuéra ropumm Ba CeseBkuHa Ba I'pek-6akrpus
JABJIATIAPHUHT TYy3WwiuIK Owian Oornuk. ODpamusgan asBairu III-II acpnapna
mumonuid bakrpust Cyrn, byxopo, Xopazmaa kymym Ba cy0spar (FOMKa KyMyHl
OuaH KoIIaHTaH, OpOH3a acOoC/IN) TaHrajdap YMKapuia OIUIaHIx.

Opamuznan aBBanru | acpimapaa cod kymym Ba MHUC TaHTajap 4YMKapuia
OolnutaHaM, YyJIapHUHT OWp TOMOHHWAA MaxaUIMd XOKUMHHHT TOPTPETH
TaCBHUpJaHTaH, UKKHHYA TOMOHHJA 13Ca CYFN, XOpa3Mm, KEWHHPOK dca OaKTpus
TUNWJA E3WITaH €3yB Ba TypJIA TACBUPJAP AKC STTUPUITAH.

Bollka TaHra my/ulap TH3UMM kKaHyOuil Y30ekucToH Ba TypKMaHHCTOH
XyIyAJIapuia JKOMNAIIraH KydMaHYd XaJKjlap TOMOHMJAH TY3WITaH WUPHK
Kymon nMmnepusicu naBpuja siHaja puBOAIIaHIM. By TH3UM KyMyIira smac, Typiau

HOMMHAJIJAard OJITUHTa acociaHrad. Jpamusnan asBanru Il acpma Ypra Ocué
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xyaynaa Kylmon paBnaTMHMHT napyallaHWIIM OWiaH MyJ TU3MMM KPU3UCH r03ara
KeJNAu: TaHraigap cudatd EMOHNAIIINA, OFUPJIUTH EHIWLIAIAW, OyJIapHHUHT
Oapyacu KyJIJIOpJuK Ty3yMHU TaHa33ylu OWiIaH OOFIHKAMD.

Vinrapu ypra acpiuk onNTHH TaHTamap Ypra Ocué MamiakaTiapuiaa 3ap0
stwnmMarad. Kymym tanranmap y4yH “apaxma’” rpek aTamMacd, OpoH3a TaHraiapu
y4yH 9ca “maHu’ MaxaJuiuid CYFA cy3u Ba OW3 y4yH TaHuml Oynran ‘‘ranra”
(“mennra’) cy3u KyJIaHUITaH.

Vpra Ocué mynm TsuMmu apaGnap Ba MyCYIMOHJIMK MEbEpIapH KHPHO
KEeNUIIM OWIaH KecKuH y3rapau. OnTtuH auHopiap (pumua “nuHapuil” cy3ujiaH
OJIMHTaH), KyMmMyll aupxamiap (rpekda “apaxma” CyY3uJaH OJUHIaH) Ba MUC
(dbenpcnap unKapusia OOILIaH U,

IX acp oxupnapuma MaBopayHHaxpaa mapkasu byxopo maxpu OyiaraH
CamoHuiinap aaBiaatu Oapno 3TWiIAW. by AaBpaa TaHra FOKOpU PHBOKIAHUII
Adapaxacura erad. TaHramap KymMyll MUKIOPMHUHT IOKOpWJIMIUra Kapad
dapxmnanau. CaBao anoKaJlapUHUHT KEHTralumm KyMylmnHUHr EBpomara oku0
Kerumura onud kenau. bynra Ypangan Anrnusiraua Xyayagaplia apxeosoriap
TOMOHMJIaH TONMWITaH KYTIIruHa OOMIMKIap MUCOJ OYia ojaau.

XI acp Oouutapuna ComoHUWINAp JaBiaTH YpHUTA TYPK XOKOHJIUTH
JUHACTUSICH KUPUO KEJJIM Ba Y XaM IyJl MyHocabaTiiapuia Oup KaH4a y3rapuiiiap
ACaJIN.

XIII acpna tanramap byxopo, XuBa, KykoH, myHuHrnaek, TomkeHTna xam
O6ocu® wuymkapwna OouuiaHgu. byxoponma TaHrajmapHUHT  IOKOpU  Ipodacu
VpHATWIIM, yaapHU 3ap0 ITHIN 3pKUH Tap3[a amalra OMMPWIAH. Xap KaHaau
[1axc JaBJiaT TaHTa U0pacUra KyMyIll OJu0 KeJIuly Ba YpHUra kymymr tanra (3,1
rp.) onumu MyMKuH 3a4. LlyHuHraek, ontuH Tanranap xam (“twuio” — 4,8 rp.)
Oocwia OOILIAH/IN.

byxoposia MaHFUTIIAp JUHACTUSICMHUHI OOIIKapyBU OWJIaH IOKOpU IMpoOaiu
ONTUH TaHrajap uyukapwia Oouuianau. Pyc caBmorapnapu byxopo ontun
TaHTaJIAPUHU OJIMILTA KyJa UIIKMO03 >Amiap. YaapHUHT npobacu (hopc Ba XUH]

ONTUHJIAPUHU HYynga Konaupud kerap »au. by TaHramapHu OocHIl JOUMMIA
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paBulla amaira OIIMPWIAM. YJIap OpKaJM acocaH WHUPUK caBAojiap amaira
OLUMPHWIIAPIN.

XIX acpuunr oxupnapuna byxopona Koro3 myjuiap XaM Myomaiara Kupa
oonutanu. Illynucu  Ku3uKapiwku, OyHMHT Y4yH amMup  MalluHaJaH
doinananumuu Taknug Kwinad. JlekuH, my Macana Oyindya WUFWITaH KEHrall
ab30JIapu JapXO0Jl yHra Kapiiu YHKIWIAp: “NyJHM KaHAak KwinO MaiiuHaja
YUKApUIl MYMKWAH’ Ba TMyJJlap AaBBAITKACK KyJIJa YUKapwia OOLUIaH]IH.
Maxasmii TaHranapau 6ocuim Y36exucToHHUHT CoBeT MITTH(OKHUTa KyIMIAIIH
Owran TyxTatwimb KyHwiaw, ¢akaTruHa OyryHra KenuO, MyCTaKWLIHK
Huiiapuaaruia y3 mysuiapu — cym Ba tTuiiuniapuu (1994 itmnnan 6ominad) yukapa
oonutaau.

Poccusina Amutpuit Jlonckuii naBpuaa myn cudaruga Kyiima Kymynuiap —
“rpuBHA”ap Myomanaga OynraH, Tanra cudaruga pum amHopiapu (VIII acp
apmurada), mapk aupxamiapu (VIII-X acpmap,) rap6 Tanramapu (XI acpman)
unuiatuiarad. MyiiHa Ooiinukiapy — KVH, “pe3anaap”, “mopanap”’ Ba
Oomkamapaan Qovgananunarad. Bakt yTumm OunaH mya YpHHra KumMmar0axo
MeTtajiap — olTuH Ba kymymn kKymnanuwirad. VII-XIX acpiaapaa EBpomana Koro3
nyJuiap XaMm UIITHPOK 3Ta 6ouutanu. Poccusina ynap Exarepuna I1 gaBpuna ro3zara
KEJH.

[Tyn aillaHUIIMHUHT aTOXKJIa COXalapua Ba TypJu ILAPOUTIAPUAA MYJTHUHT
MabJIyM Typiaapu Kymianunaau. XIX acpHUHr oxupH Ba XX acpHUHI Oouutapuia
MyoMaJiaJja OJTHUH TaHTa KYPUHUIIWJAArA HAKJ MyJlap/aH KeHr (HougamaHwIIu.
Poccusima 1895—-1897 lunnapaaru myia UCIOXOTHAAH KeWWH [-)kaxoH ypymurauda
10 py6nvk Ba 5 pyOsuiMK onTHH TaHTanap 6ynran. bynaail mysutapHUHT y3ura Xoc
XYCYCUSITH IIYHJAKH, yiIap ¥3 KMMAaTHra sra Ba HHQIISIMATAa yapaMaiiunap.

YMymMuii 3KBUBAJICHT POJMHUHT HOAHWP MeTajuiapra, >KymjagaH, OJTHHTa
IOKJIATUIMII cababnapu Kyluaaruiap opKajid U30X1aHaIN:

- cuar xxuxaTAaad OUp Xuil yiryamra KelITHPUIl MyMKUHJIUTH;

- 3aHIJIaMACJIMIH Ba y30K MyJJaT CakJiall MyMKUHJIMIH;
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- OYyNIMHYBUAaHJIWTM Ba OYynraHiaH KeWWH sSHA SXJIUT XOJra KeITHUPHII
MYMKUHJIUTH;

- OYuHraHga xam y3 KUiiMaTUHU caKjIad Koja OJUIIN;

- Tabuatga HucOaTaH KaMEOIINTH;

- O3rMHAa MHUKIOpJArd Ba OFUPIMKIATA HOAWP METAJUIHUHI KUMMaTH aH4a
FOKOPWJIUTH.

bupok onTUH myjuiap xaM KaMYWIMKIapAaH XOJIu dMac:
. OJITUH MYyJUIAQPHUA KYyJUlalll KOFO3[aH TaW€piiaHaJuraH IryJ

Oenruiapura Kaparaijia KUMMaTra TyIIaJiu;

- nyara OYiran HSXTUEXIAPUHM OJTHH TMyJUiap OwWiaH KoIUlaml

MYMKHUH SMAaCiWTH, YyHKH TyJira OyjiraH Tajnad OJTUH Ka3ub 4YuKapuIlra

Kaparasja Te3 ycaau.

Kyn acpmap naBommpa, nespnu XIX acpHuHr Oommura kKagap KyMUWIUK
MaMJIaKaTJIapHUHT TyJT TU3UMIIapUaa Oup XWijJard MaKkomra 3ra OyiaraH ojiTHH Ba
KyMYIII TaHrajap mapajuiell paBuilga aman Kuiaub kenraH. byHna ontun OunaH
KyMyIII ypTacuIard Hapxra Oujl y3apo HUcOAT pacMaH OelruiaHmaras, Oaiku
0030p MexaHu3MIapu OusiaH OenruiaHrad. AWpuM Mamiiakatiap/ia 3ca TYJIaKOHIN
OJITUH Ba KyMYIIl TAaHTAJIAPHUHT amajl KWIHIIK OJITUH OWIaH KyMyll ypTacujaru
JaBjaT TOMOHUAAH OelTrWjiaHraH HapXra ouJl ¥3apo HucOaTra Kypa IopUTHITaH.

1816 unpan 1900 Minnraya MamiiakaTJIapHUHT KYITYWINTH ONTHH EKU ONTHH
TaHralM CTaHAapTra yrraniaap: Oy cTaHIapTAa MaMJIaKaTHUHT acoCHM Myl
OMpnHUru TYNAKOHIM Myomanaza OynmaguraH ONTUH TaHraja 3ap0 KUJIMHTaH.
YHUHT HOMWHAQJIM YHUHT TapKHOWJArd OJTHH KuiiMaTura TeHr 31au. by maBpna
OaHKHOTAJIADHUHT OJITMH TaHTajapra Xed KaHaal TYCHUKCU3 auupOOIUIaHUIIH
TapMuHIaHrad. Kymym Ba muc TaHraiap sca Maiijia mysa poiauHu yiHapau. bynna
Maijia MyJUIapHUHT METaJUI KHAMaTH XaM, oJlaTaa, y €K1 OOoIIKa Aapa)kaja OJITHH
TaHrara OofjaHap 3au. XX acp Oomura kenuO ToBap HWIUIA0 YMKApHUIN KaTTa
MUKECTIapra 3puIlid Ba TOBAP MACCACUHUHT OO OOpaéTran Xxaxmiiapura Xu3smaT

KYypcaTHIll y4yH ToOOpa KYNpOK MUKAOPAArd myJjiap Tanad KUJIMHTaH.
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XIX acpuuHr oxupu — XX acpHUHT OolIMa HUPHUK MallMHAIM HOuiad
YUKAPUITHUHT PUBOXKIIAHUIIN OWIAH TOBapJIApHUHT KECKWH OpTHO OopaérraH
MaccacH OWJiaH OJITUH CTaHAApT MIapTiIapura Kypa, aMmaiaa MaBxyld OYymuiu
YeKJIaHTaH METaJl MYJUIAPHUHT MUKJIOPH YpTacuia KUJAUA JUCTPONOpLHUsIIAp
By)Kyara kenau. JIeKMH ONTHH CTaHIApPT aKcapuaT KYMYWIMK JaBiaTiapia
OMpUHYM >KaxOH ypylurada aman Kaiaub Typau. bupuHum >xaxoH ypymHu
OoluTaHraH BakTra KenuO amanna Oapua MamulakaTiaap XapOwil cTpaTeruk
3axUpajiapHy MIAKJJIAHTUPHUIIT Makcajjapuja OJTHH Ba KyMyIl TaHTajlapHU
MyomanagaH onau0 Tanutampu. [lym  Myomanacuma — yJIapHUHT  VpHUHU
TabMUHJIaHMarad OaHKHOTaJap Ba Maiija nmysuiap srawiaau. 1y myHocabat Ounan
MPUHITMIHAT JKUXATAAH SHTH IyJT TU3UMIIAPU Taigo OVIAWKH, yiaap Y3WHHHT
TOBap KuiMaTura sra OyiraH pean my/ulapJaH NIAKUITAHTUPWIMACHaH, Oaiku
VJIApHUHT Cypporatjapura acocliaHrad 3aM. byHmail myn cypporaTiapu OJITHH
OwnaH TabMUHJIAHMaraH myn Oenruinapu — OaHKHOTajap, Xa3WHA OWJETNIapH,
ap30H KOTUIIMaJapJaH sicaJifaH TaHrajap HOMHUHU OJAW. TYIaKOHIW ONTUH
TaHragad ¢apkiu paBuiiaa OyHAal mya cypporariapu ToBap 0030pujia Y3UHUHT
KMiIMaTHra 3ra sMac 3/, YyHKH OyHJIail KuiMaT xyaa kam 0ynuob, dakaTt yrnapHU
TYyTHO TYpPYBUYMHUHT OyHAAH MyJUIapHU aJIMAIITHPTaH/Ia MyalsiH KHAMATHHA OJIMII
XYKyKUJIaH TYBOXJIMK Oepanu. bynmait xonaa nmyn Oenrwiapu gakaT KMUMaTHUHT
BOCUTAYM BaKWUIAPU POJIMHU Oakapapau.

buprHYM )axoH ypyIy XaaaaH OpTUK MOJININ 3apapiiap KeATUPHO, Xy KaaukK
baonmuATHHN W3aH YWKapranu cababmu, ayHEmarm Oapya MamilaKaTIapHUHT
XyKyMaTiiapy peall KuWMarra sra OyIMaraH >Kyla Karra MHUKIOpJArd Iyl
OeNTwIapuHy YHUKApUINra KUPUIIAW. ByHMHr HaTwXKacuaa ypyll TyraraHujaad
KeinH Oy MaMjakatiapaa KaJapy TyIuO KeTraH MmyJijiap MUKIOPU KYyHaitnbd KoJiau.
Nudmsmusa sxapaéumapu 1930-fimnapraua KynruHa JaBiiaTiapHd Y3 rupaodura
topTau. bynaai skapaénnap cababiu WKTHCOIMM Ba MOJUSBHUH coxanapla o3
Oepran gedopmanysuiap MYHYAMK KUAAUNA 37MKU, EBpomana ypyuijgaH KeuH
Oup Katop MamJlakaTjiapjaa OJTHH CTaHAApTHHU sSHA KalTaJaH TUKIAIIra OYyJIraH

YpUHHILIAP KEPAKIM HaTHKa OepMaiu.
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XX acpuunr 70-winapuaa OJTHHHHMHT JIEHOMHMHAJUIAIIYBH 103 0OepuO,
OYHUHT HaTHXacHUIa OJTHH OJUHUTA MaMJIAKaTHUHT WYKU alJIaHUIIHIa MyoMasa
Ba TYJOB BOCHUTacH (QYHKIUSUIApUHHU, cyHrpa 1976 Hunnan Oomuiad >kaxoH
nyuiapy (QyHKIMSICHHA XaMm Oakapmail kyinu. Muku aimanummmga Ba kKaxoH
0030puaa XaM KOFo3 Ba KPEAUT IMyJIjIapyu OJITUHHA CUKUO YMKapuO Taruiaau.

Tyna xuMmariu mnyijapaaH mnyia Oeiarwiapura VYTHUINIA, HSHT  aBBaJo,
MyoMmaJiajia OJITMHTa MaljajiaHajuraH KpeauT Owieriapu maigo Oynmu. Tyma
KUMMATJIW TMYJUIApHU KOFO3 ITyJl Oelrujapura aJiMallTHPHII kapaéHuaa OyHaan
myJ1 OeNTuiIapuHu XapakaT XTUEKIapyu OuilaH OOFJall MyaMMOCH TIaio Oy,
OJITUH MyJiapaaH doiaananumiga sca Oynaai xon kyzaruiMaiiau. Ly ounan 6up
KAaTop/a, KOFO3 MyJijIap YMKAPHUIL JaBJiaT XapakaTJIapuHU KOIUIAIl 3XTUEXHN OUIaH
OenrunaHap skaH, OyHIall MyJlapHM Myomalnara Kyria® dukapuil 3apyp Oymau0
Komanu. Hatwmwkama KoFo3 TMyJJIAapHUHT KAAPCHU3JIAHWINW, YIAPHUHT XapH]l
KYBBaTHHUHT Tacaiuinm 103 6epaau. OnTuH mysuiap 3ca OyHaal KaapCH3IaHUIITa
yupaManau.

Koro3 mnymmapra xoc Oy KaMuMiuKiIap KyIUHYa KpEOUT NyJjiaplaH
doiimananum opkanu Oaprapad KwinHAIIA MyMKUH. Kpemut nymiap xam
KOFO3/1aH TalépiaHaau, MyoMajara KpeJIuT myJuiap YuKapuil OaHkjiap TOMOHUAAH
Typiu XYKaJIMK >kapa€Hiapu OwiaH OOFIMK XOJJa lo3ara KejlaguraH KpeIuT
oneparnusIapuHu oaxapuiiia amaira ommpuiaan. Kpeaut nymap (6baHkHoTanap)
Ba KOFO3 MyJ Oenruiapu Kadu myn Typiapu ypracuaaru ¢hapk, OM3HUHrYa, yIapHU
Myomajara 4YuKAapuil Ba COTHUII XaKUKUM xapa€unapu OuiaH OOFJIHUKIUKIA
OakapuianauraH KpeauT aMajuiapu OwiaH OOFIMK MyoMajara YuKapwiaad, KOFo3
nyJuiap sca OyHai OOFIaHUIICH3 YUKAPHIIAH.

V3 axamuaTH Ba HATWKATApU OKMXATHAAH HAKA XapakaTcH3 MyJuiap
MYXUMJIAP, YJAAPHUHT XapakaTjiapyd MIDKO3JaApHUHT OaHKIard xucobsap Oyiinua
€3yBiapy IIAKIWAa Kala KuwiuHaau. byHmail xapakar myn Oenrumiapucus 103
oepaju.

[TynnapHu KeHraWTUpWIraH acocAa KyJUlalll YIApHUHT KaTtop ad3auiuKiapu

OwiaH OOFNUKAUp, yilapra OMpUHYM HaBOaTAa Myl XapakKaTMHU aMalira OUIUPHII
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XapakaTiapHU Iyd OeNrwiapuHu YOIl ASTUII OWIaH KOIUIall YJjapHH KalTa
Xxyco0alll, cakjial Kabu XapakaTJIapHU KaMaUTHPULI XUCOOUTA SPUILIIIIA N,

JleMak, TyJIHUHT MOXUSITA IIYHJaH HWOOpPATKH, y KaMHUSIT UKTUCOAUN
(baoNUATHHHUHT, TaKpop HUIUIA0 YHUKAPUI TYpPIU HINTUPOKYWIAPU Ba OVFUHIIApU
ypracumaru MyHocabaTIapHUHT (paos yHCYpH Ba TapKuOuUi KMCMH OYViIrO Xu3Mar
KHWIAJIH.

[lyn — puBoxiaHran 0030p XYKaJIUTHMHUHT 3apyp OJJIEeMEHTH OYiIuo,
KOHBIOHKTYpa XOJIAaTH Ba MKTUCOIMM IUKIIHUHT OOpHUIIWTa JOMMHUM Ba >KHUIJIAN
Tabcup Kypcaramu. [lyn TusuMu Xank XyKaaurd OpraHu3Muia «mMojjaanap
aIMalllyBU»HU TabMUHJIAWIM, KaTTa XaKMJArd ToBapjap Ba IIyJ MaccacH
XapakuTUHU OwuiBocuTa Hdojanaiian, AaBiaaT MOJMICH Ba KPEOUT KaHaIapu
OpKaJIM UIILIa0 YUKAPYBUU KyUJIAPHUHT PUBOXIIAHUIIIMHU parOaTIaHTUPAIH.

[Tyn Taxmunuman daowtamTupum Oy MaB3yaard Hampiaap COHWHUHT KECKHUH
ycumm, MyJn-KpeauT MyamMMmoJiapu OwiaH IIyFyJUIAaHYBYM — UKTHUCOTYHIIAP
JIOUPACUHUHT KEHTaWuIIM, IMyJdl MEXaHU3MUHHUHT (DAOIUSATUTA IBTUOOPHUHT
Ky4YaluIly, MyJTHA MOJEUIAIITUPUIN YCYJUIApUHU MIILIA0 YMKUII Ba XoKazoiap/a
Hamo€H OVnamu. Ilyn xakumarn ¢aH SHT JUHAMHK Ba OMMAaBHUN MKTHUCOIUMN
(dbannapaan Oupura aisiaHu.

Fap06 wmamnakatnapupga ukTucoauit HazapussHuHr II-xaxoH ypyLuaad
KCHUHTY  PUBOMJIAHUINM  TYJIHUHT  (GaoiusaT  KypcaTHUIl  MyamMMoJiapura
KU3UKUITHUHT ToOopa YcubO Oopuinu Yy4dyH Xxapakrtepaunup. by coxamaru
TaAKUKOTJIAPDHUHT >KOHIaHUIM XX acpHuHT S50-iwinapuna Oouutanran Oynuo0,
«ITyJT peHECCAaHCH» EKU «ITyJTHU TakpopaH Kamid >Tuin» aed HoMaHTad. Y manTaa
Fap0 MaMJIAKATIAPUHUHT MYJI-KPEIUT THU3UMU MKKUHYHM KAXOH YPYIIUHU
MOJIMSUTAIITUPHIN YYYH TYyJ DMHUCCUSACH Ba CCy/Aa KamuTaiu OO030pHIIaH KEHT
doiinananrad gaBinaT OMJKET OpraHjapu BacUWIWTHIAH YHMKA OOILIaIH.
Mapkaszuii OaHkiIap KYNPOK MYCTaKWUIMKKA 3ra OViIau Ba IYJIHUHT Xapul
KOOWJIMSTUHM MycTaxkamjiaml y4yH IIWAJATId  BOcUTajapiaH QoiinanaHa
oounagu. BUpoOK MONMS-KpEeauT THU3MMHUHHM TYIUK OapKapopJialiTUPUITHUHT

yAjacugaH — YuKWiaMaau.  Fap0d — MamilakaTIApUHUHT  KYOUWIWTH Y7
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MYOMAJIACHHUHT CYPYHKaJIM €TUIIMACIUrura ayd kenraH OynuO, Oy UHQIISIUSA
OOCMMUHMHI BAaKTHU-BAaKTH OWJIaH KydyalWIIW, CCyla KamuTaad OO30pUHUHT
O6exapopiury, Hou3 CTaBKATApUHUHT KECKUH TEOpaHUIIIH, BATIOTa MyaMMOJIapH Ba
xokazomapaa Hamo€H Oynmu. Illynpmait kwnub, myn wmyammonapura fapo
Ha3apuéTYWIapyu KypcaTraH Ky4id YbTHOOP acociIaHTaH XUCOOIaHau.

byryuru kyHga myn Ba myJdl CHUECATUHUHT Ha3zapuil Myammolnapu fap0
UKTUCOANN (GUKp HaMO€HJanapu Vypracuna KU3FMH MyHoO3apajiap Ba pakoOar
MalJoHUra  auJaHraH. UyHKM  XYKQIUK  PUBOKIIAHMUIL CypbaTUHU
parOaTIaHTUPUII Ba UKTUCOANN KOHBIOHKTYPaHU KYHJATUK OOIIKApPHUII BOCUTACU
cubatuga MyJIHU TE3KOp KYJUIAIHU HQPONaTOBUM KEHHC EHJAllyBH Ba Iy
coxacujaru aBTOMaTHUK 06030p crabuinzaTopiapu XapaKaTUHU
KUMUHIAIITUPAJAUTaH UKTUCOAMETAATH 3UAAUSATIAP Ba AUCHPONOPUUSIAPHU
KOpaJ0BYM MOHETAapU3M ypTacHuaa yerapa €Taam.

Masbnymku, Keftncummuk XX acpaunar 30—-40-iinmtapaa makuianrad 6ymuo,
UKTHCOMUN cuécaT JacTypjapu Ba Hazapuil amabuérimapaa acocuil Koujara
alinmanau. MoHeTapu3M MailJioHra KeMWHpoK, SO-iwuiap ypranapujga 4ukau. Y
acocHii bTUOOPHU MTyJl MACCACH Ba YHUHT UKTUCOIUETTA TabCUpUTa KapaTaH.

[lyn Hazapuscu KEHHCUMIIMK Ba MOHETApPU3M Maiijio OYJIMIINMIAH aHYa OJJIMH
By)Kyara keiaran OynuO, kym acpnuk Tapuxra sra. [lymHusHr QyHnamenTan
MyamMMmoJiapu Fap0 CHECHMN HMKTUCOAMHUHI MymTOo3 Bakwwuiapu A. Cwmut, /[l
Pukapno acapnapunaék iynra kyinirad. Kelinauanuk ymnap XIX-XX acpiapHuHT
Hupuk Hazapu€ruu omumiuapu Jx. C. Mwwn, VY, JlxeBonc, JI. Bambpac, A.
Mapmann Ba OomKaiap TOMOHUIAH YMyMJIAIITUPWITAH Ba KailiTa WIIUIAHTaH.
Cyurru spuMm acp JaBOMHAA MYJIHH YypraHuin sctraderacu FapO HKTUCOAMIMA
dbannauHT ). Xukc, [1. Camyanscon, [Jx. Tooun, ®. Mogwnbsau, Jl. ITaruakuH,
M.®puaman kabu onumiapu Kynura yTau. Hobenp mykodotu naypeatu Oynran
(ITaTuHKMHIAH TalIKapu) ailHaH 11y OJIMMJIAPHUHT MEXHaTJIapuaa “KeHHCUMIUK —
MOHETapU3M” JTUXOTOMUACHU (MKKHUra OYJIMHUII) SHT TYJIUK amalira OMIMPUIITaH.

YpyligaH KEWWHTU «I1yJI PEHECCAHCW» TAaIKUKOTIAPHU IYyJl HAa3apUACUHUHT

abaauii, GpyHIaMEHTAl MyaMMoOJIapura KapaTiu, “KeMHC MHKWIOOHW~ 3ca acocuit
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bTUOOPHM TYJIOB JIa€KaTura 3ra OyyiraH TanaOHU TapTUOTa COIMUII MyaMMOJIapura
KApaTIu Ba «HOKOPH Ha3apHs» MyaMMOJApUHU 4YeTAa KOJAUPUO KETAH. Y TapHUHT
bukpura Kypa — MyJIHUHT HUMAJUTU 5Mac, OallKM YHUHT HKTHUCOAWH (haoJUIHK,
uinuad 4YMKapuil, MEXHAT Ba MOAAMM pecypciap OaHUIMTUTa TabCUPH MYXHM.
bynpait €nmamyB mnynl Ha3apUSACHHHUHT Ha3apud NOWUIEBOPUIATH  KUIJIUN
KaMUYWIMKIAp MaBXYJUIMTH, KYIU1ad OOLUIaHFUY TYHIYHYajJap Ba acOCIapHUHT
peaJt SMaciaurura ybTUOOp KapaTMaau.

HUkrucoquit tymynya cudartuaa «llyn Oy Huma?» sxaniauru, ¢GpyHaameHTal
XyCycHUsITIapy Ba Taigo Oyiaum cabaOuWHM aHMKJIAIIra MHTWIMIT KaJuMIU
daiinacydnapHuHr acapiapujaH TOPTHO TO Mypakkad MaTeMaTHK anmnapaTHu
ATraH 3aMOHaBUU MYyaJUIM(UIApHUHT HIUIapUradya Kyn acpivK HUKTUCOIUN QUKD
Tapuxu OopKaiu ytaau. bupok Oy coxamaru yikaH TaaKUKOTIapra Kapamai, myi
TabuaTu Macajajapyd Xo3uprada KapaMa-Kapuiwimkiapra cabad Oyiamokia.
ByryHru KyHja MyJIHUHI HUMa 3KaHJIWIM Ba TaKpop HMIUIA0 YMKApWII ajJoKalapu
TU3UMHJIAa KaHIal YpUH TYTHUIIHA XaKWJIArd aHUK WIMHW TacaBBYp UyK. [lyiHUHT
Tabpupu XaKUJIard Hazapuili MyHO3apajap 3aMOHaBUM anaOuETiapia ylapHU
(OMITUPHUK TYIIUPUII» Macanaiapu OuinaH y3Bui 0oriaHuO kerrad. bynmait xomnar
ypyllJlaH KeWHWHru HWuuiapaa pydl  OepaérraH  MyJ-KpeIuT  MEXaHU3MHU
CTPYKTYpAacHAaru >KUJIIUN y3rapunuiap OuiaH acocnaHaau. TYnoB aillaHMacuia
HaKJICU3 XMCOO-KUTOO Ba KpeAUT OUTUMIIAPUHUHI Xap XWJI Typiapu ToOopa KEeHr
TapKaJIMoK/a, yiaap OaHKHOTajgap Ba OOIIKa HAKJA TYJIOBIapU YPHUHU OOCMOK]Ia
Xam/ia SHCY TYJIOB BOCHTaJIapUra 3XTUEXHU KUCKapTupMokaa. ITyn myomanacu Ba
MyJ1 KamUTaJIMHU )KaMFapUIl COXacH YpTacuaaru yerapajiap KUCKapruO KeTMOKA.

PuBosxnanran MamJiakartiaapaa KEHI TapMOKJIN OaHK-KpeauT
MHCTUTYTJIADUHUHT MaBXyAJuUTru ¢aon Myomanajga OyiaraH MyJUIapHH TeE3JIHK
OwiaH >kaMFapMmayiapra ailaHTUpPHUIL Ba OyHMHT akcu OYiraH >kapa€H ydyH KEHT
MMKOHUSATIAD fApaTMOKAAa. DbyHra MOJUSBUN SHTWIHKIAP >Kapa€Hu, OXHUPTU
Huiapaa sSHrU mya 0030pu BocuTajapu Ba TMOpuA OaHK CYETJIAPUHUHT Maiino
OynuIM Xu3Mat Kuiaau, 0y epaa mys Oup BaKTHUHT Y3H1a JapoMa]l KeITUPaau Ba

TOBapjap y4yH XHCOO-KMTOO BocuTacu OYnuO Xxu3Mar Kuja ojagu. bymapHuHT
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Oapyacu TyJd TYIIYHYaCHHUHT AHUKJIUTUHU TACAUTUPHO, My Ba «IIyJd 5Mac»
ypTacugaru yerapajapHu UyK KWIAIH.

KomnbioTep TeXHMKacH Ba 3aMOHAaBUN TENEKOMMYHHKAIMS BOCUTANapU
TU3UMHUHU KEHI KYyJJlaraH Xojja OaHK omepaiusuiapd Ba XUCOO-KUTOOJIapHU
amajra OIIMPUIN TEXHOJOTHSCHHUHT Y3rapuilid XyJIaud LIy HYHamuIga JaBOM
aTMOKAA. TYnmoBIapHM amainra OIIMPUIITHUHT MEXHAT CUFUMHHH KHCKAPTHPHUII
XUCOO-KUTOOJIApHU TE3JIAIITUPAIN, My Maccacura 3XTUSKHM Kamaitupaau. Ly
cababmm kymad myawudiap «4eKcu3 Ba HAKJ MYJICU3 KaMUATY Maia0 OYiIuiu
UCTUKOOJIAPUHY KUAAUNA MyXoKama Kuiiaauwiap, Oy xam myn Tabpudu Xakumarua

MyJioxasajapra J0J13apOoJiuK OaxIin 3Tajiu.

1.3. Xo3upru qaBpjaa myJJHUHT aMaJl KWIHII MyaMMOJIapH

Ilyn — puBoxmanran 0030p XVKaTUTUHUHT 3apyp dSJeMeHTH Oynuo,
KOHBIOHKTYpa XOJIATH Ba MKTHCOAMHA ITUKIIHUHT OOpHINWTra JOMMHN Ba JKHUIIAN
Tabcup Kypcaramu. [lyn Tu3uMu Xank XyKajaurd OpraHu3Muia «Mojjaanap
alMallyBU»HU TAabMHUHIANAM, KarTa XaXMJard ToBapiap Ba IIyJ Maccacu
XapakKuTUHU OwiBocuTa udojanaiiau, gaBjiaT MOJMSICH Ba KPEOUT KaHaIapu
OpKaJIM MIILJIa0 YUKAPYBUU KyUJIAPHUHT PUBOXKIAHUIITUHN parOaTIaHTUPAIH.

[Myn Taxjpwivan aoamTUpuin 0y MaB3yAard Haipjiap COHUHUHT KECKUH
yeuly, MOyJn-KpeauT MyamMMoiapud OwiaH WIYFyJUIAaHYBUM — MKTUCOTUYWIAP
JOUPACUHUHT KEHTaluIM, TyJl MEXaHU3MUHUHT (aonusaTura >bTUOOPHUHT
Ky4YaluIly, MyJTHU MOJEUIAIITUPHUIN YCYJUITApUHM UIUIA0 YMKHUII Ba XOKa3ojap.a
HamoéH OVnamu. Ilyn Xakumarn ¢aH SHr JUHAMHK Ba OMMABHUN HMKTHCOIUMN
dannapaan Oupura anTaHIu.

Fap6 wmamnakarnapunma wukrucomuit HazapusHuHr Il-xaxoH — ypymmaad
KeMMHTY  PUBOXJIAHUIIM  TYJHUHT  JaoiuAT  KypcaTHIl  MyaMMoOJapura
KM3UKHUIIHUHT ToOopa Yycub® Oopuimm ydyH Xapakrepiauaup. by coxamaru
TaIKUKOTJIAPHUHT >KOHJaHumK XX acpHuHr S50-iwmnapuaa Oonutanran OYiauo,
«ITyJ1 peHeCCaHCU» €KUM «IIyJIHU TaKpopaH Karid STl 1e0 HOMJIaHTaH. Y maiTaa

rap0 MaMIIAKATJIAPUHUHT MYJ-KPEIUT TU3UMU MKKUHYM KaXOH YPYLIMHU
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MOJIMSUTALITUPUIL YYYH TYyJ 3MHUCCHSCH Ba CCyla KamuTalId OO030pUJaH KEHT
dbolimananran naBiar OKET OpraHjapyd BaCUWIWTHIAH YHKa OOILIau.
Mapka3uii OaHKIap KYINPOK MYCTAKWUIMKKAa 3ra OYiaM Ba MyJHHHT XapH]
KOOWIMSTHHM MycCTaxkamyiaml y4yH [IIWAJATiId BocuTajapiaaH  QoiinagaHa
oonutanu. BUpOK MONMS-KpEenUT TH3UMUHU TYJIUK OapKapopialiTUPUIITHUHT
yanacugaH — YuKkwiMaau.  Fapbd — MamslakaTIapUHUHT  KYMUWIATH — TIyJ
MYOMAJIACHHUHT CYPYHKaQJIM ETUIIMACJIHUIura Jyd Kenran Oynub, Oy uHusius
OOCMMUHMHI BAaKTU-BAaKTH OWJIaH KydyalWIIW, CCyJla KamuTaad OO30pUHUHT
Oekapopsurd, pous cTaBKaJJaApUHUHT KECKUH TEOPaHUIIIM, BaTIOTa MyaMMOJIapH Ba
xokazojapaa Hamo€H Oymau.lllynnaii xunub, myn MyamMmonapura fapo
HazapuéTywiiapu KypcaTraH Kywid YbTHOOP acocIaHTaH XUCOOJaHau.

byryarn kyHma mynm Ba Tyl CHUECATMHUHT Hazapuid MyamMMmoiapu rapo
uKTHCONUN (UKp HaMOEHIanapu Yypracuaa KHU3FHMH MyHO3apajap Ba pakoOar
MalJOHUIa  aWJIaHTaH. UyHKM  XyKaIUK  PUBOKIIAHMII CypbaTUHU
parOaTIaHTUPHIN Ba UKTUCOANN KOHBIOHKTYPAaHH KYHJAIUK OOIIKApHUII BOCUTACH
cudaruia MyaHA TE3KOp KyJulalmHu HGOAATOBUYM KEWHC EHJAITyBH Ba IYJ
coxacuaaru ABTOMAaTHK 6030p cTabuiuzaTopiapu XapakaTUHU
KUMMHIAIITUPAIUTAH  UKTUCOAUETAArH 3UJIUATIAp Ba JAUCHPONOPLUSIIAPHU
KOpaJ0BYM MOHETApU3M ypTachuaa yerapa €Taam.

Masnymku, Keitncunnnk XX acpuunr 30-40-itmmnapaa makimiadarad 6ymmo,
UKTUCOAMM cuécar paacTypiapu Ba Hazapui amabuériapjaa acocwil Kowujara
annanau. MoHeTapu3M MaWJIOHra KEeWHHpPOK, SO-vwuiap ypranapuaa 4ukau. Y
acocHii YbTUOOPHU TTyJT MACCACH Ba YHUHT UKTUCOIUETTA TAhCUPUTA KapaTIaH.

[Tyn Hazapuscu KEMHCUMIIMK Ba MOHETApU3M Mal0 OYIUIIUAaH aHYa OJIJIUH
By)Kyara keiaran OymmO, kym acpnuk Tapuxra odra. [lymausar QyHmamenTan
MyamMMoJlapu Fap0 CcuUECHMN HMKTUCOAMHUHT MymTo3 Bakwuiapu A. Cwmurt, /[l
Pukapno acapnapunaék iynra kyuirad. Kelinauanuk ynap XIX-XX acpiapHUHT
upuk Hazapu€tuu onumiapu Jk. C. Mwunn, VY, [IxeBonc, JI. Bamwspac, A.
Mapmann Ba OomiKaiap TOMOHUZAH YMyMJIAIITUPWITaH Ba KaillTa WIIUIaHTaH.

Cyurru spuM acp JaBOMHAA MyJHH YypraHuml s3craderacu FapO HKTUCOAMIMA
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dbanununHr x. Xukc, [1. Camyanbscon, [Ix. Tooun, ®. Moawibsuu, Jl. [latunkuH,
M.®puaman kabu onumiiapu kynura ytau. Hobens mykodotu naypeatu Oynran
(ITaTuHKMHAAH TalIKapy) ailHaH [y OJUMJIAPHUHT MEXHATIapuja ‘‘KeMHCUMIIHK-
MOHETapU3M” TUXOTOMUACH (MKKHra OYJIMHUII) SHT TYJIUK amalira OMHPHUIITaH.

VYpylijian KeHUHTU «IyJl PEHECCAHCU» TAAKUKOTIAPHU IyJl Ha3apUACUHUHT
abaauii, yHIaMEHTAI MyaMMOJIapura KapaTiu, “KeMHC WHKWIOOW 3ca acocHit
YbTUOOPHM TYJIOB JIaéKaTura 3ra 0yyraH TanaOHU TapTUOTa COIUII MyaMMOJapura
KapaTau Ba «OKOPU Hazapus» MyaMMOJIApUHU YeTAa KOJIUPUO KETAU. Y JIapHUHT
¢bukpura Kypa — MNyJHUHI HUMAJIWTH 3Mac, OajKd YHUHT UKTHCOAUHN (paosuivk,
unutad 4YuMKapuil, MEXHAT Ba MOJIJIUN pecypciap OaHIIUTUTa TabCHUPU MYXHUM.
bynnaii €HpmamryB Tmydl Ha3apUACHHUHT Ha3apuil TOWJIEBOPUAATH  KUJJIHAN
KaMUYMJIUKIIAD MaBXYJIUTH, KYIiad OONUIaHFWY TYIIYHYanIap Ba acOCITAPHUHT
pean sMaciaurura Tu0op KapaTMau.

Wktucoquit Tymrynua cudaruaa «Ilyn 6y auma?» sxannurd, GyHIaMeHTal
XyCyCHSTIapu Ba Taigo OYiaum caba0WHM aHMKJIAINra WHTWIMIT KaJuMIU
daiinacyduapHuHr acapiapujaH TOPTHO TO Mypakkad MaTeMaTuK amnmapaTHH
ATraH 3aMOHaBUU MyaJUTM(IApHUHT HIUIapUradya Kym acpiavK HUKTUCOIUN QUKD
Tapuxu opKaiu yTaau. bupok Oy coxamaru yjakaH TaJKUKOTIapra kapamawu, mys
TaduaTu Macajajapu Xo3uprada Kapama-Kapuiwivkiaapra cababd Oyimokza.
ByryHru kyHja myJgHUHT HMUMa SKAHIIUTH Ba TaKpop UILIA0 YMKApHUII alloKaJlapu
TH3UMHUJIa KaHJal YPUH TYTHIIWA XAKWJArd aHWK WIMHM TacaBBYp WYK. IlyJHUHT
Tabpudu XakKuaard Hazapuil MyHO3apajiap 3aMOHaBUN ajabuériapaa yJapHU
(OMITUPUK TYITUPHII» Macaiaiapu OuinaH y3Bui O0orinaHu6 kerrad. bynmait xomar
ypylUIIaH KEeWMHru Wwoiapaa pyd  OepaérraH  Myn-KpeouT  MEXaHW3MU
CTPYKTYpacHAaru >KUIIui y3rapunuiap OunaH acociaHaau. TYnoB ailaHMacuia
HaKJICU3 XMCOO-KUTOO Ba KPEAUT OUTUMIIAPUHUHT Xap XWJ Typiapu Tooopa KEeHTr
TapKaJIMOK/a, yaap OaHKHOTaJIap Ba OOIIKa HAK/l TYJIOBJIApU YpHUHU OOCMOKAa Ba
SHTUA TYJIOB BOCUTAJapura 3XTUEXHU KHCKapTupMokaa. [Iyn myomanacu Ba myi

KalmuTaJIuHU KaMFapUIll COXacH YpTacujaru 4erapajap KUCKapuO KETMOK/IA.
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PuBosxiianran MamJiakaTiap/ia KEHT TapMOKJIH OaHK-KpeauT
WHCTUTYTJIAPUHUHT MaBXy/uru (aon Myomananga OyiaraH MMyJUIApHU TE3JIUK
OwsiaH >kaMFapMayiapra aiIaHTHUPHII Ba OYHWHT akch OYiraH >kapa€H ydyH KEHT
MMKOHUSITIAP SApaTMOKAa. DbyHra MOJuUsSBUU SHTUIUKIAP >Kapa€HU, OXHUPTHU
Huapaa sSHTU mya 0030pu BocuTajlapu Ba THMOpuA OaHK CUYETIAPUHUHT Maiio
oYUM Xu3Mat Kuiaau, Oy epaa mys Oup BaKTHUHT Y3HJ1a JapoMaj] KeNTUPaau Ba
TOBapJiap Y4yH XHMCOO-KUTOO BOcHTacH OYnuO Xu3Mar Kuia ojaau. bymapHuHT
Oapuacu MyJd TYUIYHYACHHUHI AHUKJIUTMHU MacaWTUpuO, MyJ Ba «IIyJ 3Macy»
ypTacuaaru yerapajiapHu NyK KAjaaau.

KoMmbpioTep TeXHUKacH Ba 3aMOHABH TEIEKOMMYHHUKAIIUS BOCHUTaJIapu
TU3UMHUHU KEHI KYyJJlaraH XoJjjaa OaHK omepanusuiapy Ba XUCOO-KUTOOJapHH
aManra OIIMPUII TEXHOJOIMSACHHMHI Y3rapuild XyIId Iy WyHAIAIIIA JaBOM
3TMOKJa. TYnoBiapHU amalira OUIUPUIITHUHT MEXHAT CUFUMHMHHM KUCKApTHPHIILI
XUCOO-KATOOJIApHU TE3NMAIITUPAIN, YT Maccacura »XTHuékHu kamantupanu. [y
cababnu kymad myamumduap «4eKCu3 Ba HaKJ MYJICU3 JKaMUAT)» Mai10 OYIumm
UCTUKOOJJIAPUHU KUIIIUH MyXOKaMa Kwiaauiap, 0y xam myi Tabpudu Xakuaarua
MyJioxaszajapra J0Ja3apOuK Oaxii ATaiu.

Muknopuil myn HazapUsICMHUHT Tapadopiapu ToBapiap 0o30pra HapXxcus,
OJTUH 3ca KUMMaTcu3 4YMkKaau Ba (axaT Oo30paarmHa OJTHHJIAp Maccacu Ba
TOBapjap MaccacMHUHT y ¢&ku Oy HUcOaTH TOBapiapHu Oaxojaiau, Xamja
OJITUHHUHT KUMMaTuHU Oenrunaiiau, ned kypcatumand. buznuarya, 0y MyTiako
acoccuzamp. ToBapmap MyoMalla COXacHra HapxCu3 KHpa  OJIManiu.
AjinpOonuiamra Kajgap ToBapjap YJIapHUHT KHMUMaTHHU u]ojanmaiiiuran Hapxra,
OJITUH 3ca KuiiMartra sra 6ynaau. AiimpOornuiant kapaéHuga TOBAPJIAPHUHT HAPXH
YJIAPHUHT KUAMAaTHIra MOC PaBHINJIa COTWIAJAW Ba OJTUHHUHI XaKUKAM KUHAMATH
Ool1Ka ToBapiiapra HucOaTaH aHUKJIaHA !,

Muknopuri nyn HazapuscuHuHr XVIII acpmarum €pkuH Hamoénpacu [l.
Puxapponup. IllyHn Tabkuasiam J03MMKH, YHUHI Kapalulapd MKKA TOMOHJIamMa
taBcudra sra OYaau: OUp TOMOHJAH, y MYJHUHT KUWMaTh YyJapHU HILUIa0

YUKapuIlra MexHarT cap@uiapy OwWjaH aHUKJIAHWIIMHA TaH OJIFAH, WKKUHYHU
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TOMOHJAH 3Ca ajoXuaa [aBpiapAa Iyl OUPIUTHHUHT KUWMAaTH MYyJl MHUKIOpU
Y3rapunuiapura OOFJIMK paBullla y3rapaiu, 1e0 xucobiaraH.

JI. Pukapno mynm XaMm ToBap XHcCOOJaHaaAW Ba Y3 KWiMaTtwra sra Oymamw,
MyJHUHT KAAMATH YHU UIUIA0 YMKApUIll yuyH capdiiaHraH MEXHaATHUHT MUKJIOPH
OwinaH aHuKiIaHamu, Ae0 Tyrpu uxkp Owngupanu. BUpoK y TyJHUHT anoxuaa
TOBAp DKAHJIMTUHMU Kypa OwiMaiiau. Y MyJTHUHT HUCOMN KuiiMaTu Taynald Ba
TakIu(} TabCcUpUa UCTAJITAH TOBAPHUHI HUCOMI KUWMATH CUHTapu y3rapaau, 1e0
xucobmaiinu. Ilyn amoxuma ymymuii ToBap OyiaraHu ydyH Tayna® OyromMu Xawm,
Takind OyroMu xaMm O0ya OIMaCIUTMHY TYITYHMANIH.

Puxapno nynnu dakat myomasna Bocutacu cudaruaaru Bazudacuaa Kypasiu,
OOMIMK TYIuiall BocuTacu cudatugard Bazu(acuHu 3ca WYKKa YuKapaau. Y HUHD
bukprya, Myl MyoMajacu COXACHHHHT Tyl OWIaH OpPTHUKYA TYJAUPUIUIIHA
Tyhali YHUHT KaApCH3JIaHWIIA HWMKOHHUSATH BYXYATa Kelaaud. Y KOF03 Tyl
MyoMaslack KOHYHH OWJIaH MeTayul MyJl MyoMajacu KOHYHJApUHHUHT (apkura
oopmaiinn. HOxopumaru HazapusaapHH yMyMJAIITHPraH XoJja [IyHH aWTHUII
MYMKHUHKH, IyJI TOBAap HILIA0 YUKAPUII Ba aWupOONUIANTHUHT PUBOKIAHUIIN
OuJiaH BY)Ky/Ira KeJraH.

FOxopuna kentupwiran HazapusUIapHUHT KaMYWIMKIAPUHU KHCKa KWIHO
TYIIYHTUpPAAUTaH OYJicak, MyJHUHT ajJoXuaa ToBap cudaTtugaru MOXUSTHHH Xe4
Oup Hazapuss Tyfpu Ba Oaradcun EpUTMAraHJIMIMHA TabKUIad KypcaTull
MyMKUH. HaTmkana MmeTamucTiap MyJIHMHT HUMa y4yH KAMMaTOaxo OOMiImk
OKAHJIUTHHY, YHUHT TyO HErm3uja HUMa ETUIWHY TYITyHUO eTHIIMAaraH, MyJTHHHT
MOXMSTHHHM [03aKM HAMOEH OYnuIn makimapuna kypumrad. Homunamuctiap
Oymnca, KOFO3 IMyJUIApHU WHKOP ATMAaraHd XOJJla HUMa YYyH YJIaQpHUHT KUMMATJIH
DKAHJUTHHU W30XJ1a0 Oepa onManuiap, yjaap Xam MeETaUIMCTiap KaOu IMyHH
103aKM TYIIYHHUO, AaBiaT TOMOHUAAH YMKApWiraH mys (akaT mapTiud Oenru Ba
Xucod OupnukinapuHuruHa udomananau, ne6 kypcarumanu. FOkopuaa
KYpcaTraHMMM3EK, KJIACCHKIAp XaM MYJTHUHT aloXuja ToBap 3KaHJIWIMHU Ba

OolIKa ToBapiapJaH YHUHI aHa Iy MaxCcyC XYyCYCHUATH aXXpaTuO TYpHUIIMHU
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TymyHTHpUO Oepa onmaau. XO3UPrd NaBpAa, NIy KyHJapJa XaM OJTHH Tyl
Ma3MyHHU OWJIaH KOFO3 IyJI Ma3MyHUHH OUp XHJl Ae0 KapoBUMIAp Kyda KYIIup.

IOxopunarn HazapusgapHH yMyMIJIAIITHPraH XOoJAa IMyJHU ajloXpia TOBap
O0ynu6, Oomka Oapya TOBapJapHUHT KHUMATHHU wuQoIaIaliiiran yMyMHM
SKBUBAJICHT cudaTtuga Xu3Mar Kuiaau, ned Tabpuduam MyMKUH. Y OoIika
TOBapjap Kabu MKKM TOMOHJIaMa XyCyCHUsITra sra: OMp TOMOHJaH, yMyMaH TOBap
cudatuga OoIIKa TOBapjap CUHTapu KuWMaTra sra Oysica, UKKMHYM TOMOHJAH,
UCTEhMOJI KUHMaTUra dra, YHUHT HUCTEhMON KUHUMATH YMyMHUH OSKBUBAJICHT
cudpatuga OollIKa HCTaJNraH TOBapra aJMallyBYaHJIUTUAUpP. By mMyn-ToBapHUHT
yMyMHUI HcTebMON Kuiimatuaup. Jlemak, myn ToBap cudaruma kKuilmMarra sra
Oynanu, anmoxuja ToBap cudaruga dca KUUMATHUHT OEBOCUTA YMYMHM IIAKIU
xucobnanaan. by mymHuHr Oomika Xeuy Kaiicu ToBapjaa OyiMaran OeBocuTa
aJIMallyBUaHJIMK XOCCACHHHU Kypcatanu. FOkopuaaru Hazapusiiap MyJIHUHT aHa 11y
XOCCaCUHM TYIIYHUO eTMaiaumiap.

ToBapnap oJlaMHMHMHT TOBapjap Ba MyJUlapra axpaauliuaa HCTEbMOI
KUIMaTH Ba KUMMAaT ypTacuaard WYKU 3UAUAT ro3ara yukaau. bapya toBapiap
UCTEebMOJI KuiiMaTH cudatuga 4YuKcajgap, Iyl 53ca YIApHUHT KUHUMaTHHU
1 oIanoBul BOCHTA CU(pATHAA KYypHHAIN. Y3HHUHT KHiMaTHHE HdOJaNam yayH
Xap Oup TOBap ONAWHIAH IyJira aWraHumM Kepak. dakaT Mmynra alilaHra
TOBAapruHa UCTEHbMOJI KUiiMaTH OWiIaH Oup KaTtopjaa KuiMarra Xxam ara Oyiaau.

[Tyn mommo aOCTpakT, WKTUMOMM MEXHATHHHT YI4YOBU cUdaTHIa HAMOEH
O6ynanu. OnTuH OWiaH KOIUIAHTaH XYCyCHH aHMK MEXHAT OWp BaKTHHMHT Yy3uia
a0CTpaKT MKTUMOHMM MEXHATHHHI XaM OCBOCHTA KOIUIAHUIITUHU OWIIIUpagu. Xap
Oup TOBap-XyCycHil MEXHAT MaxCyinu OYnu0, y mynra aiupOomnianrad, HKTUMOUN
taH omuHanu. [lyn €pmammpma ToBapaa MyskaccamJjalliraH WKTUMOWUNA MEXHAT
xucoOra onuHaau. [lyn moumMo KUHMaTHUHT YMYyMHI SKBUBAJICHT KyTOHU1a KUMMAT
ymuoBu cudaruaa yukca, Oapua ToBapiap JAoMMO HMCOWM makinga Oymamu. Iy
YpUHIa TabKHUIJIAII JIO3UMKH, MaHa Iy Xap WMKKUA KUHMAaT MIakuiapu ypracuia
MYTaHOCHOJIMKHU TabMHUHIIAII OPKAIH MyJ 0apKapOpIUTUHU TabMUHIAI MyMKHH.

busHuHr (QukpuMu3ya, 1My epAaH MyJIHUHT WXTUMOMM-HKTUCOAMM MyHocabat
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udomacu Tap3uaard MOXMATH KenuO uyukanu. ToBapiap KuiMath OwuiaH
MyoMajlaJjari  MyJd  MHUKIOpPM  ypTacuja  MYTaHOCHOJMK  TabMHUHJIAHCA,
MaKpOUKTHCOANN OapKapopiMKKa Xam spurmwianud, Ae6 Vitmaiimus. Jlemaxk,
MYJHUHT Y3U MOXMAT KUXAT/IaH >KaMUSITHUHT UKTUCOAMI axBOJIUHU Udomananu.
VYHuHT X0natura Kapad >kamusiTra 6axo Oepuill MyMKHH.

Fap6 mamnakarnapy MKTUCOAYMIIAPUHUHT WHUPUK Ha3apuil Myammolap —
OyJTHUHT TaOuatu Ba (QYHKUMSJIAPU; YHUHT KEHTaWTUPWITaH Takpop HIao
YUKAPUII MOJIeJIapUAaru YpHU; MyJTHUHT (Hou3 MebEpU, MHQIIAIMS Ba UKTUCOIUN
YCull OUHAMUKAcCH OWJIaH ajoKacH; IMyJN-KPEAUT CUECATUHUHT CaMapajopiuru
coXacuJaru TaJAKUKOTIapyu O0030p HCIOXOTJIapuHU amaira omwupuiaa MIX
MamJlakaTiaapyu Y4YyH KaTTa Ku3ukuin yiuroraau. Ilyn >xapaéunapuHuHr rapO
OJIUMJIapUra XOC OYJraH SHI SIHTU TAJIKWHJIAPH, OPUTHMHAIT TaJKUKOT yCyJulapu
OWJIaH TAHMIIKII OM3HMHT Pecry6inmkaMu3 — Y30EKHCTOH/IA YTHIN JaBPHIA XaM,
Yy30K KelakakJa XaM YMYMHKTHCOJHWHA Ba MyJI-KpeauT cuécatu Basudamapu Ba

yCYJUTApUHU Hazapuid (pUKpIamra XxusmMaT KAjaaam.

2-MAB3Y. IIYJI-KPEJAUT KOHUENLIUAJIAPUHUHI
WJIK HABAPUH ACOCJIAPHU

2.1. Iy THUHT MeTAJJIMCTUK HA3apUSICH

Xo3upru pakoOaT Kypamu Tobopa Kydaiin® OopaérraH miapouTAa MyJTHUHT
MOXMUATH, IIyJI MyOMaJIaCH Ba YHUHI KOHYHUATIAPUHU WIMHKH-HA3apUN KUXATIaH
ypranuii, TaxjIMj 3TULI Ba OMMara €TKa3uil Ha(akaT UKTUCOAUET Yy4yH, Oajku
Xa€T y4yH XaM MYXUM aMaiui axaMuar kacO staau. [lyJIHHHT HKXTUMOUIA-
MKTUCOIUHN Xoauca cudaTuiarui MOXUATUHN UKTUCOAUET HA3apusICUAA TYIUIAHTaH
00l MIMUI EHIOUTYBIAPHU TaXJIUJ KAJIUII ACOCUA YpraHUIlTra TYFpU Kela/iu.

YUyHku nyn TYFpUCHAArd Hasapusaaa Typiauya EHAAIyBiIap Ba Kapaluiap
MaBxyna Oynud, ynap ypracuaa yMyMUWIUK UYK. FapOd MKTUCOMUMIAPUHUHT ITY
TabpuU(PU XaKUIard acapjapuaa JOUMO TaJAKUKOT OOBEKTH, YHUHI MOXHUSATH Ba

MaxKiapyd, TallKHa 6CHFI/IJIapI/IHI/I crapjimia aHUK TYITYHMACIHUK CC3WJIadau.
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XycycaH, TMyJHUHT KOHIIENITyan TaOWaTH KYNWHYA TYpJAWd TapUXHil JaBpiapja
MyJHAHT MYyalsiH MaKJUIapy XaKuJaard macajanap OwiaH anmamiand. bupuHaum
VpuHTa TYypAau TMyJd arperatiiapuHu  JIOWUXQIAMTUPUIL MyaMMOJapu, ITyJl
TYJIOBIAPH 3aXUPACUHUHT DJIEMEHTIIAp TApKUOU XaKUIard MyaMMoJiap YUKaJIH.
[y cababmu, yHUHT TYFpU Ma3MyHUHH KypcaTuO® Oepuin Y4yH IIyJ

TYFPUCUIATH aCOCUH Ha3apHUsUIApHU YPTaHUO, TaXJIWI 3TaMU3.

Masbnymku, Ketincunnuk XX acpausr 30—40-iinmnapaa makmuianrad 0yimo,
UKTUCOAMM cuécar JacTypjapd Ba Hazapui amabuériiapjga acocwil Kowjara
ainanau. MoHeTapu3M MalJIoOHra KeWHUHpOK, SO-iwuiap ypranapuga 4ukKau. Y
acocuil YbTUOOPHU IMyJI MACCAaCH Ba YHUHT UKTUCOIUETTA TaAhCUPHUTa KapaT/Iu.

[Tyn HazapusacH KEMHCUMIIMK Ba MOHETAapU3M MaiA0 OYIMIIMAaH aH4ya OJIUH
By)KyAra keiaran OYnuO, kym acpiauk Tapuxra osra. [lymHuHr dysnzamenrtan
MyaMMOJapu FapO cu€cuil HMKTHCOAMHUHT MyMTO3 Bakwmiapu A. Cwwur, [l
Pukapno acapnapunaék iynra kyvuirad. Keinauanuk ynap XIX-XX acpiapHuHr
Hupuk Hazapu€run omumiuapu Jx. C. Mwwi, VY, JIxeBonc, JI. Bambpac, A.
Mapmann Ba OolmiKaiap TOMOHUIAH YMyMJIAIITUPWITAH Ba KaiiTa WIIUIaHTaH.
Cyurru sipuM acp JaBOMHAA MyJHM YpraHum scraderacu rapO HKTUCOAMIMA
dbanuaunHr x. Xukc, [1. CamyasnscoH, /x. Tooun, ®. Moawibsuu, Jl. [latunkuH,
M.®puaman kabu onumiiapu Kynura yTau. Hobenb mykodortu naypeatu Oyiaraxn
(ITaTuHKUHAAH TalIKapy) ailHaH 11y OJMUMJIAPHUHT MEXHATIapuja ‘‘KeMHCUMIHUK-
MOHETapU3M” JUXOTOMUACH (MKKUTA OYIIMHUII) SHT TYJIUK aMajira OUUpUraH.

VYpymgaH KEWHHTH «IyJlI PEHECCAHCW» TAAKUKOTIIAPHU IyJI Ha3apUSCUHUHT
abaauii, yHIaMEHTAI MyaMMoJlapura KapaTad, “‘KeWHC MHKHIOOH 3ca acOCHM
YBTUOOPHM TYJIOB JTaéKaTura 3ra OyiraH TanabHU TapTUOTa COIHUIIT MyaMMOJIapura
KapaTJIu Ba «IOKOPHW Ha3apus» MyaMMOJapUHHU 4YeTAa KOJIIUpHO KeTau. Y JapHUHT
¢ukpura Kypa — MyJHUHT HUMAJIUTU dMac, OajKh YHUHT WUKTHCOIUMN (Daosuiuk,
Unuiad 4MKapuil, MEXHAaT Ba MOJIJUN pecypciiap OaHIJIUIUra TabCUPU MYXHUM.
bynpaii €énpmamyB mynl Ha3apUACHHHUHT Ha3apud NOWIEBOPUIATH  KUIJAUHU
KaMYWINKIAp MaBXKYyIJIWUTH, KYIuiad OOIlUIaHFWY TYIIyHYaJap Ba acOCIapHUHT

peaJt SMaciaurura ybTUOOp KapaTMaau.
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MeTannucTuk Myl Ha3apuscH MyJIHHM KUMMaTOaxo MeTajjiap, OJTUH Ba
kymymr Owian wu3oxjaigu Ba XVI-XVIII acpnapma kanuran pactiadbku
KaMFapWIUIIN JaBpua pUBOXKIAHTaH, Oy Hazapus HamosHAanapu (AHrIusaa —
VY. Crabdopn, T. Man, [I. Hopc; @pannusaga — A. MoHKpeTbeH) TaHTaJTapHUHT
EMUPWINIIUTA KapIii 4YUKUO, METAJUIApHUHT OapKapop MyoMamnaga OYIuIINHH
€KMad YMKMIIAW. YIap MY/UIAPHUHT MOXUSATHHHM acjl METAJUIAPHUHT MXKTUMOMI
XycycusaTiaapu smac, Oanku TaOuuil XycycusiTiapu OwiaH OofJalirad, mysuiapra
WKTUMOMM, UIIad yuKapuil MyHocalaTu cudarujia KapammaraH, Oajaky yjlapHU
Oytom n1e6 Ouwnumrad. LIlyHuHTr yuyH ynap myJUIapHMHT TYJIAaKOHJU TaHTajlapHU
Tanad Kwiagural (QyHKUMSUIADUHU, alHMKCA, >KaxOH NyJulapu Ba Xa3uHaiap
GyHKUMATIAPUHU MYTIOKIAIITHPUIITaH.

[IyTHUHT METaUIMCTUK Ha3apusACUHUHT OupuHun Metamopdozacu XIX
ACPHMHI MKKWUHYM spMura terumu 0ynuo, 'epmanmsima 1871-1873 lnmmapna
OJTHUH TaHra CTAaHAAPTUHUHI KUPUTWIMIOM OwinaH Oornukaup. bynaa Hemmc
ukrucoqumnapu (K. Kuuc Ba Oomrkanap) KuMmar0axo MeTa/UIapHUTHHA HSMac,
Oanky MeTajuira MaijjanaHaJurad Mapka3uil 0aHK OaHKHOTaJIapuHU XaM Iy, e

xucoobJaraniap.

Hazapustnuar ukkuauu Mmeramopgdo3zacu OUpUHYM KaxXOH ypylIuaaH KeMHUHT U
naBpAa OONLIaHAM, YHUHT HAMOSHJAANapy OJTHH TaHra CTaHAAPTUHU YpPHATHUII
MYMKHUH DMAaCIWTHHU TaH OJITAHJIAPU XOJIJa, OJTHH MOHOMETAJUIM3MUHUHI SIHTU
KUPKWITAH WIAKUIAPUHU: OJITMH KyHMa Ba OJTHH J€BU3 CTAHIAPTUHU KUPUTHUII

YYYH V3 Ha3apusJIApUHU acOoCIalra ypuHaumiap.

[IymTHUHT METAUTUCTUK HA3APUSICUHUHT YYHMHYA MeTaMopd03acu UKKUHYU
KAaxXOH YpyWIMJIaH KEHHWHIW JaBpra TyFpu Kenaau. PpaHIy3 HKTHCOMYWIAPU
A.Tynemon, XK. Proadgd Ba M. JleOpe, xamma unrnus ukrucomuucu P. Xappogiap
OJITUH CTaHJAPTUHU XaJKapo MyoMajlara KUPUTHUII 3apypaTd XaKuJard FOSHU
takiud Kuwigunap, Amepuka wukrucoguucu M. Tanenepun Ba Dpaniy3

HKTHCOIYNCHU III. Puct YHHU WYKHW MyoMaJiara KUPpUTHUII XaKUOaru TaJladHU nJjrapu

CYpJIH.
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[IynHUHT MeTamn Ha3apusACH Y3WHUHT SHT Tyrajl KypUHUIIMAA YHU MUJUTUA

Oolnuk cudaruga Myl Xakugard TabjiuM Owinad OofjaraH MEpKaHTUIUCTIIAP

TOMOHUJIAH IAKJUIAHTUPUILIN.
MepkaHTenucTiap XyXaluk Xa€Tu ydyH Karbuil, Oapkapop my’a, Tyia
KMIMATIM TaHTajJap 3apypJMTMHUA acociaguwiap, Oy ToBap HIUIad YUKApHUII
Tanabiapura xaBoO Oepaau. MepKaHTHINCT-METAUIUCTIAp OOMIMKHU ITyira,
NyJHUA 3Ca KUMMATJIM MeTajljlapra TeHIJIallTupaawiap. Yiap myn y3 tabuarura
Kypa, OJTHUH, OUPOK OJTHUH ¥3 TabuaTura Kypa Myl HMACIUTMHHU, KAWMAT
Oenrwiapyu MyJHUHT MOXMSATHHU MabiyM Basudanapuaa — mMyomana Ba TYIIOB

BOCUTACH Bazudanapua HaMOEH OVIIMII IAKIU SKAHIUTUHU TYIIyHMaauiap.

bu3HuHr HazapuMu3a, METAUIM3M HA3apUACUHUHI XAaTOJIUTH LIYHIAKH,
OupuHYUAAH, )KaMHUSIT OOWIUTUHUHT MaHOAaW MEXHAT OWJlaH SpaTWITaH MOJJIHHA
HEebMATIIAp MUFMHIWCH 3Mac, OalKd OJTHH Ba KyMmyIml, 1e0 XucoOJaHTaH,
WKKUHYHUIaH, MyoMaJaJard MeTajul MyJUTapHA KOFO3 MyJijiap OWIaH aaMaIlTHPHUIIT

3apyparty Ba Makcaara MyBOGUKIUTH UHKOP KUJIMHTaH.

bonutanfuy KanuTan KaMFapUIIHUHT SIKYHJIAHUIIA OWJIAH TallKU CaBliO
OOMIMKHUHT VCUIUAa acocuid manOa Oynmait konau. Kamuran kupurtuin Ba
KYIIWAraH KuiMaT onum — OOMIMKHUHr  Ycum  MaHOacu — cudaruia
MaHypakTypajap Ba KUIUIOK XVXKaJIUTHUHUHT poJM ToOOpa opTa OOULIaIu.
CaHOATHUHT PHUBOXJIAHUIIKM WYKU OO030pHU PUBOXIIAHUIIMHU  Tajlad KWIHIIA
cababiy MEPKaHTUJIM3M TAaHKUIYWJIAPU MYJIHUHT METAJUTMCTUK Ha3apusCUra Xam
Kapllld YUKAWIap Ba HWYKKM MyoMajaja Myomala XapaxaTJIapyuHu OIIUpHO
1000paural TYJaKOHJIM METalll MyJulap Kepak sMac JIeTaH Xyjocara KeJauiap.
@OpaHnusia MyJTHUHT METAUTMCTUK Hazapusicura (U3MOKpatiap Ba YJIAPHUHT
M3JIONUIAPH Kapiu yukauiap (Macanas, [1. byaruns6ep).
OpKkuH pako0aT Ba KamUTAJIU3M JaBpuaa KOFo3 MyJUIAPHHUHT Maio Oynuim
Ba TapKalIMIIM OWIaH METAIMCTUK Hazapus Tapadaopiapu (MacajlaH, HEMHC
ukruconuniapu K. Kuauc, B. Jlekcue, A. JlancOypr Ba 0.) myn OenruaapuHUHT
Myomaiaga OYJIWIl MMKOHUSTHUHM HWHKOp ASTMaaWiap, OUPOK yJapHU ajbarra

METa/ll Myira aJiMallTUPUIIHK Tanad kKuiawiap. byHaa Koro3 mymiap
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alupOOoIIATHUHT cOod) TEXHUK BOCHUTAIapyu cudaTtuaa, OATHH Ba KyMyIIl 3ca
Tabuatura Kypa nya cudpatuga KypuO yukuiarad. HWHmauuara xapim
HYHAJITUPWITaH IyJI UCIO0XOTJIApU aliHaH 11y TaMomIap OUiaH U30XJ1aHaIu.
XIX acpHuHTr oxuplapuja Xajakapo XUCOO-KHTOOIap Ba Iyl MyoMmallacu
aManuéTura €rakyd MamilakaTiap BalloTalapu ToOopa KYIPOK KHpUTHIIA
OOlUTaH/IM, KPEAWT IMyJUIapHU O€BOCHTAa OJITUHTA 3Mac, OalKu YlapHU JEBU3
BaJIOTacMra aupOOoIIalIHU Ha3apAa TYTaJWraH IyJl MyoMallaCh OJITMH-IIEBH3
TU3UMU Maiao OVnau. [IyJTHUHT METayUTMCTUK Ha3apuscu TacaBBypura ABCTpO-
Benrpusina 1879 iun Ba Xunaucrtonga 1893 itwnu sxopuil KWIMHTaH OJIOKJIAHTaH
YyeKkaHKa TU3UMH XaM Kupa onmaau. Myomanaaa OyiraH aBcTpus TI'yjbJeHIapy Ba
XUHJ pynusulapy KHMMAaTH, WIYHUHCOEK, Oy BajlloTallap KypCH YJIapHHUHT
TapkuOuga OyiaraH Kymymn KAAMAaTHIaH Karta 3ad. Myomanamard myil KAiMaTu
OujaH yHHUHT TapKuOWgaru Meraul KuiimMatu ypracugaru ¢dapk HOMHHAN ITyJ
HA3apUSACUHUHT PUBOXKJIAHUIIUTA TypTKu OYynmu. Hmmepuanusm naBpuaa Oy
Hazapus YCTYHJIHMKKAa 3ra Oyimau. HeoMmerammucTnapHUHT ypylIIaH KEeWWHTHU
JaBpjAa MyJTHUHT METAJUTMCTUK HA3apUSICMHU, OJITMH CTAHJIAPTUHU KailTa TUKJIAII
Y4YH KWITaH Xapakatiaapu MmyBaddakusaTim 0Viud yukMaau, YyHKU OYHHHT Y4yH
Ha UKTUCOAMH, Ha CUECHI IIapoUTIIap MaBXy d14. by myn TU3UMIApUHU OJITUH
unuiad yukapuira OoruK KWinbO Kylran Ba Te3aBpalus xaBpuau (mysra tanal)
apatrad Oynapau. )KaxoH BajroTa MHKUPO3HW Ba JyHENArM €Takud MamJjakariapiaa
TY10oB 6amancu HHKUpo3u XX acpHUHT 60—70-Hnnnapuaa MyJTHUHT METaJUIUCTUK

Ha3apusaCura y3wi-KeCHII HyKTa KyUIu.

2.2 TlyTHHHIrHOMHUHAJIMCTHK Ba JaBJAT Ha3apusjapu
[IyTHUHT HOMWHAIMCTHK Ha3apUsICH METALIUCTUK HazapusgaH GapKiu
YyiIapok, TYJTHHHT MeTa/ll OWiaH alokacuHW Yy3uO Ttammaian. [lynm wukm
KUMMaTIaH Maxpym OyiraHn mapTiau Oenrunap cudaruga KYpud UYMKWIAIH.
[TymHUHT TOBap TaOWATH WHKOP ATHIAIAM, YHUHT BYXKYIra KEJIHIIU 3Ca oJamiap
ypracuma aupOONIIAlIHM TabMUHIAINI MaKcaauaa EKM JaBJIaTHUHT KOHYH

XY’XOKaTiiapu acoCHJlard KeIWIyB HaTwkacu cudatuna kypud uwmkunagu. [y
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cababnu MyJIHUHT JaBjaT Ha3apHsICH HOMUHAIMCTHK HA3apUSICMHUHT OHUp TypH
XUCOOJIaHAIN.

[Ty HUHT HOMUHAIUCTUK HA3apUACH BYXKYAra KEIUIIM YYYH TapUXHUM MIapT
O0ynu6 onTHH KyWMacHuJaH TaHra MyJulapra YTUI XU3MaT KWian, OyH/a ImyJl Ba3HH
Oyiinya smac, 6aJku HOMHU OVinya KaOyn KwinHa OonuiaHrad. [lymHuHT ycTura
€3mu0 KYyWWiaraH KWHMMAaTHHA YHUHT HWYKH KUHMAMaTHIAH aWupUIl WMKOHHITH
NyJHUHT JIaBjlaT TOMOHHUJAH MyoMmallara YWKapuiaJuraH IIapTiaud Oenruiap
HKAHJIUTH XaKuja EINFOH XyJNOCaJapHUHI TNaiao OYiIMIIM y4yH HUMKOH Oep.u.
Koro3 myn OupaukIapyuHUHT naiao OYiuiy OuinaH HOMUHAJIUCTHUK IyJI Ha3apHsICH
TapadJOpIapUHUHT COHU Yca OolUIaAu Ba YJIAPHUHI TabCUPH Kydain® Oopiau.
OATUHHM TyJ MyOoMalacu COXaCHUJaH CHUKMO YHMKapHIl Ba YHU KOFO3 Mysulapra
AIMAIITUPUIITHN TYXTATHUII, IIYHUHTICK, HAKICU3 XHUCOO-KUTOO MIaKIJIApUHUHT
XaJanl pUBOXKJIAHUIIN IIYHTa OO KEJJIWKHU, MyJTHUHT HOMUHAIUCTUK HA3apHsICU
YCTYHJIMK Kuja Oonuiagu.

[TyTHUHT HOMHHAJIMCTUK HA3apHICU BYXKYATa KEIUIIW UILUIA0 YMKAPHUIITHUHT
KYJIIOPJIUK Ty3ymura Oopu® Ttakanmaau. [lymHUHT pgaBiaT Ha3zapuscHu Maino
Oynumura OeBocUTa JacTiad KyJIJIOpIUMK TY3yMH, cYHrpa ¢deogan Ty3yMm
MypO’KaaT KWIraH TaHra MyJUIapHUHT Oy3unuiu cabad Oynau. bynnai amanuér
tapadaopu OYiIMO YMKKAH pacMUM HMJICOJIOTMSIHUHT TacAMKIallnya, ITyJl J1aBjiaT
XOKUMUSITU TOMOHUJAH spaTwiaauradn Oynaud, y ¥3 Xoxumu Oyinda myn
OUPJIUTMHUHT Xapua KOOWJUATHHU Y3rapTupuiin MyMKuH. KelnHuanuk Oy
Ha3apus KOF03 MyJulapra YTHIIHYU EKTail Gonutaay.

[IynTHUHT HOMUHAJIMCTUK HA3apUsICU Y3UHUHT SHr TYJIHUK puBokuHu XVIII
acp  ONMMJIAPMHHMHT  acapiiapuja  Tomad. HoMHUHATM3MHUHT  OMpPUHYHU
HamosiHaanapu wuHrau3 K. bepxmm Ba K. Crioaptmap Oynumran.  VYiap
OWpuUHYUAAH, MyJ JaBiJaT TOMOHHUAAH spaTWIald, WKKUHYHUAAH, YIapHUHT
KUMaTh HOMUHaN OwiaH udonanaHaay, YYMHUWJAH, MMYJHUHT MOXHUSATH HJ€al
Hapxjap Maclmrabura KupuTwiaau, ne6 xucobnarannap. Macanan, K. Crroapt
MyJIHU TEHT OYJIMHTaH Hapxjap macmTadbu cudaruna tabpudnaiau. Xycycas, XK.

Crroapt Takiud KWIraH «uaea myjia OMpiIuru» KOHUENMUUsIcUra kypa, nmyn daxat
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HapX MuUKécu pynkumuscunu 6axapanu. Jx. bunnepc Ba H. bap6on (uHrin.) myn
Oy — ¢akar maptiu Oenru OYnuO, ToBap OWIaH Xed KaHJal yMyMUWIIMKKaA dra
smac, ae0 xucoOnarammap. Xyaau NIyHAal KapanuiapHu CyOBEeKTHB HICAIN3M
taapbaopu Oynran mHrau3 onumu JIk. bepkinu xaMm puBoXiIaHTUpraH. Y MyJIHU
MO KMMMaTra i3ra OynMaraH, aOCTpakT KuWMar MyHocaOatiapu cudaruga
Kypub unkkaH. boika onumiap Oy XOMHU TaHKUA KUIUO, Oup OO KaHIHU YII4OB
Oupnuru KWinO OJMHTaH OFUPJUKKA dra OynaraH Toml €pAaMuaardHa Yyirdarnl
MyMkuH. [lymmap xam V3MHMHT MycTakuwil KuiiMaTura sra OyiaraHu xoJija
TOBapjap KUHUMaTUHM Yiuyaid ojanu, aed é3a)1m1ap.1 Jlemak, HOMHUHaIUCTIIAP
nyJUIapHA TEXHWK ajdMallyB Kypoiu cudaTuaa YpraHuO, YyHHHT KAKAMAT

TaOMaTUHU TYJIUK HMHKOP KWJIMLITAH.

ABcTpustiuk  uktucoqun @. benaukcen Oy Ha3apusSHUHT HWKTUCOIUUN
BapuUaHTUHU acociad OepraH. YHUHT (QuKpuva, mydl Oy — KUWMATHUHT MAPTIIA
oenrucu O0ynnO, XUCOO-KMUTOO BOCHUTACMHUHT EpIaMyud POJIMHHM YiHHAraH Ba
anMamuHuI  nponopuusiapuan  udonanaran. K. Onscreprunr (I'epmanus)
WIUIapuaa BajdloTa Kypclapura JJaBlIaTHUHT TabCUP KYpCaTHUIN ycCyJulapura
anoxuaa ybTUOOP KapaTwiraH. Bamiora KypciapuHu camapaid TapThOra COJUII
y4yH JlaBjiaTiiap ypTracuja <«IIapTHOMa TApUTETU»HU KYJu1ab-KyBBaTJIall
XaKuaaru OUTUM Tajaad KWINHAIN.

HomMuHanmM3MHUHT MOXUATH HEMHC uKTHcomducu [. KHanmmauwHT mmyn
Hazapusicuaa (“/laBmatr myn Hazapusicu”, 1905 #1.) ssHama SIKKOJ HaMOEH OYIIIU.
YHUHr acocuil Koujanapu KyWuaaruiaapiaH uOopaT: Myi-AaBiaT XYKYKAHHHT
MaxCyJu, JaBjiaT XOKUMHUSTUHUHT YWIUPMAacH; IMyJ-JaBiaT TOMOHHIAH TYJIOB
Ky4dura sra OynraH Oenruiapiaup; MyJTHUHT acocuil Bazudacu — TYJIOB BOCHUTACU

Bazubacuaup.

Knanm nynmHUHT MOXUATH Oenrwiiap Marepuaiuja smac, Oallku yiIapHHU
KYJUIaIIHU TapTUOra CoMyBUM XYKYKUN KOUaanap/ia My>kaccamiaiiras, aeo é3aam.

YHuHr ¢ukpuda, Mmya TYJIOB BOCHUTACH KOHYHHW OwiaH OenrwiaHraH TapTuO

1 Kyxosa E.®. O6mas teopus aener. M.: “Banku u 6upsxu”, KOHUTH, 1995. ~126-c.
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VpHaTUILAUp. Xap XWi Oyal OENrWIapUHUHT axamusiTH €ku Kyuyd KHanmHuHr
TabKHUJJIAIINYA, JABJaT XOKMMHMSATUHUHI KOHYHJAapH, (apMOH Ba Kapopiapu
Oounan O6enrunananu. Knanm Koro3 mymiap 6apua MmyHocabatiapia MeTal myJsuiap
OWsiaH TeHT KHMAaTra ra SKaHJIUTHHH Ba IIYHUHT YY9yH XaM IyJI TH3UMU YMyMaH,
ONTUHTA MYXTOX JMACIMTMHUA ucOoTIamra xapakaT Kwiagud. by “Saru myn
Ha3apusCH’ MOXUAT KUXATIAH 3CKM HOMMHAIUCTIAPHUHI HOTYFPU FOSJIAPUHU
Takpopiaiiau Ba puBoOXJIaHTHpaau. KHann Hazapusicu ['epmaHus uMmnepuainzMu
MaH(paaTinapuHu udoganaran OYnuO, AHIIMSHUHT «OJITUH TereMOHUSCU»Ta
KapIld KapaTUITaH.

busHUHT QUKpUMU3YA, HOMHMHAIMUCTIAPHUHT Myl TapTHO VpHATHUIIAH
noopaTIMru  Xakujaaru QUKpY MYTJIAKO HOTYFPHM, YYHKH XaKuUKaraa Mmyd
CTUXUSIBUN paBUIIIa KUIIWIAPHUHT XOXUII-Upoaagapura OOFIuK OyiMaraH Xonaa
JaBiaT maiino OYnryHra Kajaap, adupOONUIAIIHUHT PHUBOKIAHMINN >KapacHHIa
naiigo OYymnu. [lyTHUHr MOXMATHHHM YHUHT TYJIOB BOCUTacu BaszudacumaH
KEeITUpUO YMKApUIIra YypUHUII XaM acoccu3aup. bupuHumMpgaH, mMyJIHUHT
Bazudaniapu YHUHT MOXUATHUHMHI HAMOEH OVIMIIUIUD; WKKUHYUAAH, TYJIOB
BOCUTAacH Bazu(acHHUHT Y31 OollKa BazudanapHUHT — KMIMAT YI4O0BU, MyoMasa
BOCUTacHM Ba OOMIMKHM TYIJaml BOCUTACH Ba3H(aJTapUHUHT PUBOKIAHUIIH
HaTWXkacu xucoOnaHaau. JlaBinar HOMUHAIMCTIAPHUHT (UKpUra 3uj VIApOK,
NyJIHU sipaTMaiiiv, OaJIKu MyoMasia COXacHJlaru XakuKui myJ YpuHOOCapIapHUHT
TYJIOB KyBBaTMHM KOHYHUMIAIITUpaau, Xonoc. JlaBnar, ambaTra, 4om HSTHIL
yckyHacuaaH ¢oinananuO, myn Oenruiapu YUKapHUITd MyMKHH, OUPOK y MYJTHHHT

XaKUKWAW Xapu Ba TYJIOB KyBBaTUHHU OCITHIIAINIA MYTIaKO KydCH3IUP.

Knamnm Ba yHMHT W3I01UIapH Y3 Ha3apUsIapuIa Uil XaKUHA MY3JIaTHO KYWHUIIT
Taxpubacuuu EKIaiauIap, yHra Kypa KOFO3 MyJulap KaJapcHU3JIaHTaH[a,
WIIYWIapra OJJUHTY MyJ CyMMacuJa Wil Xaku TynaHaau. by mynra ynap kam
MUKJIOpJIard  UCTEbMOJ OylOMJapu COTMO OJMIIapM MYMKUH  Oynaau.
HoMuHanmucTuk Hazapuss MOXUAT JKUXATIaH KOFO3 MyJUlap KaJpCHU3JIaHUIINHU

UITYWIap XUCOOUAaH KOILIaIl HYJIMHU KypcaTraHiap.
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busHUHr Hazapumu3a, HOMHMHAJIUCTIAp JaBjiaT MyJd Ha3apUSICUHUHT
XaTOJIMTUHHU SIHA IIYHJAl acociialll MyMKHWHKH, OUpUHYUIAH, Myl XyKyKHI sMac,
OaJIKM WKTHCOAWN TylmryH4aaup. VIKKUHYMOAH, MeETaul TyJap MYCTaKWI
KuiiMatra 3ra Oynajau, yHU JaBlaTAaH OJMailid, KOFO3 MYJUIAPHUHT BaKUJUTHK
KHMMAaTH XaM JaBJIaT TOMOHHUIAH OeJIrrIaHManan, Oallku OOBEKTUB HKTHCOIUMN

KOHYHJIap OwiaH OenruiaHaau.

Homunanuctuk nyn nazapuscu XVII-XVIII acpnapma myn myomanacu TyJia
KuiiMatiu ~ Oyamaran TaHrajap OunaH onu® Oopwiranjga  IIaKJUIAHIU.
Homunanusmuunar Oupunun Hamosinganapu uHrau3 K. bepxmu, XK. Jlokk Ba XK.
CrroapTiap Oynuiras. Y JapHUHT Hazapuscu Y4yH mysuiap — Oy dakat ToBapiap
alupOOoIIJIaHUIIIUTAa XU3MAT KWIAJUraH Hjaeall XUcoO0 OupiMkiIapu, MaxcylsiorT,
JaBIaT XOKUMUSTUHUHT HATH)KAacH, MYJIHUHT acOCHM Ba3u(acu — TYJIOB BOCUTACU
Bazudacuaup 1ed TYIIYHHUII XapaKTepaHu 311, HOMHUHATUCTIAP MyUIApHU TEXHUK
anMairyB Kypoiu cudaruma ypraHuO, YHUHT KHMMAT TaOWAaTUHU TYIWUK WHKOP

KWJIMILNTAaH.

OukpuMu3ya, HOMUHATUCTIAPHUHT My TapTUO YpHATHUIIIAH MOOpATIUTU
XaKugaru (UKpU MYTIAKO HOTYFPH, YYHKH XaKUKAT/Aa IMyJl CTUXUSBUNA paBUIIIA
KUIIWJIAPHUHT XOXMILI-Upojajapura OOFIMK OYyiMaraH XoJjiJa JAaBjiaT THaiao
OynryHra kagap, aMupOONUIAIIHUHT PUBOXJIAHUINU >KapaéHHUIa Maao OYIiau.
[1yTHUHT MOXUSTUHU YHUHT TYJIOB BOCHUTACH BazudacujaH KeITUPUO YUKAPHUIITA

YPUHUIII XaM acOCCU3TUP

1929-1933 #mnnmapaard WMKTUCOMWNA TaHA33yJl JaBpUia HOMUHAIM3M SHaja
PUBOXJIAHAM Ba OJTHUH CTAHJIAPTUJIAaH BO3 KEUMIIHU OKJIAIl YYyH Hazapuil acoc
cubatuga tanwam. JK.M. Keitne (“Ilyn xakupma tpakrar”, 1930 i1.) ontuH
nyJUTapHA “EBY3JIUK KOJNUKIIApu’, “ApaBaHUHT OCHIMHYM FUIAUpAru”’, 1e0 IBJIOH
xwign.! Onrturra HucOaTaH SIACTHKPOK OYJAraH KOFO3 IIyJUIAPHH y uiealn, aed
Xxuco0naiau Ba ynap KaMUSITHUHT JOUMHUM Tyjuta0-sIlHAIIMHU TabMUHIIALIApU

Kepak, 1ed kypcaragu. Koro3 mymapHUHT OJTHMHHM MyOMalaJaH CHUKHUO

1 Kyxosa E.®. O6mas Teopus aener. M.: “Banku u 6upsxu”, FOHUTH, 1995. ~126-c.
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YUKapuliura y IIYJIHHHI OJITUHAAH YCTYHJIWUIH Ba HOMHWHAJIM3MHHWUHI rayrabacu

cudaruna Kapanau

[Mysmait kwinb, HOMHUHAIM3MHUHT Oapya KypuUHUIIUTApUTa OUp XHJ
KAMUMJIUKIIAD XOCAHp: MYJIHHHT TOBap cudaTuaard Kenud YWUKUIIUHA TaH
OJIMACJIUK, YHUHT MYXHM Ba3zu(alapuHu WHKOP KWIHII, MyJTHU HAPX MACIITa0u

OwtaH, uaean Xucod Oupauru OmiIaH TabpuQIalInp.

2.3. Iy THUHT MUKIOPHIl HA3APUACH
OpkuH pakoOar kanmutanuamu gaspuaa (XVII-XIX acpnap) ycTyHnuk
KWITaH «KaJApUATIN TYp» KOHUEMUMUACH IYJTHUHT MHUKIOPUN HazapuscHlia SHT
€pKuH UPOTACUHM TOITaH.

by Hazapusra kypa, MyoManmajgard TYJIOB BOCHTAJIAPU MUKIOPUHUHT
y3rapuilid TOBapiap HApXW Japakacura OEBOCHTa Ba MPONOPLUUOHAN TabCHP
kypcaragu. Ilyn myHocabarnapu pean (Moanui-OyioM) xapa&Hiap y4yH «Typ»
OynuO xXu3MarT Kypcaraad Ba HWKTUCOMWN PHBOXJIAHUINTA XEU KaHAAW TabCup
kypcatmaiian.  KelnHyanuk  MOyJHMHT  MHUKIOPUH  Hazapuscu  0030p
UMKTUCONUETUHUHI MYKM KOOPAMHALIMACH, YHUHI HapX JAMHAMUKAcH Ba pakoOar
MEXaHHU3MH acoCHla Y3UHU Y3 caMapalld TapTUOra CONMUIl KOOWIMATH XaKUAaru
rosd Tapadaopu OYiIraH HEOKJIACCHMK KOHLENLUMUSHUHT MYyXHM OUp KHUCMHUTa
alylaHau.

Muknopuil Hazapusi MyJIHUHI KUHAMaTH Ba MOC paBHIJa TOBAp HapXjapu
JapakaCUHU TyJI MUKJIOPUHUHT YiyaMu OwWilaH H30XJaau: Myomamnaja Mmys
KaH4YaJIMK Kyn Oyica, HapX OIyHYalIWK IOKOpH Oyianu Ba akcHMHYa. by KOHYHUST
KOFO3 MyJulapra xXam, MeTaul IyJjuiapra xam TAaaJUlyKJId. by Ha3apusHUHT WIIK
HamoéHnanapu II.JI. Monteckbe Ba JI. KOm (XVIII acp ypramapu) Oy
konyHusiTiapun XVI-XVII acpnapma EBpoma Oommmgan Kedyupran «Hapx
MHKWIO0M»IaH 030]] KWJIJIH.

By HazapusiaH oaTHH Ba KyMyIl TYIIJIalll MAJUIATHU OON KMJIaaH, 1eraH GUKp
tapaduopyu OYiIraH MEPKaHTWIMCTIAPHU TAHKUJ KWIMII Y4YyH (oiiajaHUIITraH.
[lynHuHr MUKIOpUN Hazapusicu TapadIopiapUHUHT (QUKpura Kypa, OyHnau

’KaMFapHIl HaTWKacuaa KUMMaTOaxo MeTalll KaJpCHU3JIaHaAu Ba TOBapjap HapXu
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Yycaan. MUIaTHUHT XaKUKUH OOMJIMIY OJATHH Ba KYMYIIHHMHT 5KOHCU3 TYIJIaMUJa
sMac, Oanku MaHy(dakTypajlap sSpaTUIl Ba ylapja >KOHJIA MEXHATHH KYJUIallJaH
noopar. Muknopuii nyn nHazapuscuHuHr XVIII acpnarm €pkun Hamoénpacu /.
Puxapgonup. IllyHn TabKuasiaml JIO3UMKH, YHUHT Kapalllapd HUKKH TOMOHJIama
TaBcudra sra Oynau: OUMp TOMOHIAH, y MYJIHUHT KHIMATH YJIApHU UIILIA0
YUKapUIra MeXHaT capduapu OwWjaH aHUKJIAHWIIMHA TaH OJITAH, WKKUHYHU
TOMOHJIaH 3Ca alloXyja JaBpiapja IyJl OUPIUTMHUHT KUHUMaTH MyJ MHUKIOpU

Y3rapunuiapura OOFJIMK paBUIla y3rapaau, 1e0 xucobaraH.

. Puxkapgo myn xaMm ToBap XucoOnaHaju Ba ¥y3 KuilmMatura sra Oynanu,
MYJHUHT KHAMATH YHU UIUIA0 YMKApUIl YYyH capdiiaHraH MEXHATHUHT MUKJIOPH
OwiaH aHuKIaHaau, ne0 Tyrpu ¢uxkp Owiaupand. bBupok y TyJIHUHT aloxujia
TOBap HKAHJIUTMHU Kypa OwiMaigu. Y MNyJTHUHT HUCOMM KuilmMatu Tana® Ba
Takiu} TabCUpUIA UCTAITaH TOBAPHUHT HUCOMM KHIIMAaTHU CUHTapu y3rapanau, 1ed
xucoOmaiau. [lyn amoxuma ymymuii ToBap OynraHu ydyH Tanad OyroMu Xam,

takiud OyroMu xam O0yJa OIMaCITUTHHH TYITYHMANIH.

Pukapno nmynuu dakat myomana Bocutacu cudaruaaru Basudacuaa Kypaiu,
OOMNMK TYTuIam BocuTacu cudaruaaru BasupacuHM 3ca MYKKa YMKapaad. Y HUHT
dbukpuya, mMyJl Myomajacd COXACUHMHT TyJl OWIaH OpTHKYa TYJIIUPUIHUIIH
Tydailii YHUHT KaJApPCHU3JIaHUIIN WMKOHUSTU BYXyAra Keinagu. Y KOFO3 Iyl
MyoMajacu KOHYHUM OWIaH MeTaJUl MyJl MyoMajacd KOHYHJIapUHUHT ¢apKura
oopmaiiau. IlynmHuHr MuKmopuil Hazapusicu Tapadopiapu HadakaT TyITHUHT
KuiiMat yrdoBu cudatugaru QyHKIUSUTApUHA, OAJIKU METAlI MyoMasaaard Iy
MUKJIOPUHU TapTHOra colyBYM Xa3zuHa cudartumard (QyHKIUSICHUHH XaM HHKOP
KWIaumap.

[TynHuHT MHUKIOpWN Hazapuscu HadakaT MeTall, Oajkh KOFO3 MyJiapra
HUCOaTaH XaM acoCCU3, YYHKU YJIapHUHT MyoMaliaja OYJIuin KOHyHUSTIapy (akaTt
yJap KUAMAaTUHUHT MEXHAT Ha3apHsICU acocuia 0und OEpUTUIIIN MYMKHH.

IOkopuparn HazapusjgapHd yMyMJIAITUPrad XoJila [IYHH aWTHII
MYMKHUHKH, IyJ TOBap HILIA0 YMKAPUIIT Ba alUpOOINUIAIIHUHT PHUBOXKJIAHUIIN

OWIaH BY)Ky/ra KeJraH.
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IOxopuna KenTupwiraHn HazapusJIapHUHT KaMYWIMKIApUHM KHCKa KWIHO
TYLIYHTUpaaurad Oyicak, MyJIHUHT ajJoxXuaa TOBap chUdaTuaaru MOXUATUHU X€4
Oup Hazapus TYrpu Ba Oatadcuy EPUTMAraHIUTHHU TabKUIIa0 KypcaTuIl
MyMKHH. HaTwkana MeTaiucTiap MyJIHHHT HEUMa y4yH KUMMaTOaxo Ooiymk
HKAHJIUTHHY, YHUHT TyO Herm3uja HuMa ETUIWHU TYIIYHUO €TUIIMaraH, MyJTHUHT
MOXMSTHHHM [03aKM HaMOEH Oynuin makimapuna kypumrad. Homunamuctiap
Oyrnca, KOFO3 MyJUIapHU MHKOP ATMAaraHu XoJiJla HUMa YYyH YJIapHUHT KUMMATJIH
SKAHJINTUHM H30XJ1a0 Oepa onMmaauiap, yjlap XaM METAUTMCTIap KaOu ITyJIHU
103aKM TYIIYHHUO, AaBiaT TOMOHHWAAH YMKApuiraH myn (akaT mapTiud Oenrd Ba
Xucob OupnukinapuHurudHa udomanmangu, ae6 kypcarumaau. FOxopuaa
KypcaTraHMMM3AEK, KJIACCUKJIAp XaM IMYJIHUHI aJlOXWJa TOBAap 3KaHJIWIMHU Ba
Oomika TOBapiapAaH YHUHI aHa NIy MaxCyC XYCYCHSATH aXpaTuO TYypUIINHH
TYIIYHTUpUO Oepa onmanu. XO03Upru JaBpia, LIy KyHJapAa XaMm OJTHH IIyJ

Ma3MyHHU OWJIaH KOFO3 ITyJI Ma3MyHUHH OUp XTI 1e0 KapoBUMIIaAp XKyAa KYTIup.

3aMOHaBUI IIApPOWTIIApJA NYJIHHHI MUKIOPUWA Ha3apusICHU JKylda KEHT
KyutanunMokaa. Fap0 mamuiakaTinapuHUHT MKTUCOMUYWIAPU Ba HIIOMIApPMOH
Jovpaiap BaKWJIapy YHU JaBIATHUHT UKTUCOAUETTA apallalllyBH, ITyJ MyOoMajacu
Ba OyTYH CaHOAT LUKJIUTa TabCUP YUyH KypcaTMma cudaruma xkypud udukagwiap.
AWHaH MyJ MacCacUHM TapTHOTra COJIMIIA TOBApJIap HapX Jlapakacu Ba XY KaJIUK
(daouru xoJlaTura TabCUp YCYJIM KYy3/la TyTWIaaAU. YOy TabCUpP YCYJUIApUHU
nmab uukkad Jx.M.KellHC NyJHUHT MUKIOPUN Ha3apUSICUHU KOHBIOHKTYpa
Hazapusicu OwiaH OOFJall 3apypiaurvMHM KypcarraH. Myomalla coxacu OpKaJH
CaHOAT LMUKJIM Xapakarura TabCUpUHU KEWHC Ba YHMHI M3JIOUUIAPH KyHUIaru
Tap3na Oenrunarad. Myomamamard TMyJad Maccacd Ba KpeOuT pecypciapu
XOKMUHUHT YCUIIM OPTHUJAaH WKTUCOAUETHUHT KOHJIAHWINHW, (POWTAHUHT Ba
OaHIUKHUHT Yculu Kenaau. byHnai sxoHnanuinra 6aHK (POU3MHUHT MACaNUIIN
XU3MaT KWWK MYMKHUH, Y KpeAuTra tajgad Ba MHBECTHUILMSUIAPHU, IIYHUHT/ICK,
TaKYWJUTMKHU MOJUSUIAIITUPUIITHY, SbHU Y €KU Oy ToBapyiapra XyKymar TanaOuHu

KCHFaWTUPHUIIHK parOaTiaHTHpagud. XyKyMaT XapaxaTiapu, Iyl MyoMalacu
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XQKMHHU OIIMPUO, HMKTUCOAMETHUHI S>KOHJIAHMILIWIA XU3MaT KWIMIIK KYy31a
TYTHJITaH.

Keiinc nazapusicu tapadaopiapu MUKIOPUI Ha3apUSHUHT SHTU BapUAHTHUHU
— OpTHKYa Tajnald Ha3apuWsICHHH WITapu CypAwiap, yHra MyBOQHUK, HUHOIAIUS
cababu mynm maccacu Ba XyKymaT XapakaTJIapUHUHT YCHUIIHMIA 3Mac, Oajiku
aXOJWHUHT OPTHKYA Tajabu ycuiuaa («OpTHKYa TaJaO»HUHT Maimao OYIuImaa)
éranu. Ynap 1y opTUKYa TajJaOHU COJMUKJIAPHU OLIMPHIL, 3aéMilap YMKApUIL, WII
XaKWHU MY3JaTUO KYWWIL, LIYHUHTJEK, MaxOypuil skamrapmanap €Epaamuia
KUCKapTUPUIITHU TakIu( Kuiiaguiap.

OpTtukya Tanabra Kapiiy Kypail Fap0 mMamiiakaTiapuja KeHr KYJJIaHWITaH.
OpTukua TanabHU HYKOTUIIHUHT TYpJM YCYJUIApU KEHI KYJIJIAaHTaH, MacajaH,
bytok bpuranusiga 1967 #uwiHUHT Ky3uaa QyHT CTEpIMHT JeBaIbBALIMSACHIAH CYHT
YTKa3uiaraH. bUpoK MUKIOpPUI IyJI HAa3apUACH pelenTiIapy KalluTAINCTUK AyHENA
YyKyp BaJIFOTa HUHKUPO3H Ba UHOISIUSHUHT YCUILIUTA TYCKUHIMK KUJIa OJIMAIH.

Coii aliHusiTH Ba KOHYHH. [IyTHUHT MUKIOpUI Ha3apusiICM Takpop HIILIa0
YUKApULl KJIACCUK MOJENUra yWFyHJIUK OujlaH KUpUIIMO KeTaau. Y MyKaMmam
pakoOaT Ba TYJIUK HapX 3JIACTUKJIMIU IIapouTiapuja Oo3opriapia aBTOMAaTHK
paBulla TalIKApUAaH Xedy KaHaald apajamryBiapcu3 Oapya HILIa0d YHKapHIL
pecypcnapuiad TYIMK (oipananrad xojja MyBo3aHaTiamaaud. by TacaBBypiap
K.b.Coil HazapusACMHM amaira OIIMPHINJAA Y3 AaKCHHHM TONraH. Y TOBap
0030paapuaa Tanad Ba TAKIU(PHUHT TYJIUK MOC KEJIUII TAMOWWIMHYA OWJIIUPAJIU.

bupok Oy KOHYH Typiuya TaHKUUIapra yupaau: aitHustaad Caii KOHyHUraua.

Coli aliHusATHHY anreOpauk ndoganamn MyMKHAH:

i XiXd - 0
i=1

oy epna: X9 — X ToBapra opTukua Tanao.

Kiaccuk #WyHanumHUHT 3aMOHaBUM wu3fonuiapu Tainad Ba Takmud dakar
SKyHUH XucobOma Moc Kemaaum jeraH (apasra aman Kwiaguiaap. by 0o30pHUHT
MEPMAaHEHT XOJaTh SMac, OAJIKW YHUHI SKYHUW MYBO3aHAT IIAPOUTHU XOJIOC.
byHnaif TankuHIa BaKTHHYAJIUK MYBO3aHATCHU3JIMK, OPTHUKYa Tanad €Ku Takaud
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UMKOHUATU maigo Oynamu. bupok Oy HOMyTaHOCHMONMKIApP KHCKAa MYIJIATId
xapakrepra sra OYynuO, 3pkuH 0030p XYKalWrd NHUPOBAPJUIA MyBO3aHATra
APHILIATN.

Cuécuii UWKTHCOJ MaTeMaTUK MaKTaOMHUHT WUPHK BaKWIH, XalKapo
WUKTUCOIUHN KaMUAT acOCUWJIapuaaH Oupu Ba yHUHT OupuHud npe3uaeHT (1931-
1933) UpBunar dumep (1867-1947) mnymaapHUHT MHUKIOPUH Ha3apHUICHHH
3aMOHABHIIAIITUPUINTAa KaTTa xucca Kymyau. Y “[lynnmapHUHT Xapuja KWJIHII
Ky4d. YHUHI OeNrujiaHuIId Ba KpeauT, ¢pousiap Ba TaHa33yiulapra MyHocadbaTu”
acapuza (1911) mymutap maccacu OujaH ToBapiap HapxjapH Japakac ypracujaru
OOFIMKJIMKHY (OpMallalITUPUILTA Xapakar KwiraH. ToBapiap ydyH TyJaHTaH
nyJulap COHM Ba COTWJITaH TOBapjap HapXJjapu CyMMAacH TEHI OYJraHu yuyH OyHU
N. ®umiep Tapo3u OuiaH yXmaTMOK4YH Oyiaau.

MatemaTtuk Imakiga adupOonUIall TEHTJaMacHuHH KyWugaru Qopmyna

IAKJIUAA TaCaBBYpP ATHUILI MYMKHH:

MV=% PQ

oynna: (Expenditure) — myn MyoMandacMHUHT YMYMHH XaKMH, SbHH Ma3Kyp
KaMUsATAAa 11y WU JTaBOMUJA TOBapJlapHU COTHO OJUIN y4YyH capQuiaHaJuraH
nymap cymmacu; M (Money) — ymOy >kamMusiTAa W1 JaBOMUIA MyoMaliaja

IOpraH MyJUIApHUHT ypTaya MUKJIOPH;

2 PR

V= M

(Velocity) — HepMaTiiapra adupOouUIANIIATH MYJUIAp aiJIaHUIUIAPUHUHT
ypraga conu; P — (Price) — ymOy skamusaria coTmd OJIMHAIUTAH Xap KaHmau
aJloXpja TOBApHHUHT YpTada corumn Hapxu; Q — (Quanlity) — ToBapiapHHUHT KaMu

Xapua KWJINHIaH COHU.
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®duiiep Gopmysiacu OATHUH TaHTajdd CTAHAAPT LIAPOUTHAA TYFpU OYiIMainau,
YyHKM Yy MYJUIADHUHT WYKM KUWMaTHUHH XucoOra onmaiau. bupok onrunra
AIMAIITHPWIMANINIaH KOFO3 MyJulap MyoMalla KWIaJuraH IIApOUTAA y MyausH
Ma3MyH kacO stanu. Bynpail mapoutna myn mMaccacMHUHT Y3rapuiu, rapuud U.
duiiep ToBapiap HAPXJIAPUHUHT MYTJIOK AJIACTHUKIUTMHHM Hazapja TyTwO, Hapx
MEXaHU3MUHHM MabliyM MabHOAA WACAIIAIITUPCANa, JIEKUH TOBapJiap HapxJapu
Japaxkacura TabcHp Kypcatanau. bomika Heoknmaccukiap kabu @umep xam
MyKaMMaJl paKoOAaTUMIMKKAa acoclaHagu Ba Y3 XyjlocajJapuHU MOHOMOJIHUSIIAP
XYKMPOHJIMK KWJIAJIUTaH Ba HApXJap OJJUHTH DJIACTUKIUTUHU KUAIUN UYKOTraH
’KaMUATra TETUIUIHN 1e0 Onnaau.

Kynruna xo3upru MKTUCOAUYMIAp alupOONUIall TEHIVIAMACUHU OUp XWLIHUK,
apHd MV = PQ cucdaruaa taBcudnamanu. 'an myngaku, Oy Tenrmama I1-T
aitmpOonuiaml XapakaTMHW TOBapJapHUHI >KaMU Maccacura Jaxjjuop Jeo
udopganamra ypuHaau, SbHU TOBapiiap COTHO ONMHTAH MyJUIap CyMMacu COTHO
OJIMHTAaH TOBapJiap Hapxjapu cymmacura TeHr (Oup xwi). by TaBTonorusaup Ba
IIyHUHT y4yH adupOoniam QopMynacd HapXJapHUHT YMYMUH (MYTJIOK)
JapaXaCUHU W30XJIall yYyH XU3MaT KUJia OJIManIu.

Muknopuil Hazapus TapaduopiapuHuHT (apa3 KWIMIINYa, aiupOoIan
dbopmynacu MyTIoK KartaukHu EQ Hu uzoxiaiinu (aliHu Oup BakTaa Tanad Ba
TaKJIn( MEXaHW3MH YHJIaH HUCOUI TeOpaHUIILIApHU U30XJIal]IN).

M. ®umep Ba YHUHT M3J0LUIAPU IIYHAAN HYKTaW Ha3apra amajl KWJIUIITaH.
VYnap mymrapuaunr avnanum te3nurd (V) Ba unutad umkapum mapaxacu (Q)
MyoMmainaja ropran mymiap mukaopura (M) Ba Hapxmap mapaxacura (P) 6ornuk
OYIMacIUTUHU acociallira YpUHMINTAH. YJap MyJUIADHUHT aiJIaHUIIA TE3JIUTU
aBBaJo JieMorpapuk (axOJMHUHI 3UWIMTH Ba XO0Ka30) HapamMmerpiapra OOFIHK
Ooynaau, ne6 dapas kwmmmrad. WMmmad uMkapuin gapakacu 3ca acocaH MexHar
0o30puaa ro3zara Kena€Trad IIapT-IIapouTiap OwiaH OenruinaHud, Hapxiap
Japakacd Ba Myomalajia ropraH myJjuiap conura Oornuk Oynmaiau. llly6xacus,
0030p XYKalaUru XYKMPOHJIMK KWJIQJUraH IIapouTAa OyHAall Koupanap SKKOJ

HOpeas Tyc Kach 3Taju.
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3-MAB3Y. IIYJI XYKAJIMT MTHUHT KEHHC MOJIEJIN

3.1. Keiinc my,1 Ha3apUACHHUHT ACOCHIA KUXATIAPH

Krnaccuk MakpOMKTHUCOAWM MOJAEIb MYJIHUHI MUKIOPUM Ha3apUsICUHU
ce3usIapiid CONIANAITUPUO, YHU YHYAIUK TYFpu TadkuH Kuamanau. [y ca6abnu
ym0y 600/1a 3CKM Ba SHTM KEWHC MojeIapu KYpuO YHMKWIAId Ba Y KJIACCHUK
MOJIeNIb OMJIaH TaKKOCIAHA/IH.

HeoxknaccuknapHUHT €HANTYBU KAMUTATUCTUK BOKEIUKKA 3UJI KEJIJAU Ba Oy
xon 1929-1933 hwuiapnaru “bywk aenpeccusi” >xapa€¢Huja anoxuja HAMOEH
oynau. AxBonHu Tty3arum umu  K.M.KeWHCHUHT 3uMmacura Tymau. Y
«bannnuk, ¢ous Ba MyJTHUHT YyMyMUH Hazapuscu» acapuaa (1936i.) mymmapHuHT
alUTaHUIIIaH YUKUO KeTUIH cabalbllapuHu aHUKJIAITa YPUHAIWA, YYHKH, YHUHT
¢bukpruya, OYHUHT HaTWXKacuja SUIMKA TYJIOBra KOOWIMATIM Tamad XaKMH
KHCKapaauku, Oy WIuiad YMKapuill pUBOXIIAHMINWTA TYCKUHIWK Kuinagu. K.M.
KeitncHuHr (pukprya, MyJJIApHUHT YUKUO KETUINMHMHT Oomn cababmapu “‘yura
byHIaMEeHTall TCHUXOJIOTHMK OMWLIAP”: HCTEbMOJra MOWWIIWK, JWUKBUIJIUKHU
ad3an Kypulll Ba KamuTall aKTUBJIApJAH KeJdajauraH OYJIFycu Japomaji TaXMUHHU
Onnad OOFJIHK.

By wHazapus akajgeMuK TaAKUKOTIAp Ba TabliUMJAa XaM, CHUECATHU
udoaanamga xaM KyJJaHaJWraH YCTYHJIUK KUJIYBYM MAaKPOUKTUCOIUM Mojelra
aitanny, OWpoOK Oy Ha3apUSHUHT PUBOKIAHUIIUAATH OOCKUWIAPHU (hapKJarl
JIO3UM:

a) OCKU KeWHC MojieNin 0y — KeHHC Ha3apusiCHHU XHUKC Ba XaHCEH TOMOHHIaH
HMHTEpIIpeTanus KNI OYIu0, KYIIMHYA YHU XHUKC-XaHCEH MOEIH Je0 aTaiiaiu;
VHUHT PHUBOXJIAHUIIUTA, MIyHUHrAek, Kineiin, CamyanbcoH Ba MOJuiIbsSHU XaM
MYHOCHO XHcca KYIITaH;

0) sHru KeWHc Mojenu — XX acp 60-WWIIapUHUHT WKKUHYM SIPMUAAH
oomnad Knayap, JletionxyByn, bappoy Ba ['pocman ToMOHUIaH UTIUTA0 YMKUIITAH.

bupok KeitHc €nnmamyBu ymymuid Oynu0 KonaBepau, y ¥3 Ba3supacuHU TYIUK

44



OaHIMKIAa MYyBO3aHAT YMYMHH XO0JIaT AMACIWUTHHU KypcaTuiiga 1ae0 Oumau.
YMymuii xonat 0y —MIICH3JIMK MaBXYUIMTHIArd MYyBO3aHAT, TYJIUK OaHIJIUK —
y3ura xoc xonaT. TYnuK OaHIIMK XOJIaTUra 3PUIIMII YYyH JaBJIaT Maxcyc cuécatr
IOPUTHUIIM JIO3UM, YyHKM aBTOMAaTUK amal KWIyB4d O030p Kywiapu yHra
SPUIIUIITHYU KadoaTiamMaiiu.

KeitHc Mojenn MakpoMKTHCOIUN arperatiap €paamuaa ndonananaau. bynamsa
arperaiysuIalliHUHT UKKU TYpuaaH QoiilaJaHuIain:

1) wmopmens xycycuid cekropAard (upmagap Ba HHIUBHIJIAPHUHT XYJIK-
aTBOpU Ba JABJAT CEKTOPUHUHI XYJIK-aTBOPUHHM aKC JTTUpagu (KEHHC MOJIenu
XOPWIKUM CEKTOPHU XaM KaMmpad onaau, OMpok Ou3 OyHra Xaiu KauTamus);

2) Momenga MabiyM OWp TOBap TypJiapy Ba Yy3rapyBuwiap TapKUOWiH
KHCMJIapra Oupiiamagy, MyHUHT Y9yH UCTE€bMOJI TOBAapHUra OCJrMIaHraH yMyMHUA
tanab (airaitmuk X;) amMac, 6anku 6ap4ya uctepbmon ToBapiapura ymyuit Tanad (C)
Tax A KUJTUHAIH.

OCKM KEWMHC MOJIeNnJa WHBECTUIMOH TOBapjiap UCTEbMOJ] TOBapiapUIaH
npUHIMIHAI (HapK KUIMaaurad ToBapiaap 0030py MaBXyIJIUTH Ky34a TyTHIITaH.
Mopens OGapua Typaaru Oo3opiapHu Outta 0o030pra OupnamTupaau. byHnax
TallKapu, ajoxujaa nyal ©O0o30pu Ba oOnurauusiap 0030pH XaM MaBXKYy/I.
OOGnuramusimap Oo3opu Oapua TypAard oOnUranusiap Ba MYJICH3 MOJIUSBUIN
aKTHUBJIApHU OWpiamTUpUIIHU udopanaiiau. Ba HUX0AT, Moaengaru TYpPTUHYH
0030p Oy — umrumn kyuu 6o3opu. Monenaa Oy 0030piapHUHT Xap Oupu (HaonusTH
Ba yJIap ypracujaru ajokaiap Oenrunad oepuiras.

MonusiBuii (mmyn) 6o3opu. KeitHcHUHT MonusBuii 6030p HazapuscH, OOIIKa
KJIACCUK OKMMJIap KaOu, acocuii YbTHOOPHU TyJ Tanabu Ba TakiauQura Kaparaju.
Knaccuk Momenb, €kM MHUKIOpWN Hazapus my Owinad udojanaHaauku, Iylra
yMyMui Tanad 0y — mys gapomaau aapaxacu ¢yakuuscu (Y pean gapoMaaHuHT P
YyMyMUH HapxX Japaxacura Kkymaiitmacu). Taxmumimapra kypa, Oy ajnoka
NPOTIOPIIMOHAJ XapaKTepra dra Oynaagu — KyTWiIaéTraH mysl KOJMAUKIapu K mys

JapoMajy yaylura TeHr 0ynaau:
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MV =YP,M =YP/V,K =1V,M = KYP

by Monmenna myn taknudu 3K30TeH KAl THITaH KaTTAIHK cudaTuiaa Kypuo
yukuiaan. bo3op- mynra O6ynraH tana®d yHUHT Takiaudura TeHr OyiaraH xojataa
MyBO3aHaTAa OYJIaIu.

PMSM,¢ OM:°—  HommHan
yJ1 KOJJIMKJIapura Tajiad arpy YM3UFH.

MIMS  — nyara takiud orpu

YU3UFH.

_U
@D

0 M, M

I'pagukna PY mapoman smac, P Hapx akc strupwmiranaura ca6abmu 0MP
oruin Y napaxkacura Oofiuk OViaau. Y KaHYalMK IOKOpU OVyiica, HMCTalraH HapxX
JTapakacuaa HOMHHAJ TyJ KOJIWKJIapura Tajad ImyHdJalauk kKarTta Oymamu.bozop

Hapx Japaxacu P HykTara etranjia MyBo3aHatja Oynaau.

3.2. KeiiHc Moaeauaa myJra tajad Ha3apusicu
[lynra tamabuunar KeliHcua Ha3zapuscu KyWuaara cxema Oyiinua
Ty3UJIaau:

1. BoWIMKHUHT MyKOOWJ INaK/UIApUHU aHWKJIam — Oy  myuiap €Kd
obomuranmusutap OynaaW. AKINWsUIap Ba Fa3Ha BEKCEUIapH OOJHTaIlUsUTApHUHT
cyocturyTinapu cudaruga Kypud YMKUIaAN Ba aJoXu1a XHcoOra OMMHMAaN/IH.

2. Ilynmap ©Oapua TOMOHHMAAH MyoMaja BocuTacu cudaruga Kadyl

KWIMHAIUraH Ba ¢ou3 KypuHumuaa ¢oiiia KelaTupMaiaural akTuB cudaruaa
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W30XJ1aHaM; O0JuraIusgap — XyKyMaTHUHT MYJJATCU3 Kap3 MaxOypusTiapw,

YJIAPHUHT KYIOH CTaBKaCH KaThUI OelruaaHaIu.

3. VnauBua myn mIakiuaa cakjiamra Moumi OynraH OOWIWK YIYIIWHH

AHUKJIAILL.

4. IHAUBUIHUHT 3HT KaM pUCK OmiaH ¥3 akTuBiap NopTheauaad JapoMagHu
MaKCcUMaJlIalra HHTUIUIIIN.

5. Ilynra tanabuunr KeiHcua Ha3zapusicd NyJHUA >KaAMFApUIIHUHT Y4
MOTHUBHHHM Hazapia TyTaaud — TpPaHCAKIMOH, CIEKYJIATHB Ba KyTWIMaraH
Makcajyiapra (€Ki 3XTUETKOPIUK MOTUBH).

[lynra tanaOuunr KeitHcya Moienu UKKM KUCMIaH TapKUO TOMau:

M® =M,®+M,% =kpy+L,(r)=L,(V )+ L,(r)

TenrnamMmaHuHT OMPUHYM KUCMU TPAHCAKIIMOH MOTUBHH, UKKMHYM KHUCMH 3Ca
— CHEKYJISTUB MOTHUBHHM akc JTTUpaau. TpaHcakuuoH MoTuB, . KelHCHUHT
xucobiaiya, “gapomMaj MUKJIOPH YHHM OJUII Ba capduaim ypracujiard BakT
MyzajaaTura 6oriauk oynanu”. Jlemak, Oy MOTHBHU aMaJira OIIMPUIL Y4yH HOMHUHAII
Myl KOJJUKJIapu cymMMmacu kpyra TeHr OyJiraH mya AapOMaJUHUHT JOUMUUN
ynymuHd udoaanaiiamn, 0y epaa kK  goumuii kypcatkud. MacanaH, UHIUBU Xap
oup xadrtanunr Oommaa 20 nmoul. AapoMaja ojJagud Ba YHM OuUp Mapomja
capdrnaiiau. Xadta gaBomuaa yprada myi Koiaauru 10 gojiapHu TalTkui KWIaau.

[ ( 20+0 ): 2 ], €ku TpaHCAKIMOH KOJAUK Xa(TaauK JapOMaJHUHT JTOUMHI
ynymuan (1/2) éku mmnuk ynymmad 1/104 — udomanaiinu. [lemak, myn
JApOMaJMHUHT JOUMUH yIyIIU KyWHIarura TEHT:

py
k =
M,"

Arap mapomaj OJWIN BaKTH MKKH OapaBap Kudpaiica (MacajlaH, JapoMa

xadTaga UKKM MapTa OJMHAIN) JOWMHHN KYpCaTKUd K uxkn OapaBap Kamasiu.
Kelincumnapaa K kypcaTkuud KIacCMK MUKIOPHMI Hazapus Tapaduopiapd OuiaH

oup xun sMmac. bymap yuyHn k OyTyH myJn MacCaCMHMHI Myomaja Te3JIMIHra

o N 1 .
TeCKapu KypcaTknuHu wudonmanmaiinu: K Ve KeliHcumnapaa 3ca y (¢akar
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TPAHCAKLUMOH KOJAMKJIAp TE3JIMTUra Taaulykiau, xoinoc. KeitHc monmenuaa Oapua
nyJl KOJNJUKJIAPUHUHT MyoMmaia Te3Murd (ou3 CTaBKACUHUHT (DYHKIUSCH
XUCOOTaHa W, YYHKH YyHTa CHEKYJIATHB Iy KOJIUKJIAPU TabCUP KypcaTaim.
KeliHCHUHT MOHeTap HazapusiCHIa CHEKYJIATUB Tajnad acocuil pONHU YiHHANIH.
CrnekynsatuB MoTuB, KeitHcra kypa, «KelnakaKHUHT HUMa KEITHPUIIUHUA 0030pra
HUCOaTaH SXIUPOK OWIUII 3Ba3ura (oiia ONHII UCTarura acociaHaIu.
Ob6nuranusnapra >xopuid pous cTaBKacH yJaapHHU Xapuj KUIUII XaKuaa Kapop

kabyn xwimm maituma (r,) opkamm GenrmmaHanu. Mun sKyHMAa KyTWIaauras

¢owns craBkacu mapaxacu - r° . Y [ KalJ KuIMHraH (Ou3 CTaBKacura OOFIMK
smac. Ilynra cnekynsatuB Tanab r, Ba r°  ypracumard MyHocabaTra OOFIIMK:

oOnurauMsuiapra KHUpUTWITaH Xap Oup Jojulap Y4YyH HWHAMBUA Huiura Qous

kypunumuaa rmmoc CG kanutan KMAMaTHUHT YCUITMHY OJIMII UCTaruaa Oyiaau:

Arap CGHu Oup HHBECTHLIMOH JOJUIapra TYFpU KeNaJuraH cymma
KypuHHMIIKIa udoganacak, yuaa:

9= = -1 @)

mexkywasyena obaueayuu ¥z

Oy epaa: g — Oup goJapra Kanurajl KUMMaTHUHT YCHUIIIH.
By ndona myHnnan xennd yukaguku, oOIUTAIMsI HapXW obiurarusra ¢Gous

CTaBKacura TEeCKapUKaTTaduK  xucoOmaHaau. Jlemak, CG:<1/rel,2 -1/ rl).
TenrnamaHuHr WMKKajla TOMOHWHHU [ KOpuil (ou3 craBkacura Kymnautupuo,
rGCGz(rllrel,z)—lﬂﬂ ollaMu3. I, OONUTAIMSHUHT JKOPUM HApXWUra TeCcKapH

KYpcaTKu4 SKaHJIWTU cababiu, TeHr1amMaHWHr 4dan TomMoHuHU (1) dopmynamaru
KaOu KaiTa €3UIT MyMKHH.

O6nuranusaun 1 momn.ra cotu® onuld, WHIWBHI WU SAKyHUIA I, +(Q J0JUIap

unu1ad OuII HUATHUIA OVIaau.

3.3. Auru KeliHcunimk: myJ XyKaJuruga yMyMui MyBO3aHATINIUK
KeliHC Ha3apUsCUHUHT PUBOXJIAHUINM YHU IIyHJAW TaJlKWH KWIMAILITa OJUO

KEJAUKH, OyH/Ia Y HEOKJIACCUK IyJ Ha3apusicu (MUKPOUKTUCOIUET) Ba HEOKIIACCUK

48



MUKJIOpHUI Hazapusra xkyjaa yxmad ketau. by Mogenb kKeliHC — HEOKJIACCUK CHHTE3
ne6 arana 6ouutanau. ABBano Oy CUHTE3 HCTEbMOIN (PYHKIUsACH Hazapusacura [lury

camapacuu (€ku OOMIMK caMapacUHU) KUPUTHII OniiaH TaBCU(IaHAIH.

[lury camapacunu yHra MyBo(UK YMyMHI pekaard UCTEbMOJ XapakaTiiapu
XYCYCHM CEKTOp peal cod) OOMMMIHHUHT (PYHKIHMACH XUCOOJIaHaIUTaH Ha3apHsACH
cudatuga u30XJalml MyMKHH. by ToBapmap 0o3opuaa pean Kacca KOJAMKJIapu
caMapacHHMHT OoIllKaya BapuaHTu OViub, Oy epja myJjaaH Tamkapy OOMITMKHUHT
OolIKa IMIAKIJIapy XaM MOJUSIBUM akTuBiap (MmacaiaH, oOnuranus) Ba TaOWHiA
akTuBiap (ac000-ycKkyHanap, Typap->Kouaap) makiuaa TaxJui KWIMHAIH.

Mukponapaxana Ilury camapacu HazapusCH XO3UPIM KyH Ba KeJaxkak
ypracuna HUCTEBMOI XapaxaTJIapuHU TaKcumIiamga bol naTuIMKHI
MaKCUMAJIIAIITUPHINTA HYHATTUPWITAH WHANBU CTPATETHACUIAH KEMNO YUKaIu,
OyHIaH XyJioca YUKAPUIIT MYMKHUHKH, UICTEbMOJ TYIUTAHTaH OOMIMK CyMMaCHHUHT
bynknusacu xucobnmanaau. bomka Oapuya maptmap Oup Xwn Oynranma peain
OOMJIMKHUHT YCHIIU peasl UCTEbMOJIHHUHT YCHUIIIUTA OJIU0 Keaau.

[luryHuHr TabKWAJMANIMYA, AaKTUBIApra »sra OVJIMIIHUHT V3U XyAId
WHCOHHUHI JKaMMsTAAQ JrajjlaraH YpHM KaOu  Yy3ujaH-Y3u  GOMTaIHIINK
kentupMaian. @ous craBKacu XaTTOKK HOJTa TEHr OYJraHja Xam >KaMrapmasap
MycOat KuitmaTra sra 0ynaau, nerad GuKpHu omnaupysun KeitHC runore3acHHUHT
HErW3W aiHaH Iy epnaa, 4YyHKd |S orpu 4YmM3uFu ropuM3OHTan YKHU Kecuo
Vragu. [lurynunr gukpura kypa, OOUIUKIAH OJIMHAAUTAH KOHUKHUII TACalOBYU SHT
oKopy  (pormanmiuk Koupacura OVHCyHanuW: WHIWBHI OOWIMTMHUHT —peal
KUIIMaTH KaH4JaJuK IOKOpHu OYyica, Oy OOMIMKHUHT YCHUIWIAH OJWHAIUraH ¢oiina,
KaMFapMaJapHUHT (QoNJamwivK Japakacu IMyHYanuK mact Oymaau. Jlemak,
Oorka maptiap Oup X Oynranaa, peaja OOMITUKHUHT YCUIITH WHIUBUHU KYTIPOK
UCTEhMOJI KWIMII Ba KaMpoOK amrapuiira MaxOyp kwianu. [llynnaii oskaw,
UCTEHbMOJI OOMIMKKA HUCOaTaH EMOHPOK HEBbMAT dMac.

Makpopaapaxaja KeMHC — HEOKJIACCUK CHHTe3 Mojeiiapu [Iury camapacunu

axpatud TypyBuM KuxaT cudaruaa kampad onaau. buz omauapox KeWHCHUHT
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pexagaru pean HUCTebMOJ Xapaxkariapu ¢akaT OuTTa pean JapOMaJHHUHT
GyHKUMACH XUCOOJaHAIU IeTaH KOUJACUHU KYPUO YNKKAHIMK:
c=f(y)=a+by (1)

Arap Ilury camapacunu xucoOra onaaurad Oyicak, y3ura Xoc KypcaTKud

cudarnna W amangard peaa OOMIMKHU KUPUTHUII 3apyp:
c=f(y,W)=a+by+hw (2)

Arap OoinukHM (akar myn Ba oOmurauusiiaH uOopaT Xoyjaa COAAapoK
udonanad, HapX Y3rapUITMHUHT MOJHSBUI aKTHBIIAp peasl KUAMaTUra TabCUPUHU
UyKoTaguran OyIcak, yHaa:

NA S ns
W :MT+E:_p 3)

Oy epna: B® - o0aMranusjapHUHr HOMUHA &3U0 KYHUIrad KuiAMaTu
ES
— - YJIapHUHT HOMUHAI 0030p KUHMAaTH.

r

ynaa ucrepMon QyHKUUSACH KyHUJaru KypUHALITA KETaln:

NS DS
c=a+by+h(M—+B—J 4)
prp
pekagaru xapaxartyiap QyHKIUICH dca:
NA S ns
e=a+by+h[M—+B—J+d—fr+q (5)
P

Oy epnaa: (d-fr) — uaBecTUIMOH GYHKIHS,
g - maBiaT XapaxartJapu,

€ - pekajgaru xapaxkariap.
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4-MAB3Y. KEMHCUMJIHK BA MOHETAPU3MJIA ITYJI CHECATH
MYAMMOJIAPA
4.1 IlyJTHMHT MKTHCOIUI TH3UMIA TabCUPHU

Kypcatwiran TaaKuKOTIapHUHT WKKaida Typu y €ku Oy Japakaga MOHETap
CUECATHUHT aMajuil TabCUPUHU Oaxojaml y4yH SApOKIM axOopoT Oepaju.
3aMOHaBHI WKTUCOAWHN (PUKpIANT OKMMIIApU YpTAacHIard KypaluTHUHT 3aMHUpUIA
€Tran ayHéra Typiuya Kapail KamuTal XY>KaJTuK MEXaHU3MUHUHT TaOuaTu, YHUHT
MMKOHUSITIAPU Ba UCTUKOOJIJIAPMHU KapaMa-KapIiu 0axosaiira oo Keaau.

Knaccuk é€npamyBaa Kamutaau3M Kabpuga Oapua pecypciaplaH TYIHK
dbolgananunaa XyKaIuKHU MYBO3aHAT XOJIaTUTa KEITUPYBYHM KY4Jd MPYKUHA
€rajy, JIeraH TyllyH4a MaBxkyl. KelHC Moaenu 3ca KanuTaIuCTUK XY KATUKHUHT
y30K MyJJaT UKTHCOAWM CTarHaIusl xojlaTujaa OViuimm Ba y3-Y3WHH TapTUOTa
CONMUIIA WYKA MEXaHM3MJIAPHUHT XapaKaTCU3JIUTHIAH Kenubd YHKaIuTaH
UMKOHUATIApPTa  acociaHaau. byHgan  kenub®  4yukuO, MOHETapHCTIap
MaKpOUKTUCOANN CUECATHUHT OUp TYpUHHU, HEOKEWHCUMIap 3ca OOIIKa TYpUHU
XUMOS KWJIaIAjap:

1. MonerapucTnapHiHr XucoOjamiMya, arap XyKymMaT HIUIa0 YUKapuUIl
XaKMH Ba YMyMHM Tanabra TabCHp JTHUINTA XapakaT KWwiaJuraHn Oyica, myn
MaccacMHU HazopaT Kwiuil ¢uckan cuécarra Kaparaija MyXUMpPOK BOcHTara
aimananu. KeliHcumiap myn MacCaCMHUHI Y3rapuiid XaM, (QUCKal cuécaT Xam
unutad YMKapuiira TabCup KypcaTUIIMHU ucOoTiaaiaunap. by «CUKHO duKapui
camapacH Xakujaaru 6axc-MyHo3apajiapaup.

2. Ukknaun  dapk sHa XaM  QYyHIAMEHTAIPOKAUpP. Y  UCTAIraH
OapkapopJamTUPYBUH, KyMJIaIaH, MyJl MaCCAaCUHUA HA30paT KWIHIITA acoCIaHTaH
qyopa-Taadupiap yMyMaH OJTaHJa KUCKa MYAJATId Ba Y30K MYJJATJIM pekajna
peas unuiad YMKapuil Ba OaHIJIMKKA TabCHpP KypcaTa OJIMII Macajacu OuiaH
O0ornuk. MoHetapuctiap arap KyTuia€Tran WHQISUUS CypbaTH amajjarucura
TEeHr OyJica, y30K MYyIJaTJIM pexana TabCHp KYpcaTUIl MYMKHH 3Mac, KUCKa

MYIJaTJIM pekana 3ca MyMKUH 1e0 Tabkuiaiiawiap. KeliHcunnap gaBiaTHUHT
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UKTHCOAUETTa TabCUp KypcaTa OJUII WMKOHUATH HYKTaW Ha3apUHA XUMOS
KHJTauap.

3. lllynuHraex, wWKKama MoJenaa XyJIK-aTBOp TEHTJIaMallapd Ba y3aTHII
MeXaHU3MJIapH YpTacuaa XaM MyXum Qapkiap MaBxKyl.

Kanmuranu3mMHUHT pUBOXKIIAHUIIN YCYBUM YM3UK OViiinad Gopap akaH, 6030p Ba
VHUHT «kypuHMac Kynm» (A.CMHUT) YeKcHU3 UMKOHHUATIApHUra OYJIraH HIIOHY
myoxacu3aup. BUPOK KamUTaTUCTUK TaKpop MILUIA0 YMKAPUILIATH 3UAJUATIAP
VTKUpJamuo, sIKCOH KUJaauraH IIakiga HaMo€H Oyia OolularaH mauTaa Ba3usT
ceswapiu y3rapan. PuBokiIaHTaH MamutakaTiapiard 0030pJapHUHT KYUHUIUTH
OJIUTOIIONMS CTPYKTYPACHHHM KacO O3TIW, 3PKHH HapX IIAKUIAHWUIIA TaMOWMIIH
Oy3wnau. bynmail mapoutiapaa MapkasjaliMaral CUTHAI TU3UMHUIAH BO3 KEUHIII

MaHTUKAH TYFPU XUCOOJaHAIU.

4.2. IlyJJHUHT MKTUCOAUETTa TABCUPH MOPTdeuIn éHaanryBjaapu Ba

HyHAJIMLLIapU

I[Iyn w™accacHHMHI MWUIMH JapoMajara TabCUpPH Macajajapu Oyiinua

MOHCTAPUCTUK Kapallljlapra acocC 65’7.]'11/16 HODTd)CJ'IJII/I MoJAcIap Xu3MaT KuWiaau

(Bpynnep, MenbTiiep Ba Gomikanap).

Moprdensm akTuBaap y3 uuura myji, XyKymaT oOJUralusuiapyu Ba HaTypas
MaKIAard KanmuTaaHd (Kymyamad, Y30K Myaaar (oigamaHmiagurad HCTEbMOI
TOBapyiapu) Kampald ojaau. AKTHBIap TopTheTuHW Kyhumarnda wudogamant
MYMKHH:

W=M+Bb+K, 1)

by epna: M —nyn; b — obnurauusiiap; K — kanurai.

AKTUBJIApHUHT Xap OWp Typu KenTHpaguraH mycOaTr mapoman KUCMaH
MONUSIBUH (oH3 MapomMaay Ba KMCMaH aHUK OyiIMaran Xxu3matjiap/aH (Macalia,
myn OunaH OOFIMK XolaTdaa — yjlapjad Myomaja BOCHUTacH cudaTua
doiimananumaa KeNTUpaauraln xusMmatiap) TapkuO® Tomagu. CakiaHaérra

aKTUBIAp YpTracuaa HUCOAT TYpJIM aKTUBIAp OYyinua JapoMajUIMIMK SHT FOKOPH
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MebEpPIAPUHU  TEHIJAITUpaAUTraH XojaTna OVyiranga axkTtuBiap mnopTdenu
MyBo3aHaTAa Oynamu. [lemak, ymi0y OOWIMK XakMHUAa akTUBIAp YpTracujaaru
HUCOAT HUCOWU AapOMaUTHIMK MebEpiiapu OwiaH OenruiaHaau, Xap OUp aKkTHB
TYPUHMHT MHKJIOPU 3cCa Iy JapOMaJJIWIMK MebEpiaapu Ba YMyMUN OONIUK
XaXMura OOFIuK OViaau.

Arap aktuBmap mnoprdenuga Imyn
3aXMpAacUHUHT Vcuiu pyi  Oepca, Oy
KyHuJaru UKKA caMapara oiaub Kejaau:

1) boitmuk  3axupacuHu, SBHU

noptdenb XaKMUHUA OIIMPAIH.
AKTHUBJIADHUHT HUCOUN JapOMaJUIMIIUTH Y3TapUICU3 KOJHUIIU HIapTjiapujia Xap
Oup MyalissH aKTUBIIAp — ITyJ, OOJUTAIMs Ba KamuTaiara Oynrad Tamabaa Ooimk
caMapacHHUHT TabCUPUHU aHWKJam MyMkuH. Omatna, OOMIvMK camapacu mycOar
Oynaau, YyHKU Xap Oup akTUB Typura Tayiad ycub Gopau.

2) [Toptdens YpHUHN aTMaIITUPHII caMapacu €KW TaKCUMOT caMapacw.
[lyn 3axupacuHuHr Ycumu ymlOy akTHB Typjiapud Vypracuuard OOLUIaHFUY
HUCOATHU KalTa THUKJIAIl yYyH KamuTal Ba OOJUTaIMsuIap 3aXUPACHHH OIIMPHUIIT
WCTarvHu YUFOTaJIH.

by epma myn maccacm Ba MWUIMI JapomMajJ OKUMUHUHT TYpJIH aJlOKa
MEXaHU3MJIapU BYXKYJIra KeJaiu:

a) bupuHun anmoka MexaHusmMu OoiiMk camapacu (€ku  Kacca
KOJIIMKJTapy camapacu, éku [lury camapacu) Ounan nzoxyrananu. [lymHUHT Yenmmm
peXamard HMCTEhbMOJ XapaKaTJIapUHUHT Ycuimura onud kemanu, Oy sca, ¥3
HaBOaTHa, MIUITUN JapoMajara TabCup Kypcaraiu.

0) bommka Gup mMexaHu3M Myl Maccacw YCUITMHUHT KamuTaiara Oyiraxn
Tanabra tabcupu OunaH OornMK. Kamurtanm 3axupacu 3HT IOKOpU JapOMaJTHIIHK
MEBEPUHUHT TYJI 3aXUpacu YCuIM Tydainu naiao Oyiaran sHru, HucOaTaH ap30H
Kanutan  Takiaubu ~ OuiaH  TEHIJAlMIl  Japakacura  KyTapuiMmaryHda

VMHBECTUIUSJIAp YCHUILIHM T1aBOM dTaBEPaIu.
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Keitncumnap  (ToOuH) oOnuramusnap Ba  KanuTaldHU  aKTUBIAp —
oOnuranusiap Oyiimya AapoMaJiuiIuK YMYMHI Mebépura 3ra cyOCTUTYTIap
cupatuga kKypubd uukamuimap. YIap HOMOHETap AaKTHWBIIAp, MacajaH, aBliaT
oOnuranusuiapu  TaKIM(GUHUHT ~ Y3rapuid  KanmuTand Takiaudu HapXu Ba
XapaxkaTiapra ce3ujapid OOWIMK Ba >KOWIAIITUPHUII caMapacwHH KypcaTaju,
MOHETAapUCTUK KoHJajapra Kypa nsca, (akaT myl1 MacCaCHHHUHI Y3rapuiiuja
BY)KY/II'a KeJIaJIuraH camapaiap 3bTu0opra JOWUK XUcoOIaHau.

Momnerapuctiap Ba ToOuH Bepcusicu ypracumaru Oy ¢dapkiap cuécatiaa xam
MyXxuM GdapKJIapHU BYXKyAra Kentupaau. MoHeTapuctiap nyJ-KpeauT cuécaTu Ba
OI0/KET XOJATUHUHT XaJl KWJIyBYM BOCUTAcH OYIWO, Mys 3aXUpPACUHUHT HUCOUN
KaTTaJIUTu XU3MaT Kuiaau, aed xucobnanaunap. ToOunra kypa, MaKpoOUKTUCOIUN
cuécaT BOCHUTANApUHM (akaT Myl 3axupajapu OWIaH 4YeKjall Kepak 3Mac,
MOJIMSIBUH aXBOJI KypcaTkuuu OYnu0O KamuTan Takaudu HaApXW XHU3MaT KHJIHAIIN
J03UM, YYHKH YHra IOKOpHJla KypcaTWiraH OMUiuiap Tabcup 3Taau. by Hapx
aknusapra gapomas ¢ous mebepu Ominan udonananrad. TOOMHHUHT acapiiapuaa
MyJl MAaCCaCMHUHT VCUIIM XyKymaT XapakaTJIapuHU JIeDUIUT MOJUSIIAIITHPHILL
HaTWKaCcHUIa BY)KyAra Keiaraiaa KyIpoK TabCUp KypcaTaiu.

Iloprdear HyKTam Hazapujaan érgamyB Oy — KelHcUwiap Ba
MOHEeTapucTiap ypracujgard (apkHd aHMKJIAIIHUHT Oup Hynu. Yoy Taxjiauiga
Tobun Ba @puaMaHHUHT HyKTau Hazapiapu udoxaananrad. ['apuu keliHcumnap Ba
MOHeTapucTiaap oup xui noptdenb MOJCIUIAPUHU KyJulacaiap-/1a, acocuil ¢apk
IIYHJAKHW, KEHHCUMJIap acoCHid IbTUOOPHM OOLUIaHFUY camapara KapaTajuiap,
MOHETApUCTIAp dca SAKYHHH camapaHu KypcaTtaawiap. KelHcummapHuUHT ¢uckan
cu€car Oyinua kymnad Taxymnaui unuiapu IS srpu umsmruma pyilt O6epyBum
Y3rapuimiapHu KypcaTajuiap, MOHETAPUCTIIAp 3Ca aCOCUN YbTUOOPHU aKTHBIIAP
3aXMpPACHUHUHT Y30K MYAJIATIIM camapacura Kaparajauiap.

XyKanuK TU3UMUAA IyJ UMIYJbCIAPUHU «y3aTUII» MEXaHU3MHU XaKWJaru
Macajga JOMMO MOHETAPUCTUK JOKTPUHAHUHT 3aud HYyKTacu OYIubd Keiras.
X¥KaaukIard acocuil y3apo ajokajap XaKujard TacaBBYPHU aHUK HUQOaIOBUU

Ba TMyJI 3aXWpacHu Y3rapullMHUHT Kail Tap3ia jJapoMaj, OaHIMK Ba Hapx
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TeOpaHMIIapUra  aiJIAaHUIIMHUA ~ TYINIYHTUPUO ~ O€pyBUM  KalUMTAIUCTHK
UKTHCOOUETHUHT OYHUK CTPYKTypa MOJENM y30K BakT Oynmaran. Iy caGabmu
Opuaman Ba [lIBapn y3mapuHUHT LHMKUIAD XAKUAATW MakoJajlapuaa Myl
MAaCCAaCHHHUHT Y3TapuIillk Ba OOIKa arperatid MaKpOUKTHCOIUN KypcaTKuuiap —
AMM, wuctepMoOn XapaxkaTiapu, TOBap HapXJIApU Ba XOKA30JIAPHUHI Y3rapuil

CypbaTH YpTacuaaru KOppeasiiiioH OOFTUKIUK FOSICUHU PUBOKIAHTUPIUATIAD.

4.3. KeiiHcuM/IMK Ba MOHeTapU3M/1a NyJl CHECATUHUHT Y3Ura Xoc

XyCyCHSITJIAPH

[lyn UMOYJIbCIAPUHUHT  «y3aTUII MEXaHU3MH» TaJKUHU WKTUCOAUI
Ha3apUSHUHT aCOCUN HYHaIuIIIapuaa MyxuM QapKiIapHU aHUKIJIANHIN:

1) aHbaHABUII MUKIOPHUII HA3apHUA OPTHUKYA IyJI YUKAPUII TAbCUPUHU
ToBapyiap 0Oo3opu OunaH yeknaigu, Oy epJa OpTUKYA TYJIOB BOCHUTAJAPUHUHT
naigo Oynuimm O0eBOCHTa XY KAIMK areHTIapu XapakaTJapyuHHU OIIMPHUII Ba MOC
paBuIIia TOBApJap HAPXUHUHT YCUIIUTa OO Kenmaau.

2) Keiinc Ha3zapusichu acocuii 3IbTHOOpPHHM TOBapiap O030pUIaH
MOJIMSIBUM akTUBIIap O6030pura yTkazau. [lyn MukgopunuHr ycumiu 0y 0030pHUHT
«Hapxu»aa — ¢ou3 craBkanapuaa Hamo€H Oynamu. IIymHUHT Tabcup Japaxkacu
Oup kKarop wmapriapra, OupuHuYM HaBOaTtna Qous OyiiMua WHBECTULHUAIAD
anactuknurura O0ornuk Oymamau. Camapa unuiad YMKApUIIHUHT aMajuil XaXKMU
y3rapuimmaa Xxam, Hapx Y3rapuiimaa xaM HaMoEH Oymaam.

3) MoneTapu3M JOKTPpUHACHAA Oy MKKU KOHIICTIIUS Y3UTa XOC Tap3/a
Oupnamrupuiaran O6ynmb, SKyHUN Xyjoca MUKJAOPUM IyJl Ha3zapusicura MOWWI
oynagu. [lyn MUKIOpUHUHT y3rapumu y3 opTuaad OyTyH moptdenb OajaHCHUHU
KaliTa Kypuin xamaa (ous gapakaCHHUHI BakT OViinua V3rapunuiapu Ba
XapaxaTiap OKMMHMHUHI KEWMHrW Yy3rapunuiapuau onu0d kenmagu. Ilyn
y3rapulUIapUHUHT aCOCUIl camapacu HapX coxacuja HaMmMo€H Oyiaau, YyHKH
unutad yukapuil (JaBjaT TOMOHMJIAH apajamryB OYyJIMaraH maptiapia) uiuiad

YUKAPHUILI PECYpCIapd MaBXKyJ 3aXMpacura MoOC KEIyBYM IMOTEHIHAI XaKMIra
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Momun 6ynanu. Ilyn ogauil TpaHCAKIIMOH KOJIAUKIIAP AMac, Oalku AapoMajl OKUMU
KeNnTupaaural Ooinuk cudaruna kypud uumkwiagu. Ilyn TabcUpWHUHT OyHIaH
MypakkaOpoK Myiau OacTiaOKu «IIyl TYPTKUCHU»JIaH KEWHHTH Y30K MYIIaTiId
KOPPEKTUPOBKA JaBpujia HaMOEH OVianu Ba MKTHCOAUMN cUEcAT TaBCUSUIApU YUYH
MYXHUM axaMHUAT KacO dTaju.

Nudnsaumsa napakacu MOHETApUCTUK anabuérnapia Mapkasuidl YpuHIaplaH
OupuHu osramiad, OyHIa HapxX Japaxacu Ba MyJd MHUKIOPH Y3TapulLIapu
Vypracunaru OOFIUKJIMK aCOCUIA UKTUCOIUNA KOHYHUSAT cudatuia Kypud YuKuIaam.

®puaMaH MoJeIUAa MUK Kydd 0030pHiard MyBO3aHAT MyaMMOCH MYXUM
ponb ViHaiinau. Y KupuTraH «raOuuit» (MyBO3aHATJIM) HILICH3IUK Japa’kacu
TyLIyHYacu Typiau 0030p nedopmanusiapi, MEXHAT pecypciaapura 3XTHEXK XaKuaa
MabJIIYMOTHUHT HYKJIWTHHM XHUCOOTa ONraH XOJijJa HWIIYd Ky4dyd OO30pHUHHUHT
TapKUOWH XyCyCUATIapy OWIaH KaThHil Oenrmianrad. by Mebép MyTIIOK Y3rapmac
OynmaciaH, alipuM IDKTUMOUWHN TypyXJap XyJIK-aTBOpPU Ba CHUECHM WyHanMIITa

OOFIMK OVmamm.

4.4. “bapkapop nmyJr”’ cMHECATHHHHT IyJ1 KOUJACH Ba MYJ-KPeAUT cuécaTH

KeiHcumiap Ba MOHeTapuctiap ypTacujarud acocui Qgapk myHAaku, yiaap
JABJIATHUHT XYKaTUK Xa€Tuaard poJIMHM Typhvua Kypagwiap. KeliHcuunap
UKTUCOAMET PaKoOaTiIu Kydjap CTUXUSIIM XapakaTtu Owiad OapTapad KUIUHUILIHA
MYMKHH OYJITaH CTarHamusra CYpyHKaldW TEHICHIMATA OJSTaJUTHIaH Keauo
yukagwiap. IyHUHT y49yH WKTHCOAUN YCHUIHU parOaTiIaHTHpUII Y4yH (aomn
XyKyMat cuécatu Tanad KWIMHAIH.

MoHneTrapucTtiiap 3aMOHAaBHUM JaBJaT y3 3UMMACHra OJIAETraH MKTHUCOJUW Ba
WKTUMOMM (DYHKIMsUIapra KeCKUH cajaouii MyHocabat Owinupagwiap. Yiap yayH
Oy ukTHCcOAMil OEKapOpJIMKHUHT acocui cababunup. Yiap ailHMKca, AapOMajHH
TEHTJIAIITUPUIL Ba WXKTUMOMM Typyxjap ypracupard karra ¢apKHA WYKOTHIITa
MHTUIYBUU «yMyM (papoBoniuk naBnatu» (welfare state) roscunu kaOynm kuia

onMaiiamiap. MoHeTapucTiap «KOJUIEKTUBU3M» TEHACHIUACUHU paj 3THUO,
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pakoOaTiivi, MOHOMNOJUATa4Ya KaluTalu3M IOTYKIapUHUHT udojgacu cudaruaa
«0030p BOCHTacHJa WHAMBUAYYMJIAPHUHI KYHTMJUIM KOOIEPAUUACHU»HU YHIa
Kapmu Kysauinap. OpuAMaHHUHT TAabKHUUIAIIMYA, alHAH M[IYHJAW TH3UM
KAMUSTHUHT Xap OMp ab30CUTA «IIAXCUN SPKUHIUK»HU KadoaaTiaiau.
MoHerapuctiap Ba KEWHCUWIAP ypTacula JaBJIATHUHI XYKaJIUK Xa€TUaaru
ponu macanacu Oyinua ¢Gukpiap Kapama-Kapliiurd SKyHHR xuco0lia XyKymar
OpraHjiapy TOMOHHUJAH KOHBIOHKTypara — IMyJl-KpeIuT cuécaTd Ba (QuckKai
cuécaTra TabCUp 3TUILI YYyH (poiianaHWIagurad MaKpOUKTUCOAUA HAa30paTHUHT
WKKA aCcOCUW BOCHUTACHMHU Oup-Oupura Kapiid KyWuijga HamMo€H OVymaau.
Mapka3uii OaHKHUHI IMyJI Maccacu XaXMUIa TabCUpU OusiaH OOFJIMK OMpPUHYHU
cuécaT TypU MOHETapUCTJIap TOMOHHUIAH BHI camMapaji Ba TOBap-myj
MyHOcabaTapyu TH3UMHUIa OpraHuUK Kupaguran cuécat cudartuaa OaxoraHalIu.
Conuk cTaBKaJapuHU Y3rapTUPUIN Ba JaBlIaT Kap3JapuHU OOIIKapuil OuiaH
ndonaaHyBuYM WUKKUHYM CHEcCAT 3ca ylnap TOMOHMJIAH XyKyMmaT amnmapaTUHUHT
y30ommmMuanuru OwinaH OOFJIaHaId Ba XYKaIUK PUBOXKIAHUINK — YIYH
camapanopiauru mact cudaruga OaxonaHagu. XYKaTUK MEXaHU3MUHUHT aHUK
co3nam MYMKHH »3maciauruid @OpuamaH MoHetap Ba (¢uUCKal Taxdoupiap
caMapacMHUHI HaMOEH Oynummaa Y30K Ba TeOpaHyBYaH BakT (QapKUHUHT
MaBXyMJIUTH OuiaH acociau. XyKyMaTHUHI XYXKaJIUK COXacUAard HOKYyJau
xonatnapra (MHIALMS, Nacaluil, MIICU3JIMK) JOMMHI KaplIWIUK KypcaTHILra
Xapakarjaapu XY KAIMKJIAPHUHT Y3UHU-Y3U KOPPEKTUPOBKAJIALLINHU
KUAWHTAITUpuO, ynapra €EnroH curHauiap Oepagu xomoc. lllyHunr yuyn
PUBOXKJIAHUIIT OapKAPOPIUTHHH TAbMUHJIAINIHUHT OHT SAXIIH WYIH — JKOPUHU
KOHBIOHKTYpara OOFNUK OyiMaraH «Kyp Kouaa»aup. bupok ¢uckan omusuiap
JUCKPEIUTALMACHIA SHI MYXUM POJIHH MOHETApUCTIap WIrapu CypraH JaBjiaT
XapakaTJIapUHU MOJUSUIAIITUPHUIN KapaCHUJa XyCYyCUd MHBECTUIUSIIAPHU CUKUO

YUKapUIL caMapacyu yHHauIu.
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5-MAB3Y. BAHKJIAPJIA ITIYJI MYOMAJIACUHHA
TAIIKWJI OTUIL
5.1. Mapka3uii GaHKJIAPHUHT TAPUXaH Naiixo O0Yanmm,

IMAKJIJIAHUIIIA BaA PUBOKJIIAHHUIITH

MabiyMKH, UKTHUCOAUETHU TapTUOra COJMINJA JaBjiaT OOl HCIOXOTYH
BazudacuHu yraiau. bupok, naBmaTHUHT ymOy (QYHKIUSCUHA MabMypHUii-
OyHpyKOO3JIMK  TU3UMHUJArd  JIABJATHUHI  MKTUCOMMUETIArM  IereéMOHJIUTH
TyLIyHYacu OWIaH aJallTUPMAcCiIuK Kepak. bo30p HMKTUCONMETHMHHMHI acOCHUM
KOUJAacH IIyKH, J1aBJIaT UKTUCOAMETHUHI PUBOXKU YUYH TYpJW XWi CHECATIApPHU
amanra omupaau. PuBoXIaHraH MamuakaTiap TaXpuOacu HIYHH KypcaTaauKy,
JaBiaT CUECATHHWHT aCOCHN KYpPUHHIIIApU MOHETap Ba (uckan coxamrapuaa
amanra omupwiaad. KyponHu “nuiatil yuyyH Kyl Kepak OyiaraHuiek, AaBiar y3
cu€caTMHU MabJIyM OpraHjiap OpKajdu amajira omupaau. Y1y OpraHHUHT
CMECATHM aMalira OIIMPHUILIJArd BaKOJATIApU TErUIUIA KOHYHJIAp OpPKalu
oenrmwiad Oepunagu. MaB3yaH y30KjialliMaral xojija MOHeTap CUE€CAaTHU aMalra
OLIUPYBYM OpraH — Mapkazuii OaHkIap XaKuja cy3 IPUTCaK.

Mapkazuii OaHKJIApHUHT TapuxaH Maigo OYIuIM, [MAK/UIAHWIIA Ba
PUBOXJIAHUIIUTA YBTUOOP KWiaauraH OYJicak, yJapHUHT THXKOpaT OaHKIIapuJaH
aHya Ked maiao Oynrannurura amMuH Oynmamu3. Mapkasuil OaHKJIApHUHT fo3ara
KeUIIura acocuid cababd OaHK THU3UMUHUHT OyTyHJIal WIIAAH YUKUIIA
Japakacura eTUIIH, ShHU Xap Oup OaHk y3uua Ba
¥3u OenruiiaraH MHUKAOpAA Myomajara Typiau
XWIJAard XxamJla  TypJd  HOMHUHAJIJIArd Myl
Oenrwiapu yuMKapuinyd OujiaH ro3ara KenraH. by
¥3 HaBOaTuaa OeBocHTa Myomaliaja TOBap Ba

MOJJIMM KUMMAaTJIUKIapra HUcOaTaH MyJIHUHT

Ooup Hewa OGapoOap kymaiuiura Ba okuOarna HadakaT OaHK TU3UMUHUHT, OalKU
OyTyH HUKTHCOOWMETHUHI W3JlaH YMKHUIIWra onubd kKenaraH. by 3ca sMuccuoH
OaHKJIApHUHT MapKa3JallTHpWIAIIUTa onub kenrad. Hatmkama, sMuccust KUIAII

XYKYKUHU Kyira KUpUTraH OaHKHUHT Oolka OaHkiapra HucOaTtaH Oapkapop Ba
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MyCTaxkaMm OViaumm mabiayM OYiau. by opkanu 6aHK TU3UMUIA MaBXyJ OYIUIIN
Kepak OynraH cod paxkoOaT MYKOTWIMO, Ky3JIaHraH HaTHKara SPULIWIMAJIH.
Hlyaman  CYHr, WMKTUCOMYM  OJNIUMJIAP TWOKOpaT  OaHkiIapu  (HaolHSITHHU
Oomkapaauran Ba GaoNMATH >KUXATAaH yiapaad (apK KuwiaguraH OaHKHHU
BY)KYy/Jra KEITHPUII 3apypiauruHu anrnad eraunap. Iy Ttapuka wmapkasuii
OaHKJIApPHUHT BYXKY/ra KEJIUIINra Ba YJIapHUHT (DAOTUSATUTA 3apypHUSAT TYFHIIIU.
Mynnait kunmud, oupuHur Mapkasuii 6ank 1656 hunna IBenusga, yHaaH cyHT
1694 iinnna Aurnusiia By>Kyra Keiiau.
bank kpenutr Myaccacacu OYauO, KUCMOHUN Ba HOPUIAUK IIAXCIAPHUHT

BaKTUHYAJIMK OYII TypraH MyJ MaOJaFrjapWHHA XKaMFApUIN, WHFUII, >KaMJIaHTaH
MaOnarnapuu (Qoiga onuIl Makcaauaa MablyM MyJJarra Kapira Oepuiil,
MWKO3JTAPHUHT TOMIIUPHUFUTA Kypa, TYpPJId TYJIOBIAPHU amajira OIIUPHII
BasubaIapuHu Oaxkapau.

by Basudanap GaHk TapaKKHETMHHHT NAacTIa0KM majiacuaa maigo Oymuo,
KAMUAT WOKTUMOUN-UKTUCOAUN TapaKKUETHHUHT FOKCAIUO OopHInM OniaH yiap
JoUpacu XaMm KeHraind OopmMokiaa. TapakKMETMHHHI OOLUIaHFUY JaBpiiapujia
OaHKIap MablyM IIApTIap acoCHa YEPKOBJIAPHUHT Y3japura TOMIIMPUITAH MY
MaOJjarlapuHu cakjiad OepuliHM TabMuHIarawnap. HucOatan KeMMHPOK yiap
JACTaBBAJl CyIXYPIIUK, KEHMHYAIIMK THXKOPAT KPEAUTIapy OepHill, XUcoO-KUTOO Ba
BaJIIOTa OWJIaH TabMUHIAI (aoNUsATIApU OWIIaH XaM LIYFyJUIaHTaHap.

Xo3upaa 0aHknIap KyHuaaru Typiy XWi onepalusuiapHu oaxapaau:

yJ1 MaOJIaFIapUHU CaKJIAllL;

- IyJl MyOMaJlacy Ba KpEeIUT MyHOca0aTIapHH TAlTKUII KUJTUIII,

- XY’KaJUK CEKTOPJIAPUHUHT TYPJIH CYObEKTIIAPUHN MOJIHSUTAII TUPHIIL,

- CyFypTa OlepauMsUlapuHHM, KHMMATJIM KOFO3J1ap  OJAU-COTINCHHH,
BOCUTAUMIIMK UIUTAPUHH, MOJI-MYJIKHUA OOIIKAPUIITHU aMajra OIIHPUIII;

- KpeouT Myaccacajlapura Maciaxatiap Oepuu;

- XYXKaJIMK JAaCTypJapUHUHT MyXOKaMacuaa KaTHaIIMIIL,

- CTaTUCTUKA XUCOOOTHHU OJMO OOpHINIa KYMaKIAIIUII;
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- MIDKo3J1apra 0aHK (HAONMMSATHHUHT TYpJIU HYHaIUIUIapAa Xu3MaT KYypCaTHII
Ba X.K.

IOkopuga  TabKUAJIAHTAHUJIEK, OaHkNap  Kpeautr  MyHocabaTiapu
PUBOXKJIAHUITMHUHT HATW)KACH DKaH, YJIapHU Iyn MaOJarliapuHU Kamuiail Ba
KalTapub OEpUIIUTHK, TYJOBIWIMK Ba MYIJATIMIMK acOCHIa Y3 HOMHJIAH Kap3ra
OepuIll yuyH sIpaTUITaH TAIKWIOT cUdaThaa KypcaTUuill MyMKHH.

baHkimapHUHT acocui Makcaiu IyJl MaOJiaFiapuHU KpPeAUTOpJapAaH Kap3
olyBUMJIapra, COTYBUWJApJAAaH  Xapujaopiapra  YTKa3uliga  BOCHUTAYMIIHK
KWTATIIHD.

Tabkuanam >KOW3KW, MyJl MaOJjariapHM YTKa3WIIHK OaHKiIap OwiaH Oup
KaTtopJa OOIIKa MOJHUSI-KPEIUT TAIIKWIOTIApH, MacaiaH, UHBECTUIUS (HOHATApH,
CyFypTa KOMMaHUsUIapu, OpPOKEpIUK, MWUIEPIUK (upMamapu XaMm OakapuIIu
MyMKUH. bupok Oankmap, MonusBuii 0o030p cyObekTH cudaruna Oomka
cyOBeKTIapaan Kyiuaaru Oenrmiapy OWian axpaiud Typaiau:

1) Oankmap y4yyH Kap3 MaKOYpUATIAPUHUHT HMKKM  TOMOHJIaMa
AIMAIITUPWINILNA XOCTup. SIbHU, ylap Y3IMapuHUHT MOKOYpUATIApUHU (JIETIO3MUT)
MIAKJUTAHTUPAWIAP Ba JKal0 KWIMHTaH MaOJlaFiapHU Kap3 MaxxOypusaTiapura,
OomKa CyObeKTIapHUHT KUMMATIIA KOFO3JIapHra KOWIaTupaIuiap;

2) Oankjap y3jiapura HOPUAUK Ba >KUCMOHMM Iaxciap OJNIUIard KaTbHil
OeyiruiaHraH cymma OViinya mapTcu3 MaxKOypUsTIapHU OJiaiuiiap.

JleMak, rOKopuaarwiapra acocaH aWTHUIIl MYMKHWHKH, OaHKJIAPHUHT HOpMal
daomuaAT KypcaTUIIM Y4YyH aHWK OCNTWIAHTaH acocuil (aoiusaT Typiapu
MaBXyaaup. byHnai onepauusuiapra Kyuuaaruiap KApaju:

- JIENO3UTJIApHU KaOyJl KUJIUIIT;

- TIyJI TYJIOBJApH Ba XUCOO-KUTOOJAPHH aMalira OIITUPHIIL;

- KpeauTIapHU OEpHIIL.
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bankuunr Oupnamuum Ba acocui Basudacu OYIuMO, BaKTUHYIMK OYII Iy
MaOnaraapuHu xamiaml Baszudacu xucoOnanaau. banknmap Oy myn maOnariapuHu
WUFWIN Ba yIapHU KalUTaIra alaHTUPUIN Ba3udacu opKaiu Oy myn mMabiariapuHu
Ooup epna sxkamuaiinu. JKamuanran myn MaOnarnapugaH OaHKIApHU  Y3JIapUHUHT
UCTEHMOJIUTA dMAC, 0aku OOIIKa CYOBEKTIAPHUHT HCHTEMONH yUyH (DorganmaHnumagm.
bym mnyn wmabnmarm sracu y3 MaOnarujaH aWHM TadTaa  (QoijalaHMIIIaH BO3
KEeUraHjauru cababiu O0aHk yHra mabiym Gousnap tynaiau. Kaminanaguran Ba Kailta
TaKCUMJIAHAJIUTaH MaOJarJapuHUHT MYJIK XYKYKU OupiiaMuu KpeauTop (0aHK MIKO3H)
na cakjgaHuO kojamu. bym myn maOnarmapu XucOOWIaH ccyla KamuTainud (QoHau
By)Kyara kenaau. Maskyp ¢oHa Mabnarinapd WKTHUCOAUETHUHT TYpJIM COXa Ba
TapMOKJIApUHU KpEAUTIIAIl MaKkcaauaa capdianaim.

baHknapHUHT MKKMHYM Ba3udacu MamulakaTaard IMyJl MyOMalacHMHU TapThOra
CONMII XHUCOONMaHWO, ymap Typiu XYKaIUK CyObEKTIap OpKald YTaauraH TYJIOB
MYOMAaJIACHHUHT MapKa3W cudaTuia 4YuKaawiap. XUCOO-KUTOONAp THU3UMH OpKalu
OaHKIap Y3JapUHUHT MIDKO3JIapUra aupOOoNUIAllHA aMajra OIIMPUIIHHU, Iy
MaOyarjgapy Ba KaUTATHUHT AWIaHWIIA YYyH IIApOHUT spatud Oepaaunap. Yiap
OpKaJIi aJlOXU/1a OJMHIaH CyObeKTIap Ba Oup OyTyH MamjakaT MUKTHUCOAUETUAATU Iy
aiilaHMacu amaira OmupwiIaad. AWHaH Myomanara KpeauT MyJUIapHH YUKAPHII
Bazudacu THKOpaT OaHKIApWHU OOIIKA MOJIHMIBUI MyaccacanapaaaH axpaTuod Typau.

banknap KpeauT MyJUIApHUHT OMUTEHTH, SBHH MyoMallara YWKApyBUHUCHU
xucobnanaan. baHKk TOMOHMIAH MWKO3ra OEpHiTaH KpPeauT YHHHT XHCOO pakaMura
VTKa3WIUIIKM XaMJa MyOMajaJard IIyJl MaccacH MUKIOPUHUHT OIIWIINTa TabCUP
KypcaTtuim cadabnu ynap dhaonusTu ycruaan Mapkasuii 0aHk Hazopat oiaubd Oopasu.

banknapauar myxuMm BasudanapumaH OuUpH XUCOO-KHUTOONApHU ONUO OopwHIl
O0ynu6, OyHma OaHK MIDKO3JIap Ypracuaa BocuTadyu OYynauO Xu3Mar —KuJaiu.
bankmapHuHr BocuTauwiIMK Basudacu JeraHjia acocaH yJIApHUHT TYIJIOBJIapUIaru
BOCUTAQUWIMK (DAoNusATH TYWIyHWIAaAW. baHkiap oOpkadud KOpXOHa, TAIIKWIOT Ba
aXOJIMHUHT TYJIOBIAPH YTKa3UIaaH.

baHknap KMMMAaTiau KOFO3JIap YMKAPHII Ba KOWIAIMITHUPHIN, MIKO3JIApra Typiu

axO0poT Ba MabIyMOTIAp TaKIUM JTHUI, Maciaxariap Oepuin OwiaH xaM
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myryulanunuiapy MymkudH. JKyaa karra capmosra sra OynaraH OaHKiIap HWUPHUK
MHBECTOp cudaThaa YUKUILIAPU, SHbHU yMyMaH HMKTUCOAUET PHUBOXKHUTa OEBOCUTA
TabCUpP KypcaTULUIAPH SXTUMOJN TYTWITaH TapKUOWMM KalTa KypHIll HWIUIapuUra
apaallniIapu MyMKHH.

My ypunma, OaHK THU3UMHU TapKUOWra KUPYBYU aJOXHa Ty3WJIMAJapHUHT Y3
daonmuaTH XyCyCHUATHIAH KeIuO UMKYBUYM TOp Joupajard Bazudazapu Xxam
MaBXKYJUTMTUHY TabKuiam jjo3uM. JKymiagaH, X03Upru 3aMOH THXKOpAT OaHKJIapu Xam
I0Kopuaa oenrmiad yTuiran ymyMuid BazudanapHu 0axxapaau, s’bHU:

- BakTMHYaA Oy TypraH Imya MaOjariapyHU WUFUII Ba yJapHU KaluTalra
alJIaHTUPULL;

- KOpXOHA4, TAMIKWJIOT Ba aXOJIMHU KPECAUT peCypCiiapu Oomtan TabMHWHIIAII,

KpCOUT ITyJUIApHHU MyOoMaJlara YuKapuIll,

UKTUCOJIUETIA XUCOO-KUTOOIap Ba TYJIOBJIAPHU aMalira OIINPHIIL;

MOJUSI-BaItOTa 0030pH1a (HAOTHUAT KYPCATHIIL,

UKTUCOIUN-MONUSABHUIN axOopoTiap OepHill Ba MacliaxaT XHU3MaTJIapu KYpCaTHIIl

Ba X.K. by Bazudanapuunr acocuiinapuau 1-pacm opkanu ndozganair MyMKHH.

Tpact- Kpenur T¥10B

BOCUTAUMIIUK Oepuiu Bazudacu

Bazudacu Bazugacu

Kamrapma

Bazudacu 3aMoHaBUI OaHK

Bazu(anapu
bank [Ty oKUMIapHHU bpoxkepiuk HNuBectunnon
WHBECTOPHU GOMIKAPHII Basugacu peKaNaITHPHII
Ba31/1(1)ac1/1 Ba3p1(1)acp[ Basmbacn

1-pacm. 3aMOHABHIi THKOPAT GAHKJIAPHMHUMHT Basudanapu?

2 Man6a: Poys Iutep “Bankosckuii Menemkment”, M. Jleno JITH. 2010
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bank ¢aonusaTi Kyiinaaru MyxuM TaMOMUILIIap aCOCH]1a TAIKUI ATHIIA IN:

1) 6aHK MyaccacaCHHUHT XaKWKHI MaBxyja OynraH MaOmariap Xakmuaa ¢GaoausT
KypCcaTully;

2) 6aHK MyacCaCaCMHUHT TYJTUK UKTUCOIUN MYCTaKUJUIUTHU;

3) GaHKHUHT ¥3 MIDKO3JIapu OwiaH MyHocabatu 0030p MyHocabaTiapu acocuia
TAIIKUI STUIINIIN;

4) 6aHK (HaoNMATHHM HA30paT KWJIWII Ba TapTuOra conmiga dakat OeBocHuTa
UKTUCOAUN ycyiutapaad QoiaiaHuml.

banknapHUHT XakKMKUM MaBXyZ OyiraH MaOiariaap Xxaxmuaa GaoausiT KypcaTUin
TaMoimKM Hadakar OaHKJIApHU Y3 MaOJarIapUHUHT MUKIOpU OepuiaJuraH KpeauT
XKMUTa TYFPU KENMUIIUHM, Oanku OaHK aKTHBIAPHUHU TapKUOaH Kanl KUIMHAIUTaH
Mabnarnapra MyBOQUK KEIHIIWHU TabMUHJIANUIAPUHU TaK030 3Taau. DHI aBBajio, Oy
YIIApHUHT MyJaaTiaapu OYViuda Moc Kenumuaup. bupok, OaHKIapHUHT KaTTa Mapika
(OaHk (oifnacu) KeTuaaH KyBUIILUIAPU MKXKO3JIapJaH MaxpyM OYnuO Koauiura oiud
KEJUIIN MYMKUHJIUTH, IIIYHUHTIEK, OaHKIapapo pakoOar mapoutuja OoIiKa THXKOpaT
OaHKIapu TOMOHMJIAH XaM HHUCOATaH ap30H KpeauTiaap TaKIU( STUIUIIN MyMKHHIUTH
cababiu TWXKOpaT OAHKWMHUHT FOKOpHU Japaxkana ¢oiifa oMUl UMKOHUATH YEKJIAHTaH.
[ynunraek, mapoman ¢€xku (Qoiiga onmacnaH OaHK (AONMATHHM TAlIKWI 3THO
Oynmaiau. baHk y3 (aonuaATHHM amaira OIIMPUIIAA MaBXyJ KOHYHUWIMKKA pPUOS
ATUIIH, OaHK XHU3MaTH 0030pM XaKujaa erapiid axOOpOT ONMII MMKOHHUIa 3ra Oyiuiim
JI03UM.

baHKnmapHUHr TYIMK MKTUCOAMM MYCTAKWUIWTA TAMOMWIM  YJIapHUHT V3
GaoNUATHHM TAIKWI OSTUNAATd MYCTAaKWUTUTH XaMJa HaTWKaunap Y4yH TYIIHK
KaBoOrapnuruHu aHrinatagu. by Tamoiitmn Oanknapra ¥y3 wmaOnarmapu Ba Kai0
KWIMHTaH My MaOJaFrlapuHd MYCTaKWJ OOIIKApHUIIK, MIKO3JIap Ba OMOHATYHJIAPHU
SPKUH TaHJIAllM, JapoMaJJjIapHU OOIIKAPHIL, CONMKIAPHU TYJall KaOu XyKyKJIapuHU
Oepanu. Mabaymku, OaHKHUHT OVl TypraH mnyil MaOiariap Oynmaciurd, Oapua
Malaraapy UMKOH Kajap MyoMasara KUpUTHIAIIK J03UM. bupok, 6aHk (aonusTuHu

TAlIKWJI 3TUII TapTHOU MabJariap Oup KUCMUHUHT 3aXUpaja OYJIMIINHU TaK030 3TajIu.
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Hartmxana 3axupanaru Mabnariaap Myomanaia UIITUPOK dTMaiinn. MaOnarnapHUHT sSHa
OMp KUCMM 3Ca MKTUCOAMETHHM KpEeAWTIall y4yyH WyHantupwiagu. Kpeaut cudaruaa
TaKIUM JTHITaH MaOJaFjlapHUHT 3axupaaard mabnarnmapra HucOataH (onamuIur
OaHKJIAPHUHT TYJNHMK HWKTUCOAMH MYCTaKWIIMTH TaMOWWIM IIapouTHaa Oy
KypcaTKAwIap ypTacujard onTuMal HUICOATHH yIUIa0d TypUIITHU parOaTIaHTUPAIH.

banknapuu ¥3 mmkosznapu OunaH MyHocaOatimapu OaHK KpeAWTIApUHU Oepuli
xapa€Huga O0o30p MyHocabarjiapura TasHraH XoJJa YJIApHUHT  (POWJATUIIUK,
TaBAKKAYWINK Ba JUKBUJIMIUK TOMOHJIApUTra bTHOOP KapaTHIIHU TaK030 3TAaJIH.
bank ¢aonuATHHMHT MyXUM KOWJanapujaH OWpU UIYKH, OaHK HMKTHUCOAUN KOpPXOHAa
cupatuga y3 mabiaru YCTHIAH TaBaKKald MII TYTHIIA MYMKHH OVica-na, MHXKO3
MaOard XUCOOMIa TaBaKKAIYWIMK KWIAIIM MYMKWUH 3Mac. baHk (aoausiTHHUHT
MyBa(phaKUATCU3TUTHIAH YHUHT Y3H Ka0p TOPTUILHN MyMKHH, OUPOK MUXKO3 X€4 KauOH
*KaOpiIaHMaciauru kKepak. BaHKHUHT (aoNmusATHAAa SHI MYXHMH MIDKO3HHUHT (oiiaa
Kypumm XucoOmannO, OaHkHUHT (Qolgacu KeluHrH YpuHaa Ttypaau. TikopaT
OaHKHUHT MHKXKO3/1apra HUcOaTaH MIEPUKIMK MyHocabatu ¥3apo MaHdaaTmaopiuk
KOUJAacura aCOCIaHHIIN JIO3UM.

bank ¢aonmuaTuHM Ha3zopaT KWiIMIN Ba TapTtuOra conumaa Qakat OeBocuTa
UKTUCOAUHN ycyiapaan (oigananum tamouin 6030p MyHocabaTiapu HIapouTHAA
O0aHK THU3UMHUHHUHI camapajlyd aMajl KWIHIL, MOJIMSIBUM Ba KPEAWT OlepalusIapyuHU

Oa)xapuI/ia TAIIKK MAbMYPHUI Ta3HUKJIAPHUHT OJIIMHU OJIMILI UMKOHUHU Oepaai.

5.2. bankiapaa nyj MyoMaJacMHM TAIIKHJI I THIIHUHT
y3HUra Xoc¢ XyCyCUsiTJIapu

baHk THU3UMHHMHI TapakKM€TH aHUK OeirujaaHraH Makcaj, Basudanap Ba
TaMoMwapra acociaHagu. YmOy Makcana, Basuda Ba Tamolwmiap pecrmyOinka
VMKTUCOAUETUHU WCIIOX KWIMII KapaéHUIa YMYMHUKTHUCOAWK MacajajlapHU XaJl STHII
Owa" OOFIMKIUD.

V36ekucron Pecny6nmkack GaHK TH3MMHHH KEHT KYJIAMIM HCIOX KHJIHII
Kapa€HuJa MyXUM WHCTUTYLMOHAJI Ba TY3WIMaBUW y3rapuuuiapra spumungu. Mkku

OocKHWwIM OaHK TU3UMHM AbHU, Mapka3zuili OaHK XxamJa MYJIKYMUIUMKHUHT TYpJIH
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HIaKJUTApU aCOCUAA THXKOpaT OaHKJIapW TU3MMM TAIIKWI 3TWIIW Ba PHUBOKIAHMOKIA.
byHnan tamikapu OaHKJIAPUMU3HHMHI €TaK4d XOPMKHMM OaHKIIap OWJIaH XaMKOPJIUTHU
WWJIJaH-UIIra KEHrauMOoK/a.

Cyurru  Wwuiapga  MamilakaTUMu3a 0aHK — THU3WUMHra  Karra  9BTHOOD
KapaTWiIa€TraHaury, WIYHUHTACK, TIDKOpAT OaHKIapW KanmWTAJJIAIIyBUHM —SHAJa
KaJaJIalTHpUII Oopacuaaru papMoHIapura MyBo(hHK KWIMHAETTAaH cabi-XapakaTiap
HaTW)KacuJa KOPXOHAa Ba TAaIIKWIOTIAP TOMOHHUIAH WHBECTUIMsJIApra OyiraH
TaJaOHUHT MabJIyM Japakaja YCUIINUTa SPUILTUIIH.

V36ekucTon PecnyOnukacu Mapka3uii OaHKMHUHT THUPOBAp]] MaKCcajaul MWLIUN
BaJitoTa OapKAPOPJIUTMHM TabMMHJIAII XUcoOnaHaau. By skapaéHaa MKTUCOAMET MyJ-
KPEAUT MEXaHU3MM OpKaiHu TapThOra conu® Oopuianu, ymody MEXaHU3MHUHI acOCUU
nactaru Oynran ¢Gou3 cTaBKkacuaaH (GoiaJaHIIa .

[Iyn 6o3opumaru ¢ou3 cTaBKajapuHU OOMIKApHIIAA Xamaa HKTHUCOIUM YCHII
XKapaCHJIapUHU parOATIAHTUPHUII MaKCaaAuaa MyJ-KpeauT cuécartujia KyJlaHWIaauran
acocuil MHCTpYMEHTJIapJlaH siHa Oupu Kaita monusuiam cuécaruaup. Kaita monusiiani
cu€catu 0y — Mapka3uii OaHKHUHT THXKOpaT OaHKJIapura OepaauraH KpeIuTHUHT (ou3
CTaBKacH XUCOOJIaHaIH.

Kaiita monusinam cu€catnau Kyiutarasaa Mapka3uid OaHK CTaBKaHH OLIMPHILN
¢KM TYIMUPHUIIA MYMKWH. Arap Mapkasuii OaHK Iyl MacCacMHUW KaMaWTUPHUIITHU
peXanamTupca, yHAA y KaiWTa MOJUsJIAIl CTaBKACWHU IOKOPH KWIUO Kysau, OyHIa
THKOpAT OaHKIJIApW Y3IapUHUHT KPEIUT pecypciapuau Mapkasuil OaHKIaH OJjaJuraH
ccyla XucoOura smMac, OaJIKM axoyd KyJdujaru myJiap Xucooura KyNmauTHPHILH
MYMKHH, Ba akcuH4a. Arap Mapka3uii OaHK Iyl MacCacCHMHHM OIIMPHUIIHHU XoXJjaca
CTaBKaHW TMacaWTUpaJu Ba THXKOpaT OaHKIApu Y4YyH pecypc 0azacHHHM KYMauTHpHIl
y4yH BSHI camMapanu maHOa Oy — Mapka3uid O0aHK TOMOHMJAH OepwiraH ccyaajiap
XUCOOJIaHaIN.

Kyiinga xentupwiaérrad skaaBaijga Mapka3suil OaHKHUHI KaidTa MOJIMSIIALI
CTaBKACMHWHT JWHAMHUKACUHU Kypummumu3 MyMmkuH. [lym ©6o3opumaru  ¢ous

CTaBKaJIApUHU OOIIKAPHIIA XaM/a UKTUCOIUNA YCHIII jKapaéHIapuHH parOaTIaHTHPHUII
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MaKcaauaa MyJd-KpeAuT cuécatuia KyJUIAaHWIAIWIraH acOCHl MHCTPYMEHTJIapAaH siHa
Oupu KailTa MonUsIall CU€CaTuaup.

JKanpanma Mapka3uii OaHKHMHI KalTa MOJHSJIAII CTaBKACH Ba WHQIISIIUSHUHT
WK JTapakach YpTacuIard aJoKaJOpJIuK Ba MYTAaHOCHOJMK Japaxacura 0axo

o6epamus. (1-xanBan)

1-xxanBau.
Mapxka3nii 0aHKHUHT KaiTa MOJMSJIAI CTABKACH Ba MHQISIIIMS Japaskacu
Nuniap Kaiita Mmosmmsiiam Nupasiuus dDapku
g/zaBKacn, (Ypraua) napaac %
2000 27,8 28,2 -0,4
2001 24,0 26,6 -2,6
2002 30,0 21,6 8,4
2003 25,7 6,8 18,9
2004 18,8 3,7 15,1
2005 16,0 7,8 8,2
2006 14,8 6,8 8,0
2007 14,0 6,8 7,2
2008 14,0 7,8 6,2
2009 14,0 7,4 6,6
2010 14,0 7,3 6,7
2011 12,0 7,6 4,4
2012 12,0 7,0 5,0
2013 12,0 6,8 5,2
2014 10,0 6,0 4,0
2015 9,0 5,6 3,4
2016 9,0 57 3,3
2017 14 14,4 -0,4
2018 16 14 2,0
2019 16 13,3-15,5 2,7-05
IPOrHo3

Manu6a: http://www.cbu.uz (¥36ekucton Pecniydankacn Mapkasuii 6aHKHHHHT pacMuii caiitu.
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JlaBrnat KUMMaTOaX0 KOFO3JapUHUHT (COTHUII €KU Xapu]l KWINII HYIu OuiaH)
takiaudu omubd OopraH capu, yHra 0ynran 6axocu nacasiiu, y3 HaBOaTuaa, yHra Oyiran
dbou3 (TpHHU, KUMMATIU KOFO3JIapUHH COTHO onranigapra ¢hou3 MmakKiInaa XaK TYJIaHaIn)
omaau, Oy sca yHra Oynran tamabuu omupaau. by sca, UHQIAIMIHUHT OeNTHIaHraH
MPOTHO3 KYPCATKUWIAPUHU OakapuIll MaKcaauia amalira OMIUPWITaH dopa — Taaoup
xucobnanaau. Macanan, 2009 iun yayH UHQUISIIIUSTHUHT WHJUTMK TTPOTHO3 KYPCATKUYH
7-9% xunu6 Oenrunanrad 3au. Amanga yHuHTr 2009 Hwungarn Wwuik gapaxkacu 7,4
dbouzau Tamkwi Kuiagu. 2011-2013 #fiwmmapna 7,6 dousznum Tamkwi >tam, 2014-2016
Hunapaa Oy kypcarkud Oup MyHYa MAcTPOK TeHAEHIusra sra 0ynau Ba y 4-6 dous
opanuruga Oynau, 2018 wwima 16-17 dousrava kyrapunau, 2019 iwn nporHosu
oyitnua sca 13,5-15,5 ¢ous kypcaTkuiu KyTUIMOK/IA.

[lyn-kpenut cuécaTMHM amMajira OIIMPHINAA, acocuil 3bTuOO0p, 2017 HHIHUHT
OWpUHYYM SIpMHJA TIDKOPAT OaHKIApW TOMOHHIIAH KPEAWTIIAI XAKXKMIAPUHUHT KECKHH
OLIMPUJIMIIM HATHKAcUAa lo3ara KejiraH MOHETap OMWJLIAp TabCUPUHU KaMaTHPHIILI
Xamjia Ball0Ta CUECATUHU IPKUHIAIMITUPHUIN KapaCHUAaru MHQISIUOH XaTapJIapHUHT

OJITMHU OJTUIN acocuil Bazuda 6ynau. (4-pacm)

18
16
14
12
10

15,9 1o,1

-
=
=

m2016

m2017

(=
w

O N B Oy 00

MHH O3uK -oBKaT Hoo3uk-oBkar Xusmarnap
maxcynornapu Maxcynotnapu

4-pacm. Mamaakarumuszaa 2016-2017 iimuiapaa McTebMOJ HapXJapu
MHAeKCH OVitnua uudasinus qapaxacu (;kamura uuc6aran ¢pousaa)’

Pacm mabnymoTnapunan kypuHuO TypuOauku, 2017 iunga UCTEbMON HapxJapu

unaexcu (MHW) 6yitnua xucobnanran un@uisauus napaxacu 14,4 GousHu Talkui 3T/IH.

ByHna 03uK-OBKaT MaxcysaoTiapu Hapxaapu 15,9 ¢ousra, HOO3UK-OBKAT MaxCyJ0TIapu

8 V36exucron Pecnybnukacu Mapkasuii 6aHKH MablyMOTIapH
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— 16,1 ¢ousra Ba xu3matmap — 8,6 ¢ousra kummaTiamrad. Mcrepmon Hapxiapu
JVHAMUKACUHUHT oiiap kecumugaru Ttaxymin 2017 #un gaBoMujga uHGISIUS
JapaKACUHUHT MIAKJUIAHUIIUTA O3UMK-OBKAT MaxCyJIOTJIapy HApXJIApUHUHT Y3rapuIlu
OHT Ky TabCUP STTaHJIUTUHU KYPCaTMOK/IA.

V36ekucron Pecrny6nukacuHi — puBOIAaHTHpHIIHMHET 2017-2021  jimmnapra
MYJDKaJUIAHTaH ~Xapakarjap CTpaTeruscuaa MamilakaTUMHU3[1a MaKpOUKTUCOAUN
OapKapopJMKHM sfHaJla MycTaxKamilail, XycycaH, WIFOp XaJkapo Taxpubaaa
KYJUIaHUJIQAUTaH HMHCTpYMEHTNIapAaH ¢oijalaHrad Xojja MNyJd-KpeauT CUuEcaTuHU
sSHa/la TAaKOMWUIAIITHPUIN, OaHK TU3UMHUHU HCIOX KWIMIIHM YYyKypJAIITUPUII Ba
OapKapoOpJUTMHU TabMUHIIAIL, OaHKIAPHUHI KAaNMWTAJUIAIIYB Japakacd Ba JEMO3UT
0a3acyHM OIIUPHUIILL, TAAOUPKOPIUK CYOBEKTIAPUHU KPEAUTIAIIHY SHA/1a KEHTaUTUPUIIL
yCTyBOp Bazuda 3Tub Oenruianras.

V36exucron Pecniybnukacu Ilpesumenturuar 2017 imn 13 cenrabpma kaGyn
kwirad  “Tlyn-xkpeautr cuécaTuHM sHaga TAKOMWUIAIITHPUIN 4YOpa-TaaOupiiapu
Tyrpucuna’tu [1K-3272-con kapopuaa MakpOUKTHCOIUN OapKapOpPIUKHU TabMHUHIIAII
Ba axOJu TYpMYII Napa)kKaCHMHW SIXIIWIAIl YyYyH MYJI-KPEIUT CUECATUHUHI MAaBXKY]

BOCUTAJIAPUHU TYOJIaH KailTa KYpruO YMKUIII 3apYPJIUTH KAl STUIITaH .

5.3. MakpoukTucoauii 0apKapopJIMKHH TAbMHHJIALIIA MOHETAP
CHECATHHHT yCYJ Ba BOCUTAJIAPH

Momnerap cuécaT JaBiaT UKTUCOAUN CUECATUHUHT TapKUOUM KUCMU OYIUO, yHU
amajira omupuil Xykyku (axatruHa Mapkasuii O6ankka Oepwiaran xamaa Oy cuécar
Mapka3uii OaHKHMHI 3Hr acocui Bazudacu Oynub xucobnaHagu. Mapkasuil OaHK
KENryCH WM yayH Y30eKHCTOH PecryOnuKacH NyI-KpeIuT CHECATHHUHI AaCOCHIl
HYHAIUIUIApUHA UIIA0 YMKAIU Ba Xap MWIM KEHHMHTU MOJIHS WHIA OOILLJTaHUIINIaH
kamuga yrru3 KyH onjaud Onuit Maxiauc Cenarura 0y xakzaa axOopot Oepaau. Ilyn-
KPEIUT CUECATUHUHT aCOCUM WYHAIMIUIAPU UKTUCOINN KOHBIOHKTYPAHUHT TaXJIWJIN Ba
UCTUKOOJI KYpCATKUWIAPUHU, MyoMmajiaja OVyJiraH Iyl MAaCCaCMHUHT WKTUCOAUMN
KUXATJaH acoCJIaHTaH uerapajapuHu, Mapkasuii O0aHK WYKH aKTUBJIAPUHUHT

¥3rapuiy, BajdoTa Xamaa (Gpou3 CUECATUHUHI aCOCUN WYHAIMIIJIAPUHU, TYJI-KPETUT
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COXaCHMHHM TapTUOTa CONMINTAa JOMp XapakaTIapHUHT aHWK MaKCaJJid aCOCHM
KYpcaTKUWIapuHu 3 munra kampad onamu. I[lyn-kpeaut cuécaTHHHM MIAKIUTAHTHPHUII
xapaéHuma OMp BaKTHUHI Y3UAa MKKUTa Oup-Oupura Kapama-kKapii Basu(aHu Xaj
KUJIMILITa TYFpU Kenaau. bup ToMoHnaH, Myomanagaru myj MacCaCUHUHT Y3rapuIIMHU
MYMKHH KaJap MOCJAIIyBYaH KWJIWII, XYKAIUK KOHBIOKTYypacu (XoiaTH)aard Xap
KaHJai Yy3rapuiiapra Te3Kop MyHocabaT Owungupa onuil, ycuO® Oopaérran amanuit
daommukHM KYu1aO-KyBBTIIall Oyica, MKKMHYM TOMOHJIAaH 3Cca MyOMasaJlard Iy
MAaCCaCHHHMHT KYNaWWIIMHA MabJIyM Japakaja uYekiall Xamja Myomalara OpTHKYa
Oynran TYJIOB BOCHUTAJIApM MACCACHUHHMHI TYIIyIIUMra Myn KyiMmaciuk Oynuo

XUCOOJIaHaIN.

IOxkopupgarm Makcajiapra DSpUIIMII Y4YyH [yJI-KpeauT cuécaTtu OeBocuTa
(MmabMypuil) Ba OunBocuTa (MKTUCOAUM YCyI), BOCHTa (MHCTPYMEHT)JIAp OpKalu

amaura omupuiann. (1-pacm).

beBocura ycysuiap

buaBocuTa ycyJap

Dous3 cmaeKaiapunu weeapajiaid

Ouuk 6030poazu onepavyuanap

Makcaoau kpedoumanap

Maxcoypuit 3axupanap

Xap oup d6auk yuyn kpeoumaaui
MUKOOpPAApUHU Denzunaul

Banioma ceonnapu éa 6eeocuma o10u-
comou onepayuanapu

Xap oup 6auk yuyn xucobza oauw
Mevepaapunu Genzunaut 6a dowKanap

Kucka myooamau denozumanap
MexaHuzmu

Kpeoum aykyuonnapu

Jlomoapo ea osepopaghm
Mexanuzmaapu

1- pacm. Ilya-kpeaut cuécatu ycy/uiapu®

4 Illoamownos 1L, Fodypos V.B. Mkrucoauér nasapuscu. Japcauk. — T.: Iqtisod-moliya, 2010 it
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besocura BoOcuTanap — MOJMABUN MHCTUTYTJIApAAard MOJIMSABUM aKTUBJAP
HapxJiapu ((pou3 cTaBKaJapu)HU €EKU ylap XaKMHUHU TYFPUAAH-TYFpU OOIIKAPHII
opkanu om0 O6opwiranu. Mapkasuii 0aHK TOMOHUIAH THXKOPAT OaHKIAPUAArd MaBKy/l
JIENO3UT KYPUHMILIUJATH MYJUIApHU Xamja yiap TOMOHHUJAH OepuiaJural KpeauTiap

HapxJjapy Ba Xa»KMHU HAa30paT KUINHA/IH.

bunBocuTa Bocutanap sca Mapka3uil 6aHK TOMOHUIAH MOJUSBUNA UHCTUTYTJIAp
pecypcnapura 6030p MexaHu3miiapu (MaxOypwii 3axmpa Tayiadiapu, o4uK 0030piaaru
orepanusiap, THKOpaT OaHKIapUHU KalTa Monusuian Ba Mapka3uii OaHKHUHT XUCO0
CTaBKacH, TWXKOpAaT OaHKJIApHIaH IETO3UTIAPHHU KaOysl KWJIHII Ba OOIIKAIap) OpKaiu
MKTHCOMMETIArH IyJd MAaccacura TabCHp KypcaTin. Y36eKHcToH PecryGnukacu
XyKymMatu Ba Mapka3uii OaHKM MOHETap CHECATHUHT OWJIBOCHUTA BOCHUTAJAPUHU
KyJulamra YTWIl, yjap/iaH MyJ mMaccacu Ba OaHK TU3UMH JIMMKBUJJTUTHHHU camapain
TapTUOra CcoNuII, MyJd XamJa Moyius OO030pJIapuHU SIpaTHUIl Ba PUBOMNIAHTUPHUII
Makcaauaa MYCTaKWIUIMK WWolapuaa KaTop WKTHCOAMM XaMJa Ty3WJIMaBHA
UCIIOXOTJIApHU amalira OLINprO, KaTop KOOI HaTHKaJlapra SPUIITAHIUTHHA aJoXU1a
TABKUAJIAMOK ~ JIO3UM. MabIyMKH, MyoMajaJard Iyl MAacCCaCHHUHT XaXMUHHU,
OaHKJIAPHUHT  JUKBHIJIUTHHU  MYBO(QUKJIAIITHPHIN, HWHQIAIUS  CypbhaTIapuHU
TYIIAPUII, UHBECTOP Ba OMOHATYIJIAPHUHT MaH(paaTIApUHNA XUMOSI KWJIHII MaKCaau1a
Mapxkasuii 6aHK THKOpaT OaHKIapU YyIyH MaXOypuil 3axupanap MebEPUHU YpHATaIH.
MaxOypuii 3axupanap TWKopaT OaHkiIapu MaOnarnapuHUHT Mapkasuii OaHka
MaxxOypuit Tap3a CakJIaHUIINA OYIraH KUCMUTUD.

AkcapusT MamIakaTiapja KYJUIaHUIUO Kena€TraH MmyJI-KpeauT CUECATUHUHT
BOCUTaNapujaH Oupu Oy TwkopaT OaHKIAPUHUHT MaXOypusaTiapura HucOaTaH
MaxOypuit 3axupa Tanmabmapu mebépumup. Ilyn-xkpenutr cu€catuHuHr Oy BOCUTACHU
KYJUIAaHWJIUII ~ JKUXaTUJaH cojja Oynub, Twkopar OaHKIAPUHUHT  TYJIOBra
KOOWJIMSITIUIUTH JAapaxacura Tabcup Kuwiaau. lllyHunr yuyn xo3upna, aiHMKca,
PUBOKITaHAETTaH MamilakaTiaapja Mya-KpeAuT CUECATUHHHT OWIIBOCHTA yCyIapujaH
allHaH [y BOCUTACH KEHT KyJlamJa KyJUIaHWJIMOKIA, [y KyMJIaJIaH, V36exucTonna sHr
camapajii BOCUTa (MHCTPYMEHT) XaMm ailHaH 11y BocuTaaup. MaxOypuil 3axupa

tanabmapu Oy y3 MaxOypusiTiiapura HuUcOATaH TWXKOpaT OaHKIApWHWHT Mapkasuid
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OaHK[a cakjauulapu mwapt OYyiraH JENO3UTHUHI MaxOypuil aapaxkacu (MebEPH)IUp.
MaxOypuil 3axupa MebEPUHM Y3rapTUpUII OpKajiu Mapkasuil 0aHK MamiIakaTAaru myJs
MaccacH Xa)XMHUTa Ba TWXKOpAT OAHKIAPUHUHT KPEIUT OEpUIl CaJoXusATUTa Xamja
THKOpAT OAHKJIAPUHUHT TYJIOBra KOOWIMSTIWIMIUIA TabCUp KypcaTtaau. Mapkasuii
0aHKk MaxOypuil 3axupa CTaBKaCHMHM OIIMPIraH TaKAMpAa THXKOpaT OaHKIApUHUHT
KpenuT Oepulll calloXUATH nacasiu, Oy sca, ¥3 HaBOaTuAa, MaMiakaTaa Iyl Takiupu
X@KMUHU NacalTHpaau Ba akCMHYa, MaxOypui 3axupa CTaBKacu KaMaWTHpWITraHia
OaHKJIAPHUHT KPEIUT OCpPUIl CATOXUATH OPTaIH.

V36exucronza 0030p UWKTHCOMUETHIa YTUIN WUYIWAArd  Y3rapuiuiapHUHT
JnacTiabku Oockuwiapuaa MapxKyZ OViIraH 4eksioBiap MyJa-KpeauT CUECATUHHU amalra
OUIMPHUIITHY TETHIILIN YCYJJIApUHU TaHJIAIIHA Oenruinab 6epau.

Amanya Mapkasuii 6aHK IOKOpUJArd ydra acoCcUMil MHCTpYMEHTJapAaH TallKapu
JUCKOHT cué€caTH, TapreTupiiam Ba OollKa ycy/uiapJaH XaMm (oHAalaHUIId MYMKHUH.

(3-pacm)

MUuHMMan
makbypun
TapreTupnaw 3axupa
MebepiapuHm
ypHaTuw

dous
(AucKoHT)
cuécartm

ouukK 6o30p
cmécatm

TUXopart
6aHKNapuHu
Kamrta
MOIUANALITHU
puULL

3-pacm. Mapkasuii 6aHK IyJI-KPEIUT CHEATHHHHT ACOCHII HHCTPYMEHTIapH®
Mapkazuii OaHKHMHT KaliTa MOJuUsjaml cTaBkacu Oy Mapka3uii OaHKHHHT
PecnyOnukamarn Oomika OaHKIapra TakKJIUM KWJaguraH TyJIura KYHWIrad TYJIOB

dbomsuaup. Macanan, coana Tuinga aWTuiaca, Mapkasuii OaHk Ousgaru OaHKiIapra

5 V36exucron Pecnybnukacu Mapkasuii 6aHku MablyMOTIapH acocua Taitépaanu.
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Kpeaut Oepanu, OaHkiap ¥3 HaBOaTuaa ymoOy KpPEAUTHH KUCMOHHMM Ba IOPUAMK
miaxcjuapra Kpeaut €kM Kap3 KuiauO KaiTta Tapkaraau. bynna Mapkasuii OaHkIaH
MabJIyM Oup (housra OJMHTaH KPEAUTHUHT yCTHUTra y¥3 (POM3MHU KYIIMO THXKOpaT OaHKU
axojura KpeauT Tapkaraau. Macaman, Mapka3uii OaHKIaH TWKOpaT OaHKH OUp
MUJUIMOH CYM 0JIca, SHIWINK/A SHTU cTaBkara OuHoaH ymly cymmara 14 dbous kymmuo,
apan 1 140 000 cym kunmb Kaiitapuin kepak. YOy CyMMaJaH THXKOpaT OaHKH Y3
JapoMaJMHu KYIIMO axoyiura kKap3 €ku KpeauT Oepanu. Twkopar OGanku Mapkaszuii
O0anknan 14 ¢ousnuk cTaBkajga ojraH Oyica, axonura yau 20 éku 22 GHOU3IHNK CTaBKaj1a

cotaau Ba ypranaru pousnap Oy THxKopaT OaHKUHUHT JapOMaJUIUP.

Mapkasuii  OaHk  KaliTa  Mojusulaml — cUEcaTH  aHbAaHABUHW  MOHETap
WHCTPYMEHTJAPHUHT Typiapuaan Oupu xucoOmananu. Kaira monusuiam cuécatu
Mapka3zuii 6aHK TOMOHHJIaH TIKOpAT OaHKIApUHU KpeauTiail OuiaaH OOFIUK OViraH
TaIOMPIAPHUHT MaXXMYHU OYIu0, ymly cuécaT KyWuaard y4 Xujl KpeauTianl yeyauaaH

dbolganaHuiIrad Xoi1a amaira ouMpuiIagn

a) Twxkopar OaHknapuHu Mapka3uil OaHK TOMOHMIAH YyJIApHUHT OalaHCcHUIaru
TpaTTaJlapHU KaiTa xucoOra OJUII WyIu OuilaH KpeauTiall yCyJiu;

0) Twxopar OaHkiapuHu Mapka3uii O0aHK TOMOHHWJIAH YJIApHUHT OalaHCHIaru
KUMMATJIA KOFO3JIapHU TapOBra OJIMII WYIu OWIIaH KpeauTiall yCyu;

B) THXOpAaT OaHKJIApPUHU TYFPUAAH-TYFPU KpeauTiaml ycyiau. Maskyp ycyija
Oepwiran Kkpemutiap oBepApadT maknuaa KM MyQAaTId  KpEeauTiaap IaKiIuaa
Oepunanu. V36exucron PecnyOnukacu x¥ykanuk amanuéruia MUWUIMH BaltoTana
OMHUCCHUSI KWIMHTaH TpaTTalap MYOMAJACHHUHT MaB)XKyJl AMACIUTd MaMJIaKaTUMU3
Mapxkasuii 0aHKU JUCKOHT CUECATUHU MIAKIJIAHTUPHUIIT UMKOHUHU OepMmaiiau. by aca, ¥3
HaBOaTHNA, Y30eKucToH PecryOnmkacn Mapkasuii GAaHKMHMHT KaifTa MOJHMSIAII
CTaBKACMHUHI MyOMallaJlard MyJl Maccacura TabCHUp OSTUII Japa)kacura Ba UIyHUHT
acocuzia MWUIMM BaJIIOTaHUHT OapKapOpJIMIUHM TabMUHJIAIIATH  aXaMUSITUHU
OLLIUPUIITA HUCOATAH KY4YJu caJOuil TAhCUPHU 03ara KeJITUPaIu.

PecnyGnukamusna 6apkapop UKTUCOAMHN YCUIl cypbhatiapu xamaa Mapkasuil 6aHK
TOMOHUJAH KaThbUl  MOHETap CUECATMHUHI  IOPUTWIHILHM, V3  HaBOaTUIa,

MaMJIaKaTUMHU3HUHT ITyJ Ba Moiusl Oo3opiapuaard (ou3 cTaBKalapu AUHAMHKACH[A,
72



XKyMIIaJlaH, TIDKOpAaT OaHKJIApUHUHI KpeauTiapyd Ba Jeno3uTiapu Oyiinua Xxamuaa

OaHkJapapo kpeauTiap Oyinya ¢pous cTaBkanapuaa y3 akCUHU TOIIMOK/IA.

6-MAB3Y. MOHETAPU3M OKUMUWHUHI IYJI-KPEJAUT
HA3APUAJTIAPHU

6.1. M.®dpuagMeH MOHeTAPU3M HA3APUl OKMMHHHMHI ACOCYUCH

XX acpHMHT CYHITH YH WWUTMKIapu gaBomuja Fapd mamnakatiapu UKTUCOAMI
HA3apUsACHU UKKUTA MUPUK HyHamum — peopMu3M aHbaHaJapUHU aKC STTUPYBUU KEHHC
MakTa0l Ba «HEOKJIACCUK THKJIAHMIID) [IHOPH OCTUAA OWpialradH KOHCEpBATHB
JTOKTpUHaIap UTTUPOKK ypTacupa pakoOaT MaifjloHWra aisiaH[Iu. S’ITKI/IpJ'H/IK Ba KEHI
MUKECTH XapakTep OunaH axpanud Typaguran Oy Kapama-KapIIWiINK CUECHIl-
Ma(dKypaBHii, UKTUCOMUN Kapamuiap Ba KOHIEHIUSIIAp TU3UMHUHU XaM, JTaBIATHUHT
XYKaMUK Xa€TUHU TapTHOra coiuin Oyiinda amanuii 4opa-Taa0oupiap COXAaCHHU XaM
Kampab ojau.

KoncepBatuB anpstic XX acp 70-HWJUIapUHUHT MKKUHYU SIPMUJA  y3UI-KECHUII
makiann6, yau Yukaro yHuBepcuteruga XX acpHuHr S0-iuiapuaa naijgo OViara
MOHETapuCTUK MakTad Oomkapau. Jlactna® wmonerapusm npodeccop MuiIToH
®punman aTpoduga HHFUITAH UKTUCOAUYUIIAPHUHT KUYUK T'YpyXu OuiaH udoanaHraH.
VYnap ¥3 onaura OMMaBUWIMIMHM MYKOTraH TapTUOra cojJiMHMaiaurad ©0030p
UKTHUCOAUETH KOHUENMUMUACH XKO3MOAJOPIMIMHN KailTa TUKJIAIl BazudacuHu Kyiauuap.
byHna nyn Takpop uiuiad yuKapyil MEXaHU3MHUHH OapKapopaliTHPYBYU aCOCHI OMUJIT
€0 DBJIOH KUJIWH/IH.

MoHeTapu3MHUHT TapUXUN WIAU3IAPU Y30K JaBpHU O0CUO YTraH Ba HEOKJIACCHUK
KAapaluUIApHUHT MYXUM TapKUOWW KUCMU OYJiITraH MyJTHUHT MHUKIOPUN Hazapuscuaa
éranu. Monerapuctiap ¥y3 onaura XX acpHuHr 30-iiwuiapuaa OMMaBHILIMTUHU
HYKOTraH Ba KEWMHYAIMK TYpPFYH XOJaTra TYIIMO KOJTaH MUKIOPUN Ha3apusHU
KOHJIAaHTUPHIII ~Ba  MoJepHM3auusuiaml  BasudacuHu  Kyawiap. 1956  iwim

MOHETApU3MHUHT ¥3ura xoc MaHudectura ainanrad «[IyJHUHT MUKIOpUI HA3apUSACH:
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sHruya udopanamn mMakoigacuaa OpuamaH y3 TabIMMOTHHU MUKIOPHUI Ha3apUSHUHT
«aHUKPOK Ba BOKEIUKKA KYTIPOK MOC KeJlaJIuraH» BepCcUsicH €0 aTajiu.

M.®puaman (1912-2006) 1912 iwnn Hpio-MopkHHHT sSXymuil MyXO:Kupiap
sAmaiiiural kam6aran TyMaHH — BpyKIMH[AA TaBa/lly[ TONAH. YKHII JaBOMHAA Y
V3UHUHT MaTeMaThK KOOWJIHSATUHU
HAMOMUII 3THO, KEMMHYAIUK HKTHUCOIHUET
(danu OunaH Ku3UKUO Koyau. 1932 Himmm
Pytrep yHUBEpPCUTETMHHM sIKyHJIarad, y
Yukaro miaxpura HUKTHUCOOUET (paHUHU
YyKyppOK ypraHum yuyH kyuuO ytau. By

epla y HUKTUCOAUETAA 6030p

OMWJUTAPUHUHT POJIUTa HEOKJIACCHK Kapauuiap Tapadaopu Oynran HUpUK onumiap —
®.Haiit, J[x. Bunep, I'.Caiimoncon Owman yupamgu. M.OpuamanHuHr Oup HeuTa
MakojajJapu OWilaH MOHETApWU3M JOKTPUHACHUHHUHT J>KaXxOH MaWJIOHWTa YHKHUIITU
Oornutanau. MoHeTapu3M JOKTPUHACH YTKAP MYyHO3apa Ba KaTTHK TaHKHJJIap
oObekTHura aiianuo, ynap napomuaa OpuaManHuHT WIMUR 00pycu ycubd Oopau. 1967
Wun y AMepuka MKTUCOAMM acCONMALMSICUHUHT Mpe3uaeHTH 3TuO caitmanau, 1974
Hnum aca yHra uKTucoauér 6yitnya Hobenb MykopOoTH TOMIIUPUIIIH.

M. @®puamaH  MOHETAPUCTHK JOKTPUHAHUHT IIAK/UIAHUIIUAA €TaKkud pPOJib
ViiHaau. Y MOHETApU3MHHUHI Ha3apuil acoCIapuHU IIAKJUIAHTHPUO, YJIApHUHT
Jamuuiapuid unuiad yukau. Xyaau my yHanmumga @. Kediran, J[. Meizensman, K.
bpynnep, A. Menbuep, M. Jleaanep Ba A. IlIBapry xam nnutaamnap. Ly 6mran Oupra,
MOHETapU3MHU OWp KUITUHUHT €KW KUIIWIAP TYPYXUHUHT SPUINTaH IOTyKIapu 1eo

aiTum HOTYFpu OViapau. MoHeTapu3M Oy — MabJiyM OHWp JaBp MaxCyld, KalmuTaIu3M

MKTUCOIUETUAATM MYXHM Y3TapUIUIapydYyH y3Wra XOC peakuusaup. by okuM manmao
Oynran mactiiabku YH Oemn Wuia uauaa TaH oguHranu nyk. [y Wuimapu KanmuTalIuCTHK
JTyHE UKTUCOANM YcuiiHu OOommnaan keuyuprad. by 10KOpy KOHBIOHKTYpPaHU JTaBIATHUHT
Faillpatinu cu€catv, YHUHr TanaOHU parOaTiaHTUpuIl Oyiinya Xapakarjiapu HaTHUXKAacu
cudaruaa TaBcudIiarad KeMHC Hazapusicu HyQy3uHHUHT Ycumura xuzMat Kuwiau. dakar

60-itwmmapauar wkkuHYM  apmuga, AKII Beermamma Oomnura® ro0opran  xapOwid
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Xapakatiap OroKeT TaKYWUIMTH Ba TOBapjiap HApXWHUHI KECKMH YCHUIIHWra OJu0
KEJITaHJAaH CYHI MOHETAPUCTIIAP MO3ULMACU Ky4auJu Ba YJIAPHUHI OMMAaBHIINTH ycCa

oornuiagu.

6.2. MoHeTapu3M — X03UPIy 3aMOH MUKIOPHILJIMK HA3aApHUACH

MoHeTapucTuk JOKTpUHA OMp KaTtop OocKuuiapjaH yTraH OYnuO, yJapHUHT Xap
Ooupuma acocuit >bTHOOP MabiIyM OUpP MyaMMoJlap JTOUPACHUHU HILIA0 YUKHIITa
Kapatwiau. XycycaH, XX acp 50-WWImapuHUHT UKKWHYK pMU Ba 60-iinsuiap Oommaa
acocuil Kyd-xapakaTiap myira Tanad Oapkapop (GyHKOMSACH Makiuaa udoaaiaHraH
MYJIHUHT MUKJIOPUNA Ha3apUsACH SIHTM BapUaHTUHU MIILIA0 YMKUIITa KapaTuiaral 31u. by
GyHKIMST MOHETapucTiapAa Myl Maccacu Ba HOMHMHan (Iyn) Jgapomaj ypracuia
OornmoBun OVFuH Ba3uacuHU OaxapraH Iyl MyoMmaiach OapkKapop Ba HIIOHYIH
OamopaT KWJIMHAJIWTAaH TE3IMTMHUHT aHayoru O0ynau. Kelinaru duiiapaa myiara tainad
byHkuuanapu OVinda KYymiad 5SKOHOMETPUK XHUCOO-KUTOONap KWIMHAU. YOy
JOKTpUHA  Tapadaopiiapy MOHETAPUCTUK  TE3UCHUHT  aIoNaTid  SKaHJIUTUHH,
KypcaTwiran (QyHKIUS TypJd TapuxXui Ba3usATiap/a aHUK Ky3ra TalUlaHaJIuraH
XYKaIUK CyOBbEKTIapH XyJIK-aTBOPU O0apKapop KOHYHJIapUAa aKC STULIMHU aHMKJIAIlra
XxapakaT Kwigwiap. MoHerapuctiap yJaapHUHT 0030p UKTUCOOUETH MOJAENHU
UIIOHWIMPOK Ba KOHBIOHKTYpaHU OamopaT KWIUII Y9yH 3HT SXIIU acoc OYnubd Xxu3amat
KWIaau, 1e0 TabKuajIaaunap.

MoHeTrapus3M JOKTpUHACH PUBOXJIAHUINIKMAA KEHWHIM KajlaM CaHOoAT LUKIUIapU
cababu Ba xapakTepW Macajlacura TaauTyKiau Oynub, OyHmaH OMauHTH OOCKHY —
AHbAHABUM MHKJIOPUU HA3apUSHUHI YMYMHUH HapX Japakacu HAa3apUsICUIaH HOMHHAJ
JapoMaJi HazapusiCHra ajaHuiu OwiaH OOFIMK 37u. MOHETapUCTUK TaJAKUKOTIAp
MapKasujaa myJ 3axupajapy Y3rapuily Ba MyJl KAAMaTUIArd SUIMA MIUIMH MaxcyJoT
(mapoman) TeOpaHUIIM YpTacuaard OOFIUKJIMKHUHT IyJjaaru udomacu Taau.

Momnetapu3m 3BooLMsICHAa UHQIAIMS TabuaTu XaKuaard MyHo3apajiap MyXuUM
pons  VyitHanu. @puaman Ba OOImIKa MOHETapucTiap HMHQISAUSHU — TYJIOB

BOCUTAJIAPWMHHUHI TC3JIalIlraH 3SMHCCHUACH HaATHMIXXKACHZa BYXKYJAra KCIYBYHU «CO(l) ImyJ1
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Ownan OOFMMK» Xxoauca cudaruga TaIKUH Kuiagwiap. byH&na JOKTpUHAHUHT
HEOKJIACCUK WJIIW3JIAPH, YHUHI IyJI MUKJIOPH Ba YMYMHH HAapX Japa)kacu ypTacuua
OeBocuTa ajoKa MaBXYIJIUTHHU >bTUPO(] KUIYyBUM MHUKIOPHUH IMyJ Ha3zapusIch OWiiaH
OOFJIMKJIMTY SIKKOJI KY3Ta TalllJIaHa/IH.

MoHneTtapu3mM JOKTPUHACH PUBOXJIAHUIINAA KEWMHTM OOCKUY WII XaKd Ba
UIICU3JIUK Japakacu OunaH 0oriuK 3au. 1967 innm Opuaman Uirdu Kydu 0030pUHUHT
KATTUK LIapouTiapu OujiaH OenrujiaHauraH Ba XyKymaT cuécaTd 4yopa-Taadupliiapu
TOMOHUJIAH Y3rapTupuO OYIMalIuraH «UIICU3JIUK TaOWMUN Japakacu» MaBXKYIJIUTH
XaKuaa GuKp OUIAUpPIN.

MomnerapuctiaapHuHr «puckanusm» aed TaH olraH KehWHc cuécarura Kapiiu
ypyld xam y3 Oockuwiapura 3ra. XX acpHuHr 70-iwuiapu ypranapuja KeWHC Ba
MOHETApUCTIAP MaKTabJlapu ypTacuaaru Kypaml O€BOCHTa XYKallMK CHECATH aMaTui
Taabupnapuaa HamoéH Oynau. 80-fimmnap Oomuaa UKTUCOAMM cuécaTHU Udoaanamga
YHUHT KouJiajapuian (porjamanuin MOHETAPU3MHUHT OMMAaBUMIIUTY KECKUH YCTaHIUTH
KypcaTkuuu Oynau. Mapkasuii Oankiap amanuéruia Myl KOWJAJApUHUHT TYpIu
BAPUAHTIIApU KEHT TapKaJJIH.

MoHeTapu3MHUHT acOCUM KUXATJIApU XaKuJaru macaianap OVitmda Qukpriap
XWIMa-XWUIMTH KyJa KeHr. Acocuil caba® MIyHIakd, MOHETapu3M HUKTUCOAUN
(UKpIAIIHUHT KEHTI OKUMHU cudaThaa Ky ya4amii XUCOOIaHaIu.

Momnerapuctiap y3 KOHLENUMsuIapu 0€BOCUTa pean Ky3aTWIaguraH kapaéHiapra
acocnaHaurad (axkTiapjaH Kenud YMKUIIM XaKhJa TacaBBYp YHFOTHIITa XapakaT
Kujaauiap. Y IapHUHT METOIOJIOTusicura MyBo(UK, Ha3apus 0y — SMIUPUK Ky3aTyBIap
cymMMacura MoOC KeIyBYM TuUIloTe3afaH Oomka Hapca sMac. bHpOK xakakaraa
MOHETAPUCTUK KOHIIETIIUS aBBaJOOIIJAHOK Aampuopiid MyJioxa3ajap Ba JIOKTpUHA
KypcaTMmanapura OyicyHaupuirad 3au. Jlamumapau Tyian, KaiTa Uiianl Ba TaTKuH
KWINIL OJITIWHJAH MUKJOPUNA HazapHsi KOMJAJIapy Ba HEOKJIACCUK TabJIUMHHUHI YMyMUU

XyJiocajapyuHu TacauKJIail Bazudacy Ounan Oenrunad Kyuuiaras 3/4.
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6.3. ®puaMaH MoJeu/1a MyJIra Tajaad

Opunman mMoxenuaa mynra Tanad onauil (YinuaHaaurad) aapomaj OwiaH sMmac,
Oasky yHUHT OapKapop KUCMH, TOMMHH (permanent) napomaj OuiiaH OelruiaHaigu, y
KOpUH Ba YTraH WWUIap ydyyH ypradya Yia4yaHraH KaTTaluk cudaruaa XucoO-KUTOO
KuinHaau. bormkaya kunnb alTranna, XyKajluk cyObeKTIapH Iyjra Tanad Ousaupap
9KaH, yiap ¥3 O3bTUOOpIApUHU XO3MpJa OJMHAJAWIaH JapMOMajara jsmac, Oalku
VTMULIIATK JapoMajjiapra HyHalTupuiaav, Oy 3ca KYTHUIIHU [NAKJUIAHTUPHUILIHHHT
aZanTUB MOJIENIUra MOC KeJIaIu.

Jloumuii napomaj runore3acu (ppuaMaHya myira Tagad TeHrJaMacHHHHT acOCHAA
érammu, Oy epaa »KOH Oommura JOMMHKA peaj Aapomaj Myira Taiad TeOpaHWIUIapUHU

oenrunad 6epanm:

M Y, \¢
NP, =7 (NPP) ’
Oy epma: M/NP, —  axonu >KOH

oomura pcall KacCa KOJIIUKIIAPH,

P, — JIOMMHUH Hapx
Jlapaxkacu,

N — axoiuwm,

Y, /NP, — axoiu JKOH

Oomura pean JOUMHI JapoMal

7,6 —  (GYHKUUSHUHT

paKaMJId KypcaTKu4jiapu;
o — napomaj Oyiinua

myJra Tanad 3JIaCTUKIINTH.
Xycycan, 1870-1954 iiunnapaa ik mabsiaymotiap 6yitmda AKIlxa perpeccus
pakamiii Kod3(pUIIMEHTIApUHU XUCOO-KUTOO KWIHIIAA JapoMaj Oyiindya mynra Taizao
anactukiurd 1 gan anva karta ((5=1,81)), spau 10% Oynau — kacca KOJIUKIapuUra
tanab pean gapomanu 18,1% Ycau. by @puamanra myjIHA UCTEHbMOJ TOBapjapu Kadu

«nadbaadanuink npeaMern» cudaruaa TaBcudamra UMKOH Oepiu.

7



OMIIUPUK XHCOO-KUTOOJAPHUHT KypcaTuilinya, myiara Tamnad (mysl myomanacu
TE3JIUTHU) Ba Aapomaj (peaji, JOMMUN Hapxjaa) ypracuaaru OOFIMKIMK KOHBIOHKTYpa
JaBpU JoMpacuaa TYFpUAAH-TYFpU, y30K MYJJATiId JaBpAa 3ca — TecKapu Oyiaau.

['paduxna Oy Kyiiuaaru KYpuHUIIIA aKC ITaJIH.

0

KOHBIOHKTYpaIu LUK Y30K MYZIATIN JaBp

MoHeTapHuCTIapHUHT Xyjocajapu IIyHra Oopu0 TakalaJuku, MyJl Maccacujaru
y3rapunmiap Xy»)aluk KOHBIOHKTypacuaard Oapua HupuK Y3rapunuiapHu Oenrusiad
Ooepamu €ku U.Dumep TepMuHONOrHACUTa Kypa, XVKaJIUK IYJIHUHT «HOFOpacura
YUAHaUAW». by TE3UCHUHI 3aMUpHIa NyJI MACCACUHUHT TYJIMK MYCTaKWUIMK TaMONUIIN
éraau.

[lyn HUMa SKAHJIUTUHUHT 3PKUH TAJKUHHUJIAH KeJIMO YMKUO, MOHETApUCTIIAp HAK]l
nyJl Ba THXKOpaAT OaHKJIApW JENO3UTIAPUHUHI Oapya TypJapuHu Kampald OJyBUM KEHI
myJn arperarunan doiganananu. ToOMH aiTHO yTraHuaek — MoHeTapuctiaap: «bus myn
HUMa JKAHJIUTHHU OWIMaiMu3, JIGKMH y HUMa OYJIMacWH, YHUHT 3aXHUpacu Huimra

kamuza 3-4 dhous Gapkapop YCUIIM JO3UMY» AeUauIap, SbHU Iyl KOUTACUHU KEITHPUO

YUKapajauiiap.

[lyn maccacCMHUHT 5K30T€H XapaKTepu XHUMOSICUra KEHI TapKaJraH Jaiusiiap
KaTopura mapkasuii 0aHK Myomanajard TYJIOB BOCHUTalapu Japa)kaCUHU camapaliu
Hazopar Kuia ojaau Aeran Gukp kupaau. MoHnerapuctuk agabuérnapaa mya 0a3acMHU

TapTI/I6Fa coqyuira acociiaHrat IyJ MYJIBbTUITNINKATOPH CXEMACH KCHTI' KS’fJIJ'IaHI/IJ'IaJII/I.
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7- MAB3Y. HHOJIALUA HASAPUAJIAPU BA YHU KUJIOBJIAII
YCYJUIAPH

7.1. UHQassuusiHMHT MOXHMSITH BA YHUHT 103ara YMKHUII HIAKJJIAPH

Nudnauus XVIII acpaunr ypramapuna Myomaliara TabMHHJIAHMAraH xyja KyTl
MUKAOpJa IyJ YUKAPWIMIIK HATIKAcHAa IyJI TH3UMHUIArd WHKAPO3 XOJaT acocujia
ro3ara 4yukkaH. Wudnamus (motunya «inflation» cy3umaH oJWHraH Ba IIMIIIMIIL,
KYITYUIIL, KYTapWIUII MAabHOCHHU aHIJIATad) Y3 MOXMITHTAa acocaH ITyJIHHHT
KaJpCU3JIaHUIIIM, TOBAp Ba XU3MaTjapra OYyiraH OaxOoJapHUHT MYHTa3aM paBHIIJIA
omuO Oopummu >xapa€HuHu aHriataad. LllyHW Tabkumimam JO03UMKH, PHBOKJIAHTAH
MamJiakaTiaap TaxpuoOacu uHGIAUMS HUcCOATaH MEbEP Aapakacuaaru IyJ Maccacu
XOJIaTUaa XaM t03ara YUKUIII MyMKHUH.

Xo3upru 3amMoH wuHOIAUMACH HadakaT ToOBapjap Ba Xu3Marjapra OyiraH
O0axoJapHUHT MYHTa3aM VCHIIHM HATWIKACHJa IYJHHHI COTHO OJHUIN KOOMIHSATHHHHT
nacanuim OwiaH OUp Katopjaa MILad YUKApHII >KapaéHUIaru HOMYyTaHOCHOIIUK, Myl
MyoMaJiacu, MOJIMS Xama KpEeIuT coXacuaaru caaouii oMusiap OuinaH TacHU(IaHA M.
NHmsamusHuAT  103ara  YMKAINIMHUHT — acocui  cababmapu  OYnmuO  UKTHUCOIUET
TapMOKJIapH, >KaMFapMa Ba HCTE€bMOJ, Taja0 Ba Takiu@, AaBiaT JapoMajjiapu Ba
XapaxaTiapy, XY>KaJIWKJIApHUHT TyJl MaccacH Ba yHTa Oynaran Tanabum ypracuparu
MYTaHOCHOJIMK Xamja MapKa3uil OAHKHUHT KPEAUT SKCIMAHCUSACH XUcoOJiaHaau. Yoy
TabKUIIA0 YTraH OMIIIAp ¥3 MOXHUATHTA acocaH WHQIIAIUATA, YHHHT Japakacura
Typiu4a TabCUP ITHUIINA MYMKHH.

Xankapo amanuéraa HMKTUCOAYM OJMMIIAp HWHOIAIMUSHUHT O3ara YUKaJIUTaH
OMWJIADMHA acOCaH MKKHM TypyXra: WYKM Ba TaIlllKM OMWJUIapra axkpartaauiap. bus
ymdy OMUUTAPHUHT MOXUSATUHH EPHUTHINTA XapaKaT KUJIaMu3.

1. Mdku oMWIJIapHU MOXUATHIAa acOCaH MYJUIMK (MOHETap) Ba IMYJICHU3 OMUJUIapra
axparuiml MyMmMKuH. [lyanuk omwmiuiapra JaBiiaT MOJUSCHUHUHT WHKHPO3HU, OFOJKET
TaKYWUIUTHHUHT MaBXXYIJIUTH, JABJIaT Kap3JOPJIMTMHUHT OPTHUIINHU, IYJI 3MHUCCHUSCH,
KPEAUT JACTAKIAPUHUHT aWJTaHUIIUHUHT KYIAWWIIW, MYyJl alJJaHMACUHUHT TE3JIUTH Ba

OolIKaIap KUpaau.
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[Tynmcnz  omwmapra MWUIMM —~ MKTUCOAMET  TApMOKJIApU  ypTacujaru
HOMYTaHOCHUOJIUK, TAPMOKJIAp MUKTUCOAUA PHUBOKJIAHUIIMAATK OUp MapoOMCHU3 Japaxa,
unutad 4YMKapuil Ba XU3MAT KYpCaTUII COXalapujia MOHOMOJUSHHUHT (OJUTOMOJIHUS)
MaBXYIJIUTH, HapX NIAKUIAHUIIUIATH JaBjiaT MOWOIONUACH, MapKa3uil OaHKHUHT
KPEIUT DKCIAHCHs Ba OOIIKAa OMUJIJIAPHA KUPUTHIL MYMKHH;

2. Tamku omMwiap ¥3 MOXHMATHra acocaH OMpOp aHWK JaBJIAT PUBOMJIAHMIINTA
TabCUP ITAAUraH TyHENA amalira olaéTran )apacHIapHu akc 3Taau. Yly oMuiiapra
OyHE MamJlakaTiapuaa to3ara YMKaJWraH coxa MHKUPO3JIapu XHMCOOJIaHAJWraH XOM-
ameé, »dHepreTuka, He(pTh, BadlOTa WHKUPO3JIAPUHU KUPUTUII MYMKHUH. YOy
OMWIJIapJlaH TallKapu Oupop-Oup JaBIaTHUHI OOIIKa JaBjaTiapra HUcOAaTaH oiauo
OopaaMraH J1aBiaT MUKECHJIArM BaJlOTa CUECATHUHU, SIIMPUH XOJATAa BajllOTa, OJTUH
AKCHOPTUHUHT amMaJira OMIUPWIUIIUHA XaM KUPUTHUIIT MYMKHH.

buz kyhupgarm um3maga WHQUSIIUSHUHT f03ara YUKW [MAKIUIAPWHA  TaXJIHII
sTamMu3. YmOy dYu3Ma TaXJIWIWAaH KYpUHUO TypuOAuKy, HHQISIMS acocaH yd4
WYVHAIIMIIIA Fo3ara 4YMKaaW. buprvHUM WyHaIMIaa MaxcylnoTiiap Ba KypcaTwiaauraH
XU3Marjapra OynaraH HapXJapHUHT acoCCH3 paBHINJa YcuO KeTulu Tydailmum mys
KajapcusiaHa Oonuiaiiau. ByHMHr HaTwKacuga MWUIMH BaTIOTAHUHT XapuJ KUJIHII
KOOWJIMATH TymnuO Keraau. VIKKMHUM WyHanIUIIa, XOpWXKUW BajroTanapra HucOaTaH
MUJUTUN BIFOTAHUHT KypCH macaiin0 ketaau. ByHUHT HaTwkacuaa Xy»KaluK I0pUTyBUN
CyOBbeKTIap Ba MamJIaKaT axoJIMCU SPKUH MyoMaliajnaru xopuxui Bastoranapuu (AKHI
JoJIIapu, €Bpo, IiBednapus (paHkyd Ba OOIIKalapHU) >KamFapa Oouuiaiaud. Y4YuHYH
HyHamMIaa oNTHHTa OYITaH MWJUIHA TyJT Oupiuruaa udomaiaHraH HapX KyTapwuiuo
KeTaau. ByHMHr HaTwkacujga MamilakaT axOoJWUCH YpTacHuja OJTHHHHHT TYTUIAHHO
KOJIMIIY, S'bHU T€3aBpallysl amaira omaiu.

buz kyhupgarm um3maga WHQISIUSHUHT [03ara YUKW [IAK/UTAPUHU  TaXJIAJ
sTamMu3. YmOy 4Yu3Ma TaXJWIUWAaH KYpUHUO TypuOAMKH, HHQIISIMS acocaH Y4

WYHAIMIIJA F03ara YnKaan
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HHCI)J'I?IHI/IHHI/IHF ro3ara YMKHII MaxKjIapu

l

v

Tosap Ba
Xy3MatTiaapra Hapx

VCHILIM HATHXKAacuaa

\ ”
Mwunui mys
OMPIUTUHUHT
XOpPWKUW BaIroTara

HUcCOaTaH KypCHUHHUHT

OnTuH Ba
XOPWKAN
BAJIIOTAaHUHT MUAJLINA
BaJroTara HucOaTaH
KYPCUHHUHT

KYTapWIHIIN

ITYJIHUHT
TYILIMIINA
KaJpCU3JIaHUIIU
v v
Mwuui myJ Axonu Ba
OMPIUTUHUHT Xapua XYKaIMK
KWJIUI KOOUJTUSATUHUHT cyObeKTIapuia
racamuim XOPHKUU
BAJTFOTAHUHT
YKaMFapUINIIN

A

Mawmnakat
axoJInCcCuaa
OJITUHHUHT

TYIUIAHULLIH

(Te3aBparus)

1-yuzma. UHQISAUUSAHUHT 103ara YUKUI cadadaapu

Xo3upru BakTAa MHGOIAUMA TaOMATUHU YpraHUIIIA UKTHUCOAYM OJIUMJIAD YHUHT

7.2. Uudasiuus Hazapusiiapu
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MOHeTap cababnapuHH, SHPHM TOBAp MaccacWra HHcCOATaH IMyJl MaccacH XaKMHHHHT
KYyIainb KeTUIIMHU acoc KuinuoO kypcataawiap. Mupasuus 6unan oaud Oopuiaguran
daonusaTAa YHUHT JapakKaCMHHM Yiadall Y4yH JacTak Jo3uM Oymaau. YmOy nactak
O0ynu6 Oaxonap WMHAEKCH XucoOiaHaau. baxomap MHAEKCH KOPUM yMyMUN HCTEHMOJ
HapXJAapUHUHT 0a3uc JaBpuaard Hapxjapra HucOartaH ycuiu (macaiuimm) OwiaH

aHUKJIaHaau. YOy MHIEGKCHH aHUKJalaa MamjakaT (yKOPOJIAPUHUHT HMCTEHMOI



caBaTura KHPHUTWITaH MaxCyJjJoTjaap Ba XHU3MATJIApHWHIT 4YaKaHa HapXJiapuJiaH

dbornananunaau. Ymoy dhopmyna Kyiiugaruia XucooaaHaau:

[IKT
UII] = ------------- x 100 %
I1K6

by epna: UIIL] — uctebMoi1 HApXJIapUHUHT UHICKCH;

[TIKT — ucTepbMoI CaBaTUHUHT KOPUN HAPXH;

[1x6 — ucTebMOJ caBaTUHUHT 0a3KUC HApXHU.

NHpnauus napakaCUHUHT YCUIIMHU KyHUJaru MHUCOJN OpKaJd TYIULYHTHUPHII
MyMKUH. Macanan 1 nutp OeH3uHHUHT Oa3uc naBpuaaru Hapxu 500 cym Oynran Ba
YHHUHT KOpUi AaBpaaru Hapxu 585 cymra tenr. [lemak, Ou3 Ky3aTran aaBp uuuia |

autp 6eH3uHHUHT Hapxu 117 dousra oprraH.

1 muTp OCH3UH =  --------------- x 100 % =117 %

baxonap unaexkcuaan Tamkapu, UHQISUUAHA OOLIKApUILIA S MUK MaxCyiaoT
MHJIEKCU KYpCcTakuuuaaH Xam (ongananunagy. S naku MaxcysaoT — Oy MabiiyM Oup
JaBp MoOaiiHua, ofaTAa Oup WKUIa Mamilakat/a uiuiad ynuKapuwirad 6apua ToBap Ba
XU3MaTiap YMYMHH MUKJIOPUHUHT myngaru wudomacumup. Snmum WYUK MaxcysoT
O0axomap WHACKCHMHUHT yMYMHUH JapakacMHH Vidam  ydyH  AequsTopaad
doitnananmnaau. dedbnstop — Oy mynga mdomanaHraH UKTUCOANN KYpCaTKUWIAPUHU
yTran gaBpaaru  Oaxonmap — Japakacura —HucOaTaH — TaKKOCHalml — MakKcaauaa
Kyutanunaguran kodgounuentaup. dedbnsarop épaamuaa aHuK Oup mMyaaaTiaaru peai
UII XaKH J1apaKaCUHU aHUKIAIl MyMKHH.

Xankapo amanu€rna UHOISAUUAHUHT MOXUSTHHM VYpraHuil Ba YHU OKHJIOHA
Oomkapum OVilMya Typiau Hazapuslap MaBxKy[A, yilapiaH Oupu OYiIuO aHTIUSIUK

TaHUKIUM uKTHcomuu onuM JlxoH Melnapn KeitHc sipatran Hazapusi xucoOJiaHaId.
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JIx.M.Keitnc 0o30p uKTHUCOOMETH (aonusTUra JaBiaT apajallyBUHUHT OWJIBOCHTA
JaCTaKMHU UIU1ad yukau. Yoy jactak €paaMuja AaBiaT TOMOHUJAH (aod MOJus
cu€catu onub Oopwml, TanabHM parOaTIAHTUPHUII Ba OMMABHHA HINCU3IIUKHU
MACaUTUPUIIIHA aMajra OIIMPUII UMKOHUATUTA dra Oynanu. KeitHc TOMOHUAaH HIia0
YUKWITAH HKTUCOINI MeXaHW3M KyWHJIard acoCUil HU30MIIap/1aH noopar:

1. Mamnakararya Uirdau Ky4uHUHT Ul OWJiaH TaAbMUHJIAHTAHIIUK JlapakacH UIIiao
YUKAPUII XAKMU OWJIaH aHUKJIAHAH;

2. Ymymuii tanab takiaudra TYFpU KeaMaWau, YyHKH MablyM Iyl MaOnariapu
KamMrapuiira capQiaHaau;

3. Nnab 4uMKapUITHUHT XaKMH OKUJIOHA Tajlad Japakacujard TaJaOUupKOPIUKKa
acocaH aHWKJIAHAIU;

4. VuBecturusiiap Ba KamMrapMmaiaap TEHIJIUTH XOJIaTHJIard WHBECTULIUS XamJia
YKaMFapMa akTiiapy MyCTaKwI (paoausiT KypcaTaim.

Jix.M.KeitHcHuHTr acocwit ¢ukpu Kydupgarwiapaad uOopaT: KyIiuMua ITyJl
OMUCCHUSICK AaXOJIMHUHT TYJIOBra KOOWIMATIWIMK TanaOWMHU OImHpagu. byHHHT
HATWXKacuaa TOBapiiap Ba XU3MAaTJIapHU KYMaWWIIM y4yH acoc ro3zara kenaau. Mmuiad
YUKApyBUMJIAP TOMOHMJIAH XapUAOPJAPHUHT MYJJIADUHU OJIMII MaKcaauja HILa0
YUKApUIl XOKMUHUA KyNauTUpaaWwiap Ba MyOMallaJlard OpPTUKYA IYJ SMHUCCHUSICU
MacCacMHU MaxCyJIoTjap Ba Xu3MaTiap OwiaH Tynaupagwiap. Xajlkapo aMaluéria
JIx. M.KeliHC TOMOHM/IaH UTapy CYpWJITaH Ha3apHsl «TapTUOra COIMHUO TypuiIaJuraH
UH)IISAIMS HOMUHU OJITaH.

Vrran acpuuar 60-itmnnapuna MEQIAINS HA3apUACHHUHT SHIM MakTaOWra acoc
comuuau. Ymoy makrabra AKIllnmuk mamxyp wuktucomuu, HoGenb MykohOTHHUHT
naypeatu, «4uKaro UKTUCOANA MaKraOM»HUHT Bakwin Munton @puimMan acoc COJIH.
Xankapo amanuéraa ymoOy Maktad «MoHeTapu3Mm» ae0 HomiaHaau. MoHeTapusm
MaKTaOMHUHT aCOCUM TaMOMMIIapu KyHuaaruiapaan uoopar:

1) «[lynmap axamusitra 3rajgup», SbHU KpEOUT — MyJ COXacHAaru y3rapuiuiap
MamJIaKaT UKTUCOAUETUHUHT YMYMMI X0aTura Xajl KWIYBUHM TabCUP KypcaTaau;

2) Mamnakat mMapka3ui 0aHKM UKTHUCOAMETAATH XY KATUK X0laTUAaH KaThU Hazap,

MyJl MACCACUHUHT OapKapop YCUIIMHU TabMUHIIA0 TYPUILIH JO3UM.
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M. @®puamaHHUHT acocHil FOsicM KyWuJarwiapiaH u0opar: Mamiiakar
UFTUCOAUETUHUHT PUBOXIIAHMIL Japa)kacu JaBiaT OFOJKETUHUHI XOJaTH, WILICU3IIUK
Japakacu Ba OOIIKa MaKpOMKTHCOIWN KypCcaTKUWIapAaH KaTbW Ha3ap, JaBJIATHUHT
nyn cuécaTtujard acocuil Bazudacu Tya SMUCCHUSACUHU Wuiura yprada 3-5 Qowusra
omupuiu no3uM. Ymoly ros JIx.Keitnc roscura kapama-kapmuaup. Jbx.Keitne myn
MAaCCaCHHUHI YCHUINUJATH YEKIJIOBJIap Ba TallaOHU OJAMHTra cypraH 6ynca, M.dpuaman
sca Takiaud Ba MyJl MACCACUHUHT JOUMUM YCUIIIMHU EK1a0 YMKKaH.

Monerapu3m Makrabu Tapadaopiapu UHGASUMATA Kaplid KyHuJard uopa-
TagOMpIapHU amalira OLUMPUILINK KYIIa0-KyBBaTIalauIap:

- TagOMPKOPJIMKHU TYFpUAAH-TYFpu parOaTinaHTupuml (Qoigara HMHBECTUIUS
KWJIMHTaH KUCMUJIAH COJIMKJIAPHU MAaCaUTUPHIL);

- IaBJIaT XapakaTJIapHUHU KUCKAPTUPHILL;

WHBECTUIMATA WYHANTUPWITAH >KaMFapMaJlapHUHT YCUIIMHU parOaTIIaHTUPHIILL
(MamMakat axoJMUCHUHUHT JKaMFapMallapuHU THXOopaT OaHKIapura Ba KUMMATiu
KOFO03J1apra KOMIaIITUPHIII),

V3 MoxusTHra acocaH MOHETapHCTUK CHEcaT KaTbuil cuécar Gyimb, yHM amanra
OLIMPHUIIJIA KATTUKJIMK Ba TYpJW JeMororusra HucOataH OeapkIMKHU Tanad 3Tajlu.
[Iyan tabkugnam jo3umku, Jk. KeitHc Ba M. @puaman spartrad Hazapusiaap
uHGpIAUMATa Kaplid OKWIOHAa Kypaml oiau0 Oopuil Tajnabmapura TYIUK >KaBoO
Oepmaiian. Xap MKKajga Hazapusi Y3WHUHT MKOOWU TOMOHJIapu OujiaH Oup KaTtopja,
casiOuii TOMOHJIapra Xxam 3rajup,

NHpmauus Ba HWIICU3IMKHUHT Y3ap0  OOFIMKIMIMHM YYKYyp TaxJIMJI 3TraH
aBCTPAIMSIIUK UKTHCOMYM onuM A. Owuunc rpaduxmap Epaamuna WHQISAIUS Ba
UIICU3JIMK ypTacula TeCKapy ajoka MaBXyJJIUTMHH HCOOTIainu. YHUHT ¢ukpuya,
UHOIAMS Tapakacu IOKOpPH OYJraH XoJjaTha, UIICH3INK Japakacu nact O0ymaau. bus
OyHu Kyhuaaru rpadukia KypumumMu3 MyMKiuH. A. OunnuncHuHr ukpuda, nHOISIUS
Japakacl IOKOpM JlapakaJaru MamJjakariapia XaKUKUN Wil XaKu KAAMaTdh TYymuo
Oopaau. Ymly Xonar axOJAMHUHT Typau Toudanapu Hapx-HABO KYTapHIUIIN

HaTHXKacuaa I‘/’IyKOTI/IHI‘aH XaKI/IKI/II\/II HIII XaKWMHH KOMIICHCAIIUA KHWJIIWII MaKcaauaa
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unuiamra MaxOyp Oynaau. ByHMHr HaTwKacuza, MamiakaT axoJUCH YpTacuaa

HHICU3JIaK JapaKaCHHUHT rmacamuInm Ky3aTuJIaJu.

7.3. UHQIAUMAHUHT AK/IAPH Ba TYpJapHu

Xankapo amManuéraa MHQIAIUSHUHT HAPXJIAPHU YCHIIH, SbHU ITYJT MUKJIOPUHUHT
YCUIIIM KUXATAaH aCOCaH y4 XWJI MIAKIU aKpaTUiIaau:

1. Cokun uHusiims. Yoy uHQISIUS UKTUCOAUN pUBOKIIAHTaH MamilakaTiap/a
MaBxXyJ 0ynu0, ymly xonataa MaxcyjaoTjiap Ba KypcaTWIaJuraln xu3mariaapra Oyiran
HapXx-HaBomap Wunura Yypraya 3 dousgan 10 Qowusrava omwumu MyMKuH. by
MamJIakaTiapia MyoManaJard IyJl Maccacd Ba MHWUIMA TMyJd OMPIMTHHUHT Xapu
KWJIMII KOOMJTUATH CaKJIaHUO Typaju.

2. wupnatmu  wuHQAsuusa. YOy HHQIALMS HWKTHCOAUN PUBOXKIIAHAETTaH
MamJIakatiapaa MaBxkyn Oynau0, ymoOy Xonatna MaxcyloTiap Ba KypcaTHIaauraH
Xu3Maraapra Oynran HapX-HaBoiap vunura yprada 10 dousman 100 gowusraua, 6an3u
xonatnapaa 200 ¢ousrava omwuid MyMKUH. BYHUHT HaTwkKacuaa Myomaliajard Iy
Maccacu Kymasiii Ba MWUIMM TyJl OUPJIMTMHUHT XapuJ KWIHII KOOWJUSTH TYILIAJIH.
Mamnakar axonucu Vypracuua MyJIHH MOJIUIUIAINTUPHIL, SHHA MWUIMA  IIyJ
OMpIUTUHU >KaMFapuIl SMac, OajKd OJTHH, KydMac MYJK XOJaTHAa >KaMFapHIIl
JKapa€HU Ky4dasiJy.

3. XKwunosnaumaran (runepuHpasuua) uHOIAuMA. YOy uHAAUMg XxojaTuaa
MaxCcyJIOTJap Ba KypcaTWiaauraH xu3maTiapra Oynran Hapx-HaBojap Humura 1000
dbouznan optuk €xku oimra 100 dousnan opTUK Hapaxkaga omaau. Yoy XoJjariaa
MWJUTMA UKTUCOMUETIAa MHKUPO3 F03ara Yukajau. bByHUHT HaTmwkacuaa UIiad YuKapuIi
Ba 0030p OomikapyBcu3 (paonusT KypcaTaauKd, HapX-HaBO Ba WII XaKWd YpTacwaaru
dapk opraan. MamitakaT axoJMCH KYJIHUJArd KOFo3 IyJulapra ToBapiiap COTHO oJaju.
by xonar aca Mmyomanazna ToBap Ba Xu3Matiap OWIaH TaAbMUHJIAHMAaraH OpTUKYa KOFO3
nyJUIapHUA TYIUO-TOIIMIIUTA OJUO KeNaIu.

IOxopuaa tabkuanad yrraHuMuzaek, HHOIAMUSIHAHT acocuil cababu, omaraa, oup
sMmac, Oanku Oup HeuTa OYnMuO Y3apo MaxkaM OofJiaHraH Oyiaau Ba HapX-HABOHHUHT

KyTapwinO OopuinM OwinaHriHa HaMo€H Oynu0 Konmaiau, Oanku HapX-HAaBOHU
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OolIKapwIMIIUra XxXaM OOFiauK Oynamu. YmOy xkuxaTaaH Kydugard WHOIsIms
[IAKJUIAPH aXpaTUIaIu:

1. Omkopa uHbmsAUsA. Tana® ToOMOHHMra KaparaH MaKpOWKTHUCOIHWA TEHTCH3JIHK
JOMMUI paBUIIA HAPX-HABOHUHT KYTapwinb® Oopury OuiaH udoaanaHaguran oyca,
OyHaait nHIAIUS omKopa HHOIAIUA 1e0 aTaiaau.

Omkopa uHGuIsIIMS 0030p MEXaHU3MUHU Oy3Malu: HapX-HaBO Oab3u Oo30piapaa
KYTapuiauiy OuiaH Oup BakTAa Oolka 6o3opiapaa nacaiud 6opuir MyMKuH. ByHuHT
acocuili cababu 1myHaaH HOOpaTKW, 0030p MEXaHU3MIIApU Y3 TabCUPUHHU JaBOM
ATTUPUO, MWIUIUK UKTHCOAMETra Oaxoyiap TYFpPUCHUIArd MabIyMOTJIAPHU OIIKOpa
eTKa3ub Typaau, HHBECTULMSJIAPHU WITapy CypHO, WILIA0 YUKAPUITHUHT KEHTAHHUIIIH
OwaH TakindHU parOaTaIHTUPUO Oopaau.

2. Sumpun wHQUAuua. Wadmsuusauar ymOy Typu MIyHAA KYpUHUINIIA
Oynmanuku, OyHmalk xojarna Oab3u OuUp HCTEBMON MaxCyJoTjiapura Hapx-HaBO
MabMypUi Tap3fia JaBjiaT TOMOHHUJAH YpHATWJIaAW Ba TapTHOra coiaud Typuiaiu.
bynnan acocuii Makcaja, JgaBiaT TOMOHUAAH Oab3W MaxCyloTjapra HapX-HAaBOHU
«MKTAMOMM TacT» Aapaxkana OenrunaHafu. AmupuH UHOISUMS MIApOUTHAA HapX-
HABOHUHT KECKMH YCHUIITU Ky3aTWJIMACJIUId MYMKUH. JIEKMH MUUTHNA MyJT OUPIUTUHUHT
KaJpCH3JIaHUIIN, axOoidu Y3 Myn Mmaljariapura Kepakiu MaxCyJIOTIapHU Xapuj Kuja
OJIMACIIMK XOJaTJIapH Mai10 Oynaan.

HNktucomuérna smmupuH WHEOIAUAS 103ara YUKKaHAa MaxCyJOTJIApHUHT HapX-
HABOCH XamJia axoJjid JapOMaJUIApWHHUHT YCHIM BaKTUHYA TYXTaTWIaad. SmmpuH
UHOIAUS BY)KyAra KETUIIMHUHT acocwii cababmapumaH Oupu Oy Hapxiap YCTHUAaH
MabMypuUil  Hazopar VpHatumaup. byHuMHr HaTwkacuma 0030p MEXaHU3MU
nebopManysUlaHaId. YHUHT Kalcu Japaxkaja Ba Y3rapraHjiurd Japakacu Ba
JTABOMUMJINTH JIaBJIaT TOMOHHUJAH 00 Oopuiiaaurad cuécaTra Xxamia TapTuora COJuUII
makaura O0epocuta OOFMUK OViaau. Ym0y MHOIAMUSHAHT caOM TOMOHHU IIyHIAH
nbopaTku, MHGIAUMUA JaBpUAa MILICU3IIMK Japakacu OMIa[M, YYHKH HIIA0 YUKApPHUII

PUBOXKIIAaHMANIH.
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XopwKuil Ba MWUIMKA MKTHCOAWM  HA3apUSHUHI  Kapaluiapura acocaH
UKTUCOAUETAArM MYBO3aHATIUK OY3WIMIIM Ba YHUHT OKMOaTHIa MHQISIIUSHU r03ara
YUKUATITUTHUHT KyWUHIard OMIUIIIapU MaBxKy/I:

- KOFO3 MyJUIAPHU SMUCCHUS KWIMINIJA Ba TalIK{ CaBlOJa JAaBIATHUHT MYTJIOK
MOHOMOJIMSICH;

- IaBJIaT Xapa)KaTJIapUHUHT OPTHIIIH;

- Kacaba yroumaniapu TOMOHUAAH OIOJDKET Myaccacalapu WITYH-XOAUMIAPUHUHT
UII XaKJIapUHU OlIMpuUIl OVinda Qpaonusru;

- MKTUCOIMETIA MAaxCyJoT HILIA0 YMKApHIL, XU3MaTiap KypcaTHIl coXacuia
alpuM XY>KalluK CyObeKTIapUHUHT MOHOMOJUSI (OJIUTOIMONHS) X0JIaTH MaBXKY1JIUT .

buz rokopuaa tabkunnabd yrran oMuiiap HadakaT y3apo OOFIMK, Oankud yiap
Tanad Ba TAKIU(PHUHT YCUIIN €KUM NAaCalUIINra Typianda TabCUp KypcaTaiH.

Xopwkuii amanuéTia THQJISIUSTHUHT 103ara YUKW yCYJUTapu KyWHIara TypJiapra
aXpaTtuiaan: Taku( HHQIAIUAICH, Tanad HHQISAIUICH, Xapaxatiap HHQIISIUICH,
KpeauT UHQIAIMICH, UMIIOPT OWiIaH OOFMHK OyiaraH wWHOQIAIUS Ba KyTHIAETraH
uH SIS

Taxmud wmHbAIUMACHIA UIITA0 YMKAPUIN Xapa)kaTJIApWHU OIIWIIM HaTHKacHJa
MaxcyJoTiap, OakapuiraH WIUIap Ba KypcaTWJIaJWraH Xu3Mmatriapra Oyiaran Hapx-
HABOHMHT VCHUIIM o3ara 4YWKaad. YOy uHQISIus Typujaa MOHOIOJN XojaTAaru
KOPXOHAJIAp TOMOHHUJAH HIIa0 YHMKapUIIAa acOCUW BOCUTAJIAPHU MOJIEpHU3AIUS
KWINI OujaH Oup BakTAa yiapaaH TYnuk ¢oiganaHMacivK OKhOaTHuaa Xapaxkariap
opTaau. ByHUHr HaTWKacuaa KaM UIUIa0 YMKAPWITaH MaXCYJIOTJIIADHUHT HApX-HABOCH
XaM OIIn0 KeTaau.

Tana6d nadsauuscn. UHQISIUSHUHAT ym0y Typu MamiIakaT axoJWCH Ba XY KaJIUK
CyOBEKTIApUHUHT  JapOMaJjiapy XaKuKuid wWnoiad 4YukapuiaraH —MaxcysoTiap,
Oakapwiral WIUIap Xamjaa KypcaTwiraH Xu3Mariap MUKIopuaan te3 ycaau. Onarnia,
Tanad MHQIAUMICU HINYM KyYMHUHT TYIMK WII OwiaH OaHIJIMK XOJjaTujaa ro3ara
YUKagu. AXONW JapoMaJUIapUHUHT Te3 CypbhaTAa YCHUIIM HaTWXKacuja ToBap Ba
XU3MaTiapra OyiraH Hapx-HaBO omIaau. byHpal xojarna TaJlaOHUHT Xap KaHaai

YCuIlM HapX-HABOHUHT YCHUIIIUTa OO0 Keau.
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Xapaxatnap uHQssuuscu. MupasuusHuHr ymoOy Typu XOM-all€ Ba SHEPreTHK
pecypciiapra OynraH XapaxaTJapHUHT VYceuimu Tydainu wumnmad 4YuKapuiaurad
TOBapjap Ba XU3MaTjap HAPX-HABOCHUHHUHI YCUIIM HATIXKAaCHAa l03ara Kenagu. XOoM-
am€ Ba DHEPreTHK pecypciapra OynraH AyHE HapXJIaApUHUHT KYTapWIHIIA Xamja
XOpPWKHI BaloTara HUCOATaH MWUIMKA BaliOTa KYPCHHUHI TMAaCalMINU XapaxkaTiap
UHQIAIUACUHA f03ara KEJIUIIMHUHT acocuil cababimapu xucoOnaHamau. Xapaxkatiap
UHQIISIIUACHIA MAabIyM OUp MaxcyjaoT HapXUHUHT YCUIIM aBTOMAT paBHINJIa OoIlKa
MaxCcyJIOTJap HapXUHUHT XaM ycumura onud kemagu. Macainad, HedTh
MaxcyJioTjaapura Oynran nyHé 0aXOCHHUT YCUIM HATWXKacuja yHra OeBocuTa OOFJIMK
MaxcyJjoTiap, OakapuiaJural MIUIap Ba KypcaTWJIaJWraH XU3MaTiap HapX-HaBOCU
yeub keraau. Xapaxariaap HUHQIAUMICK Takaud uHIAUMACUra yxmai, JEKUH Oy
uHQIsIMsAa 60ab3u XapakaTJapHUHT YCUIIM aHUK OJIMHTaH MamJlakaT UKTHCOAMETUTA
O6eBocuTa OOFJIHMK OYIMaran xosatiap/a 03ara YMKUIITd MyMKHH.

Kpenut undmsmusacu. YmOy undnamus Typu 0ab3u mMamiakaTiapaa OaHKIap
TOMOHUAAH OJMO OopuianuraH KpeIuT SKCIAHCUSACH HaTH)KAacuJa ro3ara Keyaju.
Mapxka3uii 6aHK TOMOHMJIAaH TIKOpAT OaHKIApU YYyH IOKOpH Japa)kafaru KanTa
MOJIMSUTAIITUPUIL CTAaBKACHHHUHT YPHATUIIUIIM HATHXKAcUIa XY>KallMK CyObeKTJIapura
Oepwiiagural KpeauT KuMMaTIamaan. XYyKaluK CyObeKTIapy OJIMHTaH KPEeauT Ba y
Oyitnua QousznapHu y3mapu HILIa0 YUKApaJuWraH MaxCyJIOT TaHHApXUra KUPUTaId
xamja yily XojaaT MaxCyJIoTiap HapX-HaBOCUHUHT KyTapuiuinura cabad oynaau.

Nmnoptr Ounan Oornuk uHQusIuus. MHOASUusHUHT ymidy Typu aHMK OJIMHTaH
MamJIakaTa TallKd OMIUIIap acocuia ro3ara 4Yukagu. Ymly Xonarga HMIOPT
KWIMHAJUTaH MaxcyJioTiapra OyiraH HapX-HABOHWHI OIIWO KETHUIIM HaTWKacuaa
0ab3u MaxcynoTriaapra OyaraH HapX-HaBOJIAP 3aHXKUP Tap3uaa KYyTapUIUIIH MYMKHUH.

Kyrunaérran uadusimus. Uadnsmusauar ymody Typuaa aaBiaT TOMOHHJIAH OJHO
OopwiaéTran MyJN-KpeauT Ba OMOHKET cuécaTh HATWKAcHAA SKOpPUM MWWl yuyyH

WHQIAIUSHUHT TaxXJIWINN Japakacu OenruiaHaay Ba Oy TapTuora coiaud Typuiiaay.
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7.4. UHDAAUMSIHUHT UKTUCOAUM -MKTUMOUM OKHOAaTIapH

BA YHHU KWJIOBJIAII yCYJLUIapH

Xap Oup mamuakataa WHQIANUAS MaBXYJIUTH YHIArd WUKTUCOIUNM XOJATHUHT
éMonnamyBura cabab Oymaau. Ymoly canbuii xonariap KyWuJard HyHamumuiapaa
103ara YuKaJiu:

1) Nnab urkapuin XaxMu KUCKapaau, YyHKH HapX-HAaBOJAPHUHT TOMMUHN Tap3/a
TeOpaHuO TypUIIM HUUIA0 YUKAPUIIHU PHUBOKJIAHTUpPHILTa OYIraH HCTUKOOIIapra
UIITOHYHH UYKOTHUIITA 00 Kelau;

2) Mmmab yukapuIn coxacuaard KarmuTajl CaBJI0 Ba BOCUTAUYMIIMK ONEparysuiapura
OKMO yTumu Ky3aTuiagu. YUyHKM caBlI0 Ba BOCUTAUMIIMK CoOXajapuja KamuTall
allTaHWINY TE3 aMajra omanau Ba karta Qoiga kentupaan. Mudnsius rokopu Oynraxn
JaBpAa axoiud ypTracuaa TMyJdgaH KOYWI XOJIaTh Ky3aTWiIaaW, SbHU KHUIIHIAP
KyJUlapujaru MyJUlapHd UMKOHHUAT Japakacujaa Te3poK capdiamra xapakaT
KWiaawiap. Yiap myjuiapra Typid ToBapiap cotu® onaawiap. ByHuHr Hatmwkacuaa
CaBJI0 Ba BOCUTAYWJIMK JYKOHJIApHUIa TOBApiap T€3 COTUIIA/IH;

3) Hapx-HaBOHMHI KECKMH Ba HOTEKHC Y3rapuilld HaTWXacuia YaMKOBYMIUK
keHrasau. Mausiius Hatvkacuaa ToBap TAaHKUCIUTH (1eUIUT) r03ara Yukaau. Yoy
TaKYWJUTHK HapX-HABOHUHT KECKUH KYTapHIUIINTa OO Kelau;

4) HaBnat Moiusi pecypciapu KaapcusiaHaau. J[aBnaT OroxeTu aapomajiapu
OrO/DKET XapakaTjapy amalira OIIMPWITYHra Kajaap JaBpaa KaapcusiaHaiau. bromker
JapoMaJjiapy Ba XapaxaTJiapy ypTacuaard MyTaHOCHOJIMKHY CaKJIall KHAWHJIAIIAIN Ba
OYHUHT HaTMKacu1a OI0/KET TAaKYMWILTUTH (Ie(UIINT) F03ara YuKaIu;

5) Mamnakarga KpeauT olepanusiapy dekianaad. YyHKd WHQIAmus papaxacu
Tyhaiin OpUAMK Ba JKHUCMOHUN IIaxciapra TWXopaT OaHKIapujaaH OepuiiaguraH
KpeAUTJIapuHT (HOM3 CTaBKaJlapu IOKOpHU Jlapaxaaa ypHaTwiaau. YOy canduil xosiaT
WIIOHYHU NTaCauTUPA/IH.

NHpnsamusaHuHr  SHrC  acocuil  WXXKTUMOMK okuOaTh OYynubd Jgapomajyiap Ba
OOMIMKIApHM KalTa TaKCUMJIAHUIITMHUHT aMajira oMWY XucoOjaHaau. Yoy KaiiTa

TaKCHUMJIAHUIIT Kyﬁn):[am OMWJIAp HAaTHXKAaCHUJla aMaJira Omajaun:
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- MamJlaKaT aXOJIMCUHUHT JapoMaJijlapy WHJEKCAIlUs KUJTUHMACIIUTY;

- TIDKOpaT OaHKJIapu TOMOHMJIAH IOPUAMK Ba )KUCMOHMH MIaxciapra Oepuiiagurad
KpeauTiap Oaxonap WHIASKCIAPDUHUHT V3TapuIIMHN XHUCOOTa OJIMHMAaraH XoJja
OCPUITHIIIY.

Nudnauus mapoutuaa mamiakatia HYKH MaxCyJdoT Ba MIWUIMH JapoMaj
KyWMHJIard NyHAJIMIIapJa KamTa TakCUMJITaHA ! :

1) Munnuit uKTUCOIUET TapMOKJIapH, MILIA0 YMKApUII coXajapu Ba Mamiiakar
XyJIyaJiapu YpTacuja HapX-HaBOHUHT HOTEKUC YCUIIIA HATHXKACUA,;

2) MamnakaTr axojJuMcH Ba JdaBiaT Yypracuna. byHnma maBiaT TOMOHHUIAH
MyoMaJlaJjar OpTHUKYa IMyJI MaccacujaH Kymmmua aapomaja cudaruna doinananagm.
Xankapo amanuéraa 0y uHQIAIMOH COMUK Ae0 HOMJIaHAIH;

3) Mamnakar axomucHHUHT cuHGbIapu Ba Typau Toudamapu Yypracunaa.
Maxcynornap Ba xu3Marjapra OYiAraH HapX-HaBOHUHT HOTEKHUC YCHUO KETHUIIH
HATHKAcHIa aXxoJid ypTacuaa WwKTUMoui Toudanapra oynuuum (Ooinap, kambarasmiap,
KAIIIIIIOKJIap), MYJKHUI Xonataard (papKHUHT 4yKypJallyBH, KamMFapMaliap Ba >KOpU
UCTEbMOJIHUHT KECKHH Y3Trapuiiy o3ara yukaau. WHQIAIUSHUHT WKTUMOUM canOuit
TabCUPH, SHT aBBAJIO, KATHUU OENTUIaHTaH 1apoMajiiap OJyBYM IIaxciaap XUCOOJaHraH
— Hadaxaxypnap, HOrMpoHIap, Kyn dap3aHyii owjajap Ba JaBjaT XU3MaTdWiIapu
(YxkuTyBUmMIap, Bpawiap, 0orya XoauMiiapu Ba OOIIKajgap) YUyH KyJla OFUp Ke4aau;

4) Jlebutopiap Ba kpenutopiaap ypracuia. Yoy XojaTna Kap3 OJUWraHja Iyl
KAQJIpPCU3JIAHUIIIM HaTWXKacuaa JeduTopiap JapoMaj ojlagd Ba OyHHMHI  aKcH,
KpEIUTOpJIap KyIIHMYa 3apap Kypaau.

bu3 roxopunma kenTupraH HHQISIUSHAHT WKTUCOAWN Ba WXTUMOUHN canOuid
oKuOaTIapu KyIMM4Ya paBUIa MaMJIAKATHUHT TAIlIKd UKTUCOIUM ajloKajdapura Xam
daon Tabcup kypcaranu. Mubasuus mapaxacu OKOpW OYiaraH MamiiakaTiap OuiaH
KyIIuM4a CyFypTa Ba Typau Kadomartiap acocuaa y3apo MyHocabariaap oiaub
Ooopaaunap. Xankapo amanuéraa ymoy MyHocalarjap CaBIOHUHT KaMCUTWIMIIUA EKU
JTUCKPUMUHALIUA 1€0 HOMJIAUTaH.

MamitakaT UKTHUCOAUETUra alHUKCA KUJIOBJIaHMaraH (TUnepuHIsAuus) xKyaa

canOuii Tabcup 9STaau. DBYHUHT HaTWXKacuja HWKTUCOAMM Ba WXTUMOUN Kapama-
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KApIIWJIUKIAp KECKUHJIAIlaau, axojid ypracujga XyKyMmarra OYiaraH HOpPO3WIHMK
kydasigud. IlyHuHr y4yyH, XyKyMaT KapaMa-KapIIWIAKIapHU WKOOUN Xall »Tull,
MWUIAA Ty TU3UMHHA OapKapopJAIITAPHUIN YI9yH OKWIOHA WIUIA0 YHKWITaH
UHQIAIMATA KapITy 40pa-TaJ0upiIapHu aMmalira OIMPHUIIH JT03UM OYaau.

’KaxOHHMHT WKTHCOAMETH PHUBOXKIAHTAH MamJlakariapujaa UH(IAnusIra Kapiim
Kypam onu0® Oopumiga >KyJa KaTTa Hazapuil Ba amanuii TaxpuOa TYTIUIaHTaH.
Nudmsmusaan OyTyHnai HYKOTUII UMKOHUATH MYK. UyHKH yHHM 103ara yukuinura cabab
Oynran oMwuIapHU (MYKKA Ba TaIlKW, MYJUIMK Ba MYJICH3) TYJIWUK HYKOTUII MYMKUH
smac. IyHUHT y4yH XO3Uprd AaBpAa SHI acoCUi Makcaja HHQISIusHU OyTyHIan
HyKoTHIl 5Mac, Oalku yHU OONIKApyBUYaH KWIMII Ba YHUHI CaJlOUid MKIMCOIUM-
WKTUMOUN OKHOATIIapuHU 3au(ialiTUpUIll XUcoOIaHAIN.

JIYyHEHUHT Typiu Mamakatiapuja XyKyMaT TOMOHHJIAH MaBKyJ HWKTUCOIMI-
WOKTUMOWH IIApT-MIAPOUTIAPAaH KeMuO YWKKAH Xoijna WHIAmusIra Kapimud Typiau
aHTUUMHIAIMOH cuécatiap Wnuiad YMKWIaAW Ba yiaap aManra ommpuianu. JlaBmat
TOMOHHJIaH aHTUUHOIAIUOH cu€caTHU oJub Oopuilga TYpJIH Yopa-Tagoupiap —
OIO/DKET, WXTUMOWM, COJHK, 0axo, KpEIUT-MOJHUSA, CAHOAT-UHBECTHUIUS, TAallIKU
MKTUCOJIMI Ba SMUCCHS aMajra OLIUpUIaIu.

bromxer cu€catu — Oy JIaBIaTHUHT acOCUM MKTUCOIUN cuécaTtu XucoOJjiaHaIu Ba
VHUHT aCcOCHMM MakKcaJu MaMJIaKaTHUHT aHWUK OeJTWjiaHraH wmyajaatr MoOaitHuaa
VOKTUMOMM-UKTUCOIUNA PUBOMXJIAHUIIMHUHT YCTYBOp WYHalIUIUIApu OelrumiaHaav Ba
amMasira omupuwiagyd. brojker cué€cath €paaMuaa COJMUKIAp Ba HWAFMMIIAP acocuia
WUFWITAH JIaBJIaT MOJUS PECypClapyuHU YMyMMWUINNA BasudarapHu Oakapuil ydyH
KaliTa TaKCMMJIAHUIIIKM aMajira omupwiIaau. BromkeT CUECATMHUHT acOCUi TapKUOUM
KUCMU OYynmub wkTuMoui cuécaT xucoOmaHaau. UyHKM MamilakaTJIard WKTHUMOUM
TagOUpJapHU MOJUSJAIITHPUII acocaH JaBiaT Omo/pKeTH TOMOHHWJAH amaira
OLLIPUIIAIN.

Comuk cu€catu — Oy JaBIaTHUHT MKTUCOAWN, WXKTUMOUM Ba CHUECUU
BazudanapuHu Oakapullld y4yH 3apyp MOJusi MaOJIaFlapuHU WUFUIL, SBHU XVKATUK

IODUTYBUM CYOBEKTIAp Ba MaMilakaT axOJIMCHIAH COJIMKJIAp, TYJIOBIAp Xamja
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MaXOypuil akpaTMajapHu Oenrwiail, yJlapHU YHAUPHUIN 03acH]IaH KOHYH acocujia
OeNruIaHral TU3UMIUP.

baxo cuécatu — Oy maxcynoTiap, Xu3MmaTjap Ba TYJIOBra KOOWIUATIW Tajnad
ypracumaru MyTaHOCHOJMKKA JPHUINUII XamMja YHH TapTUOra coinub Typuil OwiiaH
OOFIMK cuécaTaup.

Kpenut-monus cuécatu — 6y Mapkasuiit 6aHK TOMOHUIAH KalTa MOJUSIIAIITHPHIILL
CTaBKacH, MaxOypuil 3axupanap MebEpM Ba OUMK Oo30pAara omnepanusuiap OpKaiu
MamJjakaT OaHK-KpEAUT TU3MMHMHHM OOLIKApUIl XamMja TapTUOra coiaud TypHILIaH
noopar.

Canoar-uHBectunvisi cu€cati — Oy SUINM MYKA MaxCYJOTHHUHT YCHUIIUHU
TabMHUHJIOBUM  MamJjlaKaT  CAaHOAT-TEXHOJOTHUK  KYJApaTUHU  PUBOXIAHTUPUIITA
KapaTWwiraH cuécatjaH uoopar.

Tamkyu ukrucoauii haonmusat cuécatu — Oy JAaBIaT TOMOHHUIAH TAIlIKU WKTHCOIUMN
baonuaTau 00K-Tapud JacTakiapu €paamMuaa TapTuora conub TypuliaaH nooparaup.

Owmuccus cuécatu — Oy Mapka3uii 0aHK TOMOHHJIAH MWIIMA HKTHCOAUETHUHT
XOJaTUra acocaH Myomajara KOFO3 MyJl YMKApHWIl, yJIapHUHT aiJlaHWIIMHU TapThOra
COJIUIII Ba MyoMajajaru OpTUKYa MyJUIapHU ailllaHMallaH YukapuO TypuIlgaH udbopar
cu€catmp.

JIlyHEHUHT Xap OuUp MamilakaTuJa XyKyMaT TOMOHHUJIAaH aMmalira OIIUPHIaJIUTaH
AHTUUHQIISIIIMOH cU€caTh MaBXKyJ WHOIALUSHUA TapTUOra COJIMINTa, XaMJa YHU YCHIII
CypbhaTJapuHU MacaTUpUIIra KapaTwiraH Oynumu jo3uM. byHpait cuécatHu omaub
OopwuIIa acocaH UKKH MaKIaaH GoiaaIaHuIaam:

1) Ilyn ucnoxoTinapuHu amaira OUMpHUII;

2) “Uudnsaumnon” xapaéHIapHU 1aBjiaT TOMOHHIaH TapTHOTA CONUO TypHII;

[Tyn ucnoxornapu — Oy MamiakaTaard myJl MyOMaJacMHH TapTHOra COJNHII Ba
Ky4alTUpHUII MaKcaau/ia JaBjaT TOMOHUAH MaBXKy/J MyJl TU3UMUHU TYIUK €KW KUCMaH
Y3rapTUpUILIHU aMaira OMMpUIIAUpP. MamilakaTHUHT UKTUCOJIUN PUBOMIIAHMII XO0JIATH,
NyJUIAPHUHT  TabMHMHJIAHTAHJIMK  Jlapakacura acocaH IyJd  HCJIOXOTJIAPUHUHT
peBalbBallvs, JICBajbBalMsl Ba JIGHOMUHAIMS  yCyJulapujaaH ¢oiganaHuIagu.

Nxtuconuéru puBoxianrau aaBiaTiapaad ['epmanuss dDenepatuB Pecnybnnkacu,
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Ucpoun Ba Oomkanapia peBanbBainus ycyiauaaH dovnananunau. PeanbBamus V3
MOXHSATHTA aCOCaH MWUIMH TyJl OUPIWTHHUA XOPYOKHMA BajoTara HUcOaTaH KypCUHU
kyTapub kyuumgan uoopar. [lyn UCIOXOTUHUHT UKKUHYHM yCcynu OYnub JeBaibBaIis
xucoOnaHaau. JeBanpBarus Y3 MOXUSTUTA aCOCAH MWUIMN Iy OUPIUTHHU XOPHKHUN
BaJfoTara HUcOATaH TymMpuO KyilumgaHn uOopaT. JleBambBaius yCynHIiaH acocaH
UKTUCOAUETH 0030p MyHOcabaTiapura yTaérran MamiiakaTiap/a KeHr (pongananunaim.
[Ty UCTOXOTUHUHT YYUHYH yCysiu OYVinu0 JeHOMHHAIMS XHcoOnaHaau, JleHoMuHaims
¥3 MOXHATHTa acocaH MWJUIMKA Tyl OWPIWTHIArd OpTHUKYA HOJUJIAPHH OJMO Taruiad
MyoMaJiara sSIHTH MyJUIapHH YdMKapuiaan noopat. Jlenomunanus ycynuman Poccus (3
JIOHa HOJIHU onub Tanuiaau) Ba Typkusa (upagaH 6 JOHA HOJHU OJUO TallIaju)
XyKymatiaapu GpoiganaHuIIx.

Nudnammon >xapa€HiapHyd JaBiaT TOMOHHIAH TapTUOTa COMMO Typuin 3
MOXHMSATHTA acOCaH MamJlakaTJa TOBap Ba XW3MaTjiapra OYJaraH HapX-HABOHUHT YCHUO
OOpPUIIMHA YEKJIAIll Ba TNyl THU3UMHUHU OapKapopJaIITUPHUII MaKcaauaa JaBiaT
TOMOHHJIaH aHUK 4YOpa-TaJO0upJiapHU amayira OIMpHUIILIaH uboparaup. YmoOy dyopa-
TanOupiap UKKM MyHaIMIaa o Oopuiaam:

1) Heundusmuon cuécar. Yoy cuécar mamiakaraa myiara oyiaran TanabHU myJ-
KPEIUT Ba MOJIMA MEXaHU3Miapu &pramuia Taptuora conud typamu. JlenHisumoH
cuécar naBiaT XapakaTJapuHU KUCKAPTUPHIN, KpeAuTiap y4yH (OHM3 CTaBKaJllapHHU
OILITUPHUIII, COJIUK FOKWMHHM Ky4auTUpHII (COMUKIAp COHHU Ba yJapHH (poU3 CTaBKaJapHHU
KYTapuIil) Ba IMyJl MaCCaCMHU YEKJIAIIHU Y3 wunra ojaau. LlyHu Tapkuiamn J103UMKH,
NeMH(IANUOH cuécaT MamilaKaTIard UKCUCOJAWM YCHIHUHT CEKMHJIalyBUra cabad
oymanu;

2) Hapomamnap cuécatu. Ym0y cuécat onub OopuIia aBiaT TOMOHHJIAH TOBAp
Ba Xu3Mariapra OyiraH HapxX-HaBO Ba WII XaKd YCTHUJAH Oupraiukia HazopaT
VpHaTUIIAIU, XaM/la YIAPHUHT YCUIITMHU MabJIyM yerapacu OenruiaHaau €ku OyTyHan
«My3naTuo» Kyuwnaau. Jlapomamgimap cu€caTu y3 MOXUSATHra Kypa KaTbuil cuécar
XUcoONaHaAu Ba y axoju Ypracuja HOPO3WIMKIAPHU KEITHUPUO YUMKAPUIIH MYMKHH.
[ynara kapamacaan uHOIAIUSA OWIIaH Kypamuiiia aipuM Mamiiakatiaapaa qapomMaaiap

cuécarusian (oiianaHnunaim.
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Xankapo aMainuéTaa pUBOKIAHAETIaH MaMJlakaTiapaa HHGISIMAra Kapiiy Kapal
onu0 Oopuiml Taxpubacuaa OW3 TabKUANA0 YTraH HWKKA MHYHaIUMOIAaH OKWJIOHA
Oupranukaa o aIaHuIraH.

NxTtucomuéru 6030p MyHocabarnmapura yTa€TraH MamiiakaTiapia WHGISIUATa
Kaplli Kypalluil Ba MWJUIMHM MyJl TU3UMHUHU MyCTaxKamJjall y4yH acocaH Kyiujaara
4yopa-Tafdupiap amaira OIMPUIMOK/IA:

- MWUIMA UKTUCOAUETHHU COFJIIOMJIAIITHPHIL, WHBECTHLUS (AOTUATHUHUHT TYIINO
KeTUIIMHA OapTapad STUII Ba UKTUCOAUN PUBOXKIAHUIIHUHT OKHUJIOHA JapaKaCHHU
TabMHUHJIAIIL

- pako6aTdap 1011, FOKOPU TEXHOJIOTUK UILIA0 YMKAPUIIHU TAIIKWUI STUII Ba YHU
PUBOKIIAHTUPUIN MaKCaAW/Ia AaBiaT CTPATETUSCHHU WIUIA0 YUKUII XaMa YHH amalira
OLIMPHIII;

- XaJIK UCTEHbMOJI TOBapJIApUHM HIILTA0 YMKAPYBUM KOPXOHAJAp/1a UILIa0 YUKAPHIL
GOHITApUHUHT TApKUOMHM Y3rapTUpUII Ba YHJAAa 3aMOHAaBMH TEXHUKa Xamja
TEXHOJIOTHsUTapHU KOPUN ITHIL;

- TH)KOpAT OAHKIIAPMHHUHT MHBECTHUIMA Ba KPeIUT (PaoNusATHHH parOaTIaHTUPHIL,

- COJIMK TH3UMHMHHU TaKOMWUIAIITHPUIN Ba ymoOy HYHanWIaa acocwii 3bTHOOpHU
COJIMKUAPHUHT parOaTIaHTHPYBUU QYHKIIUSCUTA KAPATHIIL;

- JlaBlaT TOMOHMJIaH KHYMK OHW3HEC Ba XYCyCHM TaJOUPKOPJIMKHU KYyJial-
KyBBaTJIAlll;

- MaMJIaKaT MYUa MaxcyjaoTjiap, BalioTa, KPEeOUT ep, Kyuymac MYJK, MEXHaT Ba
KUMMAaTIH  KOFO3JIADHUHT  ATOHa  OO30pMHM  INAK/UIAHTUPHUII  Xamjaa  YHH
PHUBOKIAHTUPHILL;

- NOyJA-KpeauT CUECATUHU WKTUCOAUETHUHI PHUBOXJIAHMII XOJaTHUIa acocaH
y3rapTupul TypuII,

- TaIIK{ WKTUCOAMH (DaOMUATHM SPKUHJIAIITHPUII XamJa TOBap Ba XH3MatTjap
SKCIOPTUHU parOaTIaHTUPHIL; ;

- 3pkuH 0030p OaxolapvHU CaKJaraH XoJiJa JapoMajyiap, Xapaxarjap Ba Hapx-
HABOHM J]aBJIaT TOMOHHUIAH TaPTHOTa COJIMII Ba YHU HA30paT KUJIHIIL;

- IaBJIaT OOKET TaKYMJUTUTMHUA HOMH(ISUMOH Myuiap OuinaH KUCKAPTUPHILL
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- JaBJATHUHT CTPATETUK OJNTHH-BANIOTA 3axXUpaJlapUHM YyKyp TaXJWa STHII Ba
yJapJlaH OKWIOHA (oiiaiaHuIl.

Oxopuna Ttabkumamabd yTuiaran dopa-TagOUpiapHU WNUIA0 YHUKHUII Ba YJIApHU
amMajra OUIMPHII MablyM MyjaaT Tanad ostaau. OKWiIOHAa WNLIA0 YMKWITaH
aHTUMHQISAIMOH CUECATHU amaira OIIMPUIN TMHUPOBAp]l HATWXKada MWUIMNA Iy
OMPIUTMHUHT MYyCTaxXKaMJIaHUIINIa Ba Myl TH3UMUHUHT OapKapopJjallyBura oiuo

KeJIaau.

8-MAB3Y. MOHETAP CUECATJA TAPTETJIAIIl BOCUTAJIAPU

8.1. UuduasuusiHu Taprer/iam pe;kKuMJIAPUHUHT TaBcudu

Taprernam Ccy3MHMHT Ma3MyH MOXHUSATHTa KHCKadya ypry Oepaauran Oyicak, y
uHrmm3ua “Target” cy3uman omuHran Oynu6, ‘“Makcax” €ku “Mymxan” neraH
MabHOJApPHU aHIaTaau. borikaua alTranga, myia-KpeauT BOCUTAIAPUHHUHT y €KU Oy
JaCTarvHU MYaWsiH JaBpra KapaTWiraH Makcaaiu (MyJpKauid) OOIIKapuil 4opa-
TagOMpIapy TYLIYHUTIATIH.

Byrynru kyHaa kaxoH amManuérujia UKTUCOIUETHUM MOHETap cu€caT TabCUpUJIA
OOIIKApUIITHMHT OWp KaH4Ya TapreTianl peXuMIapu MaBxyn OymuO, yimap MOHETap
Tapreriam, WHQIAIUSHA TapreTyiam Ba BalloTa KypCHHHM Taprerjam  Kalu
PEXUMIIApHU 3 WYrra Kampad onaju.

Taprerupnam. Ilyn maccacn XaXMUHUHI Y3FapUIlIHUM YPHATWITAH YyCyJuiap
éplaMujia yerapanaml Tapretupiain 1e6 aranaau. TapreTupianiia MabiyM Oup JaBpaa
MyJl Maccacu XaKMHUHHUHT TaXMUHUHN I0KOPH Ba MaCT Aapakacu Oenruinad Oepusiaau.

Kaxon amanuéruaa mya Maccacu XaKMUHU YerapajallHUHT TaXMUHUN Japakacu
KyHuJ1ard MakcaJiau WyHamunuiap Oyinya Oenrunad Oepwiaau. Macanan, @panuusaa
Oy ycyn Hazopar paxamiapu, AKlllna pgeno3ut maknuaa, SnoHusiga HUCTUKOOI
makiuaa oenruwiad oepunaam.

Mapka3uii OaHK TapreTUpialllHd IyJl MYOMalaCMHU MYBO(DUKIAIITHPUIITHUHT

Oomka BocuTajapu OwiaH Oupranmukaa oiaud Oopamu. TapreTupialnTtHUHT aXaMUSITH
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IIYHJAKW, MabiyM OWp [OaBpja XaKUKaTIa MyoMajara 4YMKapuiral Iyl MacCACHUHU
TaxMUHUK Oenrwiad Oepwirad IMmyja Maccacu OwiaH CONMILNTUPHUIN HATHXKACHUIA ITYJl
MyOMalacuJaru axBoj TYFPUCHAA MabJIyMOTra 3ra OYJIuIl MyMKHH Ba OJIUHIAH
3apypuil Yopayiap HIIIa0d YMKHII Xamja aMalira OIIMPHUII MUMKOHHUSTUTA dra OVIIHII
MymkuH. By 9aca, ¥3 HaBOarmma, Mapkasuii OaHK TMMyn KpeauT CUECATUHUHT
caMapaJOpJIUTrMHUA TAbMUHIIANIN.

V36ekicTOH §3 MOHETap PEXMMHHH IOKOPHMIA KAiJ] KHIMHIaH TapreTial
PEXUMIIAPUHUHT Xe4 OupH Oyiinua pacMuil paBulIAa YbJIOH KAIMAaraH, J€KUH YHUHT Y
¢k Oy KYypuHMIUIapuaaH amMainia doiganaHud keaMmokaa. XycycaH, Mapkasuii 6aHk
TOMOHUJAH Xap Wwiu Ka0yn KwinHaaurad “MoHeTrap CHECATHUHI acOCHUM
HyHanmunuiapu” OyiiMya KaTbud NyJI-KpeAUT cué€caTh JaBOM OSTTUPWIMO, YHJIA
UHQISIUSHIAT MaKCa U TPOrHO3 mapaMerpiapu (6-7 ¢ous), UKTUCOAUETHUHT MY
Maccacura OynraH pean TaidaOWHU KOHIUPHIN (CTEPUIM3ALMS OMepalusiapu) Ba
MWUIMA BajdlOTa KYpPCUHHMHT MakcaJjiu mnapamerpiapu (Wunura yprada 10 dowusnu
JieBaJbBallUS KapuJIOpHu) KapaTWiraH yopa TaJAOUpIapHUHT peau3alusIcu amalra
OLLIPUIIAIN.

Ymby #yHanmuuuiapHu siHajga ToOp Joupaza TaBcudiaiiauran Oyicak, yiap
KyWUJaruiapHy y3 uuura oJIajiu:

. MyJl arperatjapyuHUHr Y3rapuil AUHAMHUKACH, MyJ O0030puaaru xonar Ba
THXOpAT OAHKJIAPUHUHT JIMKBUUIMJIMTUHU TabMHUHJIAM Oyinya onul® OopuiaauraH
qyopa-Taaoupiap;

. UHGIAUMA Ba MKTUCOAMM YCUITHUHI MAaKCaUIM MapaMeTpiiapuiaH Keauo
YUKKAH XOJJa MOHEeTap cué€caT HHCTPYMEHTJIAPUHHM caMapaid KyJulall 4opa-
TagoupIapy;

. myJl Ba BaloTra 0030pu OapKapoOpJMTMHU TabMHHIAII OVitmda oJuo
Oopuiagurad yopa-Taaoupiap;

e TIXKOpAT OAHKJIAPU KPEIUT pECypciapu MUKIOPUTa TabCUP KYPCATUITHUHT
MaxOypuil pe3epB Tajnabiapd MHCTPYMEHTJIAPMHU OKWJIOHA KYyJulall —4opa-

Tanoupiapu,
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. MWUIMA BaroTa OapKapoOpIUIMHM TabMUHIAII OyiiHya BadroTa CUECATH
MHCTPYMEHTIapHIaH (porganaHuil yopa-TagoupiaapH;
e  KaiiTa MOJMSUIAIl CTAaBKACH MHCTPYMEHTMHH OKWIOHA KyJUlall 4Yopa-

TagOoupIapy Ba OOIIKamap.
8.2. MoneTtap Basiora KypcuHu TapreT1jamni

Monerap Ttapreryiam y3 Ma3MyH MOXMATHIa Kypa, Myl KpEeOuT THU3UMUHU
TapTUOra COJUIIHUHI OpaJIMK MAaKCaJUIM KypcaTKuuu cudarvpa mysl arperaTMHUHT
MyailssH Typu (omataa M2 €ku M3) Ttanma® oauHUO, YHUHT AUHAMUK Y3rapuiuiapu
103acuiaH TU3UMJIM Ha30paT oJiu0 OOPUIIHM Ba YHJArW Y3TapUIUIAPHUHT UHQISUATA
TabCUPUHU TapTUOTa coiuiHu (OomKapuiinu) udonanaiiin. ByryHru KyHaa »KaxoH
amManuéTuia MKTUCOMMETHU MOHeTap cuécaT Tabcupuja OOIIKAPUIIHUHT OWp KaH4a
TapreTianl pexuMiIapu MaBxXyd OYnubO, ymap MOHeTap Tapreriail, HHQISIUSIHU

TapreTianl Ba BaJl0Ta KYpCHHH TapreTiianl kKadu pekuMIIapHH Y3 naura Kampad oJau.

V36ekncToH ¥3 MOHeTap PEKUMHMHH IOKOPHIA Kaiil KWIMHIAH TapreTiiaml
peKUMIIAPUHUHT Xe4u OupH Oyiinya pacMuil paBulllia YbJI0H KUIMaraH, JICKHH YHUHT Y
€k Oy KypuHMIUIapuJaH amanga doiganaHud keamokaa. XycycaH, Mapka3uii 0aHk
TOMOHHMJIaH Xap Wwm KaOyn KwimHagurad “MoHerap CHECATHHHT aCOCUU
WyHanmunuiapu” Oyiinya KaThbuUW TMyJI-KpeAWT cuécaTd JaBOM OTTUPWIHMO, YHIA
VHQIISIASTHAAT MaKCaJJId TPOTHO3 TapamMerpiapu (6-7 ¢ons), HUKTUCOTUETHHUHT Iy
Maccacura Oynran peai TajnaOWMHM KOHIWPUIN (CTEPWIM3AllMs ONepalusiiapu) Ba

MUJUIANA BaJOTa KYpCUHUHT MaKCaJlJIu ImapaMeTpiapu

(dumura yprada 10%mu  geBanbBalMs KapUIAOpPH)

KapaTWiIraH 4opa TaJOUpJapHUHT peau3alusicu
‘ aMaJira OlMpuiIaau.

1l E t w—
= 1 ;‘ VY3 ma3MmyHura kypa UHQISUUMSHUHT MaKcaaiiv

» L; ? j KYpPCaTKUYMHU TapTUOra CONMILAA KAThHM, S3pKUH EKU

N 'n.q'

Oomkapuinaaurad (MyalissH —Kapujop OpajuFuaa)

BaJIIOTa KypCU PEXHUMIIApUTA acoCiaHTaH MyJ-KpeauT cuécatuHu udonamaiinu. bynna
97



BAJIIOTa KYpPCH XapuJ KOOWIMSATUHUHI TApUTETH OOl MHIAUKATOp cudaTuia Kapaiaiau.
Bamtora KypcMHUHT (TYFpuM KOTHMpOBKa OVilMYa) OMIMIIM MWUIMHA BajlOTa Xapun
KOOWJIMSATUHUHT MACAaWUIIMHU Ba, aKCUHYA, BAIIOTa KYPCUHUHT NacaluIld YHUHT Xapuj
KOOWJIMSITUHUHT KYTapwiIHIINra TabCUp 3Taau. bomikaya aiiTranjga. BajgioTa KypCUHU
TapreTian OpKadu HHQIAIUSIHU SKUJIOBJIAITAa TabCUP JTHUII MYMKHUH OYJraH uopa-
Tagoupiap MAXMYUHHU Y3uaa udoaa sTaau.

Mamiakat MWUIMNA BaJIIOTACUHUHT Xapuja KOOWIMSITHHM MyCTaxKamJall, BajltoTa
Kypcu 0apKapOpJIUTMHU CaKJjall, UKTUCOAUETHUHT TyJira OYJiran tajad Ba TaKIM(PUHU
MYBO3aHATJIM PaBUIIAA KOHIUPHUII, MAJUTMI Ba XaJaKapo XUCOO-KUTOOJAp TU3UMUHHUHT
Yy3IyKCH3 Xamja camMapajid WIUIAIIMHA TabMHUHIAII OOIIKa oMWuiap OujiaH Oup
Karopia, MoOHeTap cuécaTAa KyJUIaHWIaguraH Taprerjall BOCHTAJlapura Xxam

OOFITUKIHUP.

8.3. UndasiuusiHu Tapre1jiam

NupasuusiHu Tapreram Aeraiaa NyJa-KpEeIUT THU3UMUTa TabCUP STUIIHUHT
Makcaaiu KypcaTkuuu cudaTuia Hapxjap HMHIAEKCH (OoAaTaa, HCTEbMOJ Hapxjapu
unaekcu (MHW) €xku yHuHr Xocunacu xucobnmanmuin 0azaBuii unjaekc (bW)) Tannab
OJIMHAJM Ba yJAPHUHI AMHAMUK Y3rapuiuiapu Oyilnda MakcaJjii Ha3opaT YpHATHIaIu.
bynna BU acocan Hapx y3rapyBuaniurura yta tabcupuad Oynran MHMHUHT ncrepMon
caBaTW HapXJjapura HucOaTaH MaKcaJJIu Ty3aTUIUIApPHU Ky371a TyTaiu.

IOkopupa kaiiq 3TwiraH TapreTyiall BOCUTAJIApUAaH KEHr TapkajaraHu (55 Tta
naBnatAa Oy WHOISAUUSHU Tapreriam OYynuO, YHUHT Y3M sHa Oup Heda Kucmuiapra
oymuuamu. JKymmaman, Xankapo Bamora ®oHaM TOMOHHAAH YOI OSTHITAH
MaTepralyiapia YHU XapakTepJIOBYM KypcaTKAWIap KyWHJard rypyxjapra OyIuHUO

TaBcUpIaHA M.
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NupasimusiHu TapreTjiam peXKuMIAPUHUHT TaBcH (u |

Nudasuusaau
NHPasiunsiHUTY TAaKOHJIU Jneaui
. (TYMK) TapreTaam (Hu1K06.1m) HH(I)H?HHHHH
Kypcarkuunap (full-fledged inflation Tapreriam Ta)_Kplllﬁ_aBl/II/I Tapreriam
targeting) _(eclegtlc (inflation targeting lite)
inflation
targeting)
Mapxka3zuit
bankka 6ynran Vpra éxu rokopu KOxopu [Tact
WIIOHY
AHUK (KaTbuii)
631?;:3;2}1 IOxopn Kyna macr [Tact
MaKcaJii
bomika monerap
MaKCaIJIApHUHT [TacT IOkopu IOkopu
Yy3rapyBUYaHJIUTH

XKansan MabyMOTIapuAaH KYpUHUO  TypHOOUKH, XaJKapo aMaiauernaa
UHQISIUSHA  TapreTIallHUHT acocaH yd4 peXuMunaH (QoigarannaMokaa. bymap
TYIaKOHJIM, KUK Ba TAXPUOABUN TapreTiall pexuMIapuamp.

Nuadnsamusaan Ty makoHmy (TYIWK) TapreTiiail aHuK WHQISIUS MaKCaJauHu Y3Hj1a
My»KaccaM dTraH, Mapka3zuii 0aHk (€ku XykyMmar) (aonustura OyiaraH :OKOpU UIIOHY Ba
Oollka MOHETap MakcaJUIlapHUHT (pero, MaxOypuil 3axupanap MEbEPH, JIUCKOHT
cu€caTu) y3rapyBUaHJMK Jlapa)kacM MacT  XWUCOOJIaHraH  pUBOXKJIAHTAH  Ba
puBoxyanaérran aasnarnap (bytok bpuranus, Kanana, [lseitapus, Hopserus, Suru
3enanaus, Ynnm, bpa3zunus Ba 0.) aManuérura Xxoc XyCyCUsITIIapHU TaBcUpIanau.

Nupasamustan SkIuK Tapreraam HHQISIIS MaKCaTuHUHT aHUKJIAK JTapa)kacH MmacT
Oynran, ammo Mapka3uii OaHk (€ku Xykymar) ¢aonuiatu Ba OOIIKA MOHETap
MaKCa/UIapHUHT  y3rapyBYaHJIWK Japaxacl IOKOpU OYnraH pHBOXKJIAHTAH Ba
puBoxianaérran napnatiap (EBpoma Mapkasuii 6anku, SAnonusi, Cunranmyp, AKIL,
Poccusi, Ko3oructon Ba 0.) amanuérura xoc XycycusiTiiapHu TaBcubmanan. bynnai
JaBiaTiap OOIIKa MOHETap BocUTalapaaH (aoi ¢oiiianaHrad xoiaa HHQISIUSHU SHT

IMacCT Japaxajga TaAabMHUHJIaIra aJioXyulda ypry 6epmuazm.
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NHpnauusan TaxxpubaBuid Tapreriam y3 MOXHUATHra Kypa, Xajld aHUK MYIDKalId
uHDIAIMSA Makcajyiapy HIUiad 4YMKWIMAaraH, aMMO YHTa KapaTWiraH HW34uil cabu-
XapakaTiap OomnuranraH naBnatiapra (XuHIUCTOH, XWTOHW Ba 0.) XOC XYCyCHUSTHU
ubonanaiinu. byHnma axonum Ba XYKalduK CyObeKTIapuHMHT Mapka3uii OaHk (E€ku
XyKyMmar) ¢aonuarura OYiraH MIIOHYM HHUcOATaH MacT, aMMoO OOIIKa MOHETap
MaKCaJJIapHUHT Y3rapyBUaHIMK Japa’kacd HUcCOATaH FOKOPH OVJIraH X0iaT YCTYHJIUK

axaMuAT KacO dTagu.
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9-MAB3Y. MAPKA3UI BAHK MOHETAP CUECATHH AMAJITA
OIINPYBYHU TAHIKNJIIOT CUPATUIA

9.1. Mapka3uii 0aHKHMHI MAKOMM Ba YHH TAIIKUJ dTHII IHAKJJIAPH

busra mabaymku pactinabku Mapkasuit Oanknap spamusnuar XVIIL XVIII
acpnapuga EBpONaHMHI pUBOXIIAHTAaH MaMJjlakaTiapula TAlIKWAI ITWiAu. Mapkazui
OaHKIapHU TalIKWI OSTUIIAH acOCHUMl MakcajJ Myomanara ImyJl OUpJIuKIapH
YUKAPWIMILIMHYA MapKa3lallITUPUII Ba MyOMasaJaru myji XaKMUHU TapTUOra CONMIIIAH
noopat 3au. Mapka3uii 0aHK TalIKWJ STUIMIINIa KaJap KanmuTaIU3MHUHT JAcTiIaOKu
JaBpuja MamilakaTAard TWKopaT  OaHKJIapuHUHT  Oapyacu  Myomanara  y3
OaHKHOTAJIApUHU YMKApHILI XYKyKura sra 31d. baHnkHoTa-Oy ymOy OaHKHUHI yHJAru
KYypcaTWiran MUKAOpJArd MyJHU peall, XaKUKHid MyJra XoxJjaran nautaa amMamTupuo
OepHIlN TYFPUCHIATH MaXOYPUSITHIND.

Opnatma, Mapka3uii OaHKHUHT TaIlKWJ OSTUII IMAKIUIApU JIeTaHAa YJIapHUHT
(baonuAT OPUTHIITN YUYH JIO3UM OYJIraH yCTaB KalWTAJIMHUHT MIAKJJIAHUIT MaHOaapu
bTHOOpPTra OJIMHATH.

V36exucron Pecny6nukacn Mapkasnii Ganxu 1992 jiun 28 despan — Mapkasuit
OAHKHUHT TAIIKWJI STUIMILTaH.

1996 jun 25 ampenma «1995 imn 21 mexabpma «Y36ekuctoH PecryOmukacu
Mapxkasuii 0aHKM TYFpHCHIa« KOHYH KaOyJl KUJIMHTaH.

V36exucron Pecnybnukacu Mapkasuii GAHKMHHHT YCTaB KAIIMTAIH MAKJIOPH MKKH
MHJUIHAp], CyMAaH MOopaT. YCTaB KaIWTalM MHUKIOPH Y30eKHMCTOH Pecry6mukacu
Onuit MaXTuCHHUHT Kapopura MyBO(HK OIIUPUITIAIH.

V36exucton Pecmybnnkacu Mapkasuii 0aHKH 1aBIIaTHUHT MYTJIOK MYJIKUIHP.

Mapkazuii 0aHK MYCTaKWUIMTHHUHT OOBEKTHB OMIIIapu cudaruga acocaH
KyWHIarujaap TaH OJIMHAIN:

> Mapxkasuii 0aHK KanuTaauaa JaBIaTHUHT YIIYLIH;

> Mapxkasuii 0aHk BazudanapuHUHT KOHYHYWIHKAA EPUTHIIHUIIL Tapa)kacH;
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> Mapxkasuii 0ank pax0apu (Paucu) Ba yHUHT YpuHOOCapIapyuHU TalUHIIAII
(caitmamr) TapTuOM Ba yJAapHUHT (aoNMAT KypcaTUll MYIJATIAPUHUHT KOHYH

XyxKKartjaapuaa TS"J'II/IK, AHUK aKC STTUPHUIIMIIHN XaMaa ym6ynapra pHOA STHUI AaparKaCH,

> JaBnatr TomoHumaH Mapka3uii OaHK (AONMATUHU HA30paT KUJIMII
HIAKJIApH;
> Mapxkasuii 6aHK pax0apusTH TOMOHUJAH KaOysl KWJIMHTaH Kapopjapura

JlaBJIaT OpPraHJIapUHUHI KOHYH acoCHJa TabCHp KypcaTull KyjJamiapu Ba Mapkasuii
OAHKHUHT MyJI-KPEAUT cUEcATIapUHU XaéTra TaTOUK ATHUILIA XYKYMAaTHUHT UIITHPOKU;
> Mapxkasuii 6aHK MOJIUSBUNA (aoNuATHIA ABIATHUHT POJIM, S’bHU YHHUHT
JapoMaJIapUHMA TAllKWJI STUII, XapaKkaTJapyuHU amMalra OIIMpUIIl Ba (QoWJacHHU
TaKCUMJIAlJa JaBJIATHUHT UIITUPOKU;
> Mawmutakat OOKETHHH TYFPU Ba SrpU MoJdMsuamTHpuiina Mapkasuit
OaHKHMHT WINTUPOKUHU OCNTHIOBYM JKMXATJIAPHUHT KOHYH XYXOKaTiapuiaa akc

OTTUPUIINIIIN.

2012 ¥wira MypKalaHraH MoOHeTap cuécaT Ba OaHK THU3UMHUHUHT (DaousTH
V36ekucton Pecry6nukacu Ipesumentun WM.A. Kapumonunr Omuit  Maximc
Konynumnuk nanaracu Ba CenatunuHr 2010 #iun 12 HosOpaaru Kymma MakKiaucuja
«MamnakatumMu3ia JEMOKPATUK MCJIOXOTJIAPHU SHA/Ia YYyKYPJIAIITUPHUII Ba (HyKapOIUK
KaMUSITUHU PUBOXKJIAHTUPHUII KOHIIEHIUSACH» MaB3yCHJIard JacTypuil Mabpy3acujia

OenTwiIaHTaH ycTyBOp Bazudaiap acocuia uiiad YMKuiITaH.

9.2. Mapka3suii 6aHk 0a)kapajgurad acocuii pyHkuusiap

Mapxkaszuii 6aHK — KpeauT TU3UMHHHHT Ooml OaHKu OYnu0, Mamjakariaa Iyli-
KPEAUT CUECATHUHH, SMUCCHUS >KapagHIapuHu o0 Oopasu.

bupunun Mapkasuii Oankinap OyHAaH Kapuil® yd 103 HWWJI OJNJIWH THXKOpaT
OaHKJIApUHUHT PHUBOKJIAHUIIM HATIXKacujga BYXKydra kenrad. bymap 1668 iiunga
tamkwi KwinHran Isen Pukce Xupo 6anku, 1694 innna Tamkuil KAJIUHTAH AHTIUS

OaHKJIapUIUD.
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EBpona mamiiakatinapuaa Mapka3zuii 6aHkaap an4a keupok, acocad X VIII acpaunr
WKKUHYY SpMUIaH Oonuiad ¢aonusaT kypcara OoluiaraH.

banknap maiiio OyaIuIIMHUHT OONUIAHFUY JaBpilapuaa yiap Mapkazuil (amMuccusi)
€KHM TIKOpaT OaHKIapHU TapuUKacuaa ko3ara KeiaraH smac, S’bHU OaHKiap ypracuaa
xo3uprufek OynmuHMm  Oynmaran. bank WM  pUBOXKIAHWIIMHUHT  OUPUHYN
OocKHuIapuaa pPHUBOXKJIAHTAH MamJjlakatiapaa TWKopaT OaHKIApu KamuTaulapHU
WUFHIN MaKcaauaa MyoMaliara OaHKHOTIIap YuKapraniap. baHkIapHUHT HUPUKIIAIITYBH,
O0aHK WIIWHUHT PUBOKIIAHUINK HATIXKacuga OaHKHOTaJapHH MyoMallara YUKapHIl
HUpuK TrOKOpaT OaHKIap Kyiaura yTta OopraH Ba KEHMMHYAIMK OWpOp WHpHUK OaHK
uxTuépura Oepwirad. by 0aHKk MWUIMM €KM SMHUCCHOH OaHK KEHUMHYAIUK MapKa3ui
Oank ne6 aTanrad. Mapka3uii 6aHK S’bHU KPEAUT TUSUMUHU OOIMIKapuO TypyBuH, Oapua
Oanksap GaoNMATHHUA HA30paT KWIKO TYpyBUM KPEIUT UHCTUTYTH cU(aTHIa HAMOEH

oynaau.

Kaxon amanuéruna mapkazuii OaHKIIap
BY)KyJAra KEJIHWIIMHUHI MKKH aCOCUM WNYJIH
MaBXKyn: bupuHum #yn — Oy y30K naBp
JAaBOMH/1a THXKOpAT OaHKIapUHUHT

PUBOXIIAHUIIN HaTHXacu/a, yIIapHU

MUWUUTHATIAIITAPUIT WY OuinaH Mapkaswuid
OaHKJIapHUHT TAalIKWI KWIMHUIIK. ByHra mucon kunub, Aurnus 6ankunu (1844 i),
Opannus 6ankunu (1848 itwn), Ucnanusa 6anku (1874 itwn), ['epmanus PeitxcOanku
(1875 #mn), Urtamusina (1893 iimn), Ucnanusna (1874 iwi) maBxyn OaHKIapHUHT
AMHUCCUOH Mapka3 cudatuga (aoauaT KypcaTHINra MOCJIAITAHIWTUHU KEITHPHUIL
MYMKHH.

WkxkuHun ¥Wyn Ttamkuia KuidHrannaék Mapkasuii OaHK — SMHCCHOH Mapkas
cubatuga KaOyn KuwiuHran Oanknap. bynpait Oankmapra AKHIauar ®enepan
Oanknapu, 1913 #wmmapna kynruHa JloTmH AMepukacd MamilakaTiapuia TallKHI
KWJIMHTaH OaHKIap, ABCTpHUsi OaHKU Ba OOIIKATAPHU MUCOJ KEJITUPUII MYMKHUH.

AKllIna Mapkazuii 0ank (ynknuscuaun 12 ta denepan 3axupa OaHKIapUIaH
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noopar denepan 3axupa THuMHU Oaxkapaau. Dexepan 3axupa OaHKIAp aKIMOHEP
OankJap 0ynub, Oy OaHKJIAPHUHT aKIIMOHEpapu cudaTuga MUJUTUN THXKOpAT OaHKIIapu
daonusat kypcaraau. TrxopaT 6aHKIap akiMoOHep cudaTua JUBUICH]T OJUIIIAIN.

Mapka3zuii OaHkiIap WXpOUYW TAlKWIOTIApP TabCUpUCU3, Y3 (aonusTuHu 0ub
OopuILIapH Kepak.

Kaxonna y3 dhaonmustiHN 010 OOpHIIIa SHT MyCTaKuUI OyiraH OaHKJIapaaH Oupu
0y Hemuc denepan 6anku Ba bynmec 6anku xucoOnaHaau. bab3u Oup maBmarnapaa
Mapxkasuit O6ank [lapnamentra xucoOor Oepamu. Kymruna xommapaa Mapkasuit
Oankyap V3 daonmusaTuga MycTakuia OVyica-ma, 1y OwuiaH Owpra, naBiat OaHKHU
XUCOOJIaHaIN

Mapka3zuii 0aHK Kylniaru acocui pyHKIMsUTapHU OaXkapajiu:

— OaHKHOTIIAp (HAKJ MMyJI1ap) 3MUCCHSICH;

— aBIATHUHT OJTHH-BAIOTA 3aXUpPaJApPUHU CaKJIalll;

— IYJI-KPEIUT CUECATU UHCTPYMEHTIApU EpAaMUIA UKTUCOAUETHU

MYBO(QHUKIAIITHPHUIL;
— KPEAUT UHCTUTYTJIApU (HAOTUSATHHU MYBO(PUKIAIITHPHIIT;
— naBnat 0anku cudaruna GaoausT KypCcaTHIIL
— TYJIOB-XHUCO0 MyHOCa0aTIapyHM TAIIKWUJI KWJIUIIHA OeIruiad
Oepwiir,

— BaJIl0Ta KYpCUHU MYBO(QUKIAIITHPHULII.

XKaxonnunr Oapua Mamiakariapuaa OaHKHOTAJIApHU MyoMmayiara YHKapHII
GbyHKUMACH MapKa3uil OaHKJIApHUHT acocui (yHKUMsIIApUAaH OupH xucoOjaHaAW Ba
Oy coxaaa MoHoOMoJ XyKyKra sra. Kpenut nmysuiap Mapkasuii 6aHK TOMOHHIaH KOHYHAA
OenrunaHraH paBWINAa YWKapwiaad Ba Mapkasuii OaHK MyoManara YHKapwirad

MyJUTAPHUHT KaUTHO OaHKKa KeIuO TYIIHIY YopalapuHH UIUTA0 YUKHINTA 3apyp.

9.3. ¥Y36ekucron Pecnydimkacu Mapka3uii 0aHKH, YHHHT MaKcaJIM Ba

Basudanapu
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B030p WKTHCOAMETH IIApouTHiaa Y30ekucToH Pccmybnmkacuma Mapkasuit
OaHKHUHT aCOCUN Makcaau MyJ-KpeAuT TU3UMH Ba MUJUIUN BaltoTa OapKapOpIUTHHU
TabMUHJIAI ACOCHIa UKTUCOAMH Ycumra spumuniaad noopart. [lyn-kpenur cuécatunu
camapalid amajira OIIMpUIl Y4yH Mapkasuii OaHK MyJI-KpeAuT CUECATUHU
PUBOXKJIAHTUPUIITHUHT OUp WWJTa MYIDKa/UIaHTaH acoCUi WYHAIHMILIIAPUHU HWILIa0
yukaau. by iynanunuiap Onuit Makiyuc TOMOHMIaH TacAWKJIaHTaHJaH KeHHUH Xapakar
nactypu cudaruna kaOyn KwinmHaau. Mapka3uil OaHKHMHT Basudaniapu Xuima-Xui
0ynu0, Oy KOHYH/Ia aKC dTTUPHWIITaH.

V36exucron PecnyGmukacn Mapkasnii GaHKM XyKyKHil maxc cupaTHaa, JaBjiar
MYJIKUTA acocCJIaHraH OYJInO, MKTUCOIUM KUXaTAaH MYyCTaKui myaccaca cudaruaa y3
XapaXxaTIapuHH JapOMaIapH XMCOOUIAH KOILIAIIN Kepak. ¥Y36exnucTon Pecrybnmkacu
Mapxkasuit O0anku y3 MUKECH Ba (paonuaT gapaxkacura Kypa pecrnyOIuKaMu3gard SHT
fiupuk GaHK XucoOnaHamu. XO3MPTH KyHma Y36ekucToH Pecmy6iukacn Mapkasmii
Gankn 1995 i 21 nexabpaa kaGyn KumuHras «Y36exucton Pecry6mmukac Mapkasuit
OaHKM TYFpUCHAA»TH KOHYH acocuna (aonust kKypcaTmMokaa. by KOHyHHMHT 3-
MOJIIACHIa KYpcaTIraHu/eK, Y36ekiucTon Pecriy6iankacn Mapkasuii GaHKMHMHT GOmI
MakKcail MWUIMA  BaJlOTaHUHT  OapKapopJWrMHU  TabMUHJAmAup. Bamora
OapKapopJMru IMmyja MaccacHu, HapX-HaBO Ba MWJUIMM BallloTa KYpPCUHHUHI Oapkapop
OYNuII TYIIyHYaCUHU Y3 Uuura ojaau. Anbarra, mysl MaccacH, BajlloTa Kypcu, HapX-
HABOI'a TAbCHUP KWJIYBUM OOIIKAa OMUJIJIAP XaM MaBxKY/I.

MHUIUIMH BaIFOTAHUHT OAapKApOPIMIHMHMA TAbMHHIAII Y4yH Y30eKHCTOH Pecry6-
aukacu Mapkasuii 0aHKM KaTop MyXHMM BasH(alapHU Xald OJTaadu. YJIapHUHT
aCOCHIIapU KyWHIarvuiapaup:

— MOHETap CUECaTHU Ba BAJIOTAHW OOIIKAPHUIN CHECATHHY MIAKIIAHTUPHII, KaOyI
KWINII XaM/1a aMaJira OLIUPUIIL;

— V36exkncron Pecnybnmkacuma XMcoO-KHUTOONAPHHHT camMapaid TH3MMHHH
TaIIKWI KAJIUII Ba TAbMHHJIALLL

— OankJap GaoNMATHHUA TapTHUOra COJUII Ba OaHKIAp (DAOTUATH YCTHUIAH Ha30pat

KUJIMIIL;

105



— V36exucTon PecryOIMKacHHUHT PacMUil ONTHH-BATIOTA 3aXHPACHHM CAKJIaIl Ba
yJIapHU OOIIKAPUIIL,
— Monus Bazupnuru OunaH OMpraivkaa AaBiaT OFOJDKETUHUHT Kacca MKPOCHHU
TaITKUI ITHIIL
Mapkaszuii OaHkka aijpuM OaHK KOpXOHA Ba TAIIKWIOTIAPHUHT KalUTaIHUA
KATHAIIUIIY, ylapra MOJIUSIBUN €plaM KYpCaTHUIIH, THXKOPAT Typuaaru GhaoiustiapHu
onu6 OopuIM MaH KWinHaau. Mapka3uil OaHKHU OOIIKAPUITHUHT FOKOPU TAUIKUIIOTH
OomkapyB OYynuO, y MoHeTap cuU€caTHM XaMmJa Y3 3MMMacura IOKJIaTWiaraH OoIlKa
BasudasapHu amMajira OIIUpHIAa OOIIKAa JaBjaT TAIIKWJIOTIAPHWHHHT OEBOCHTa Ba
OWIBOCHUTA apayallyBHIaH XOJIU XUCOOIaHa IH.
V36eknucton PecnyOmukacu Mapkasuii GaHKM §3 3MMMAachra OKJIATHITaH
Bazudanapau Oakapuill yuyH KyWnuaara acocuii QyHKUMsIapHU Oakapaiu.
1. UktucoauéTHu mya-KpeauT JacTakiapu €paaMuia OONIKapuil.
. XuCc00-KUTOO Ba IMyJI YTKA3UII ONEpAIMsUIAPUHA OaKapUIITHU WYyIra KyHuII.
. Twxopat 6anknapu GpaonusaTHHU OOITKAPHUIIT Ba HA30paT KUJIUIIL.

. BOIHKa KpeauT MyacCaCaJlapuHUHI' KaCCa 3aXHUpaJIapyuHN CaKJIaIll.

2
3
4
5. Pacmuii onTHH-BaIIOTa 3aXHpaTAPUHE CaKJIaII.
6. XyKyMaT y4yH XUCO0-KUTOO Ba KPEIUT OTEpallUsIIApUHU OasKapuIll.

7. TwxopaT OaHKIapura KpeauT Oepuil.

8. Ilyn smuccuscu.

Mapkaszuii 0aHk ¥3 capd xapaxaTiapyuHU JapoMajjiapd XUCOOMJIaH KOIUIOBUM
WKTHCOIUI KUXATIaH MYCTaKWJI Myaccacaaup. Mapkasuii 0aHKHUHT MOJI-MYJIKH YHHHT
mys Ba OommKa MOJAWi Ooinukiapaan uoopatr 0Ynub, ymapHUHT KuiiMatu Mapkasuit
OaHk OajaHCH/Ia aKC ATTUPHIIA]IH.

Peciybniuka Mapka3uii OaHKHHMHT HHU30M KanuTtanu 2 MIpA. cyM 1€l
6enrmnanran. Ilynunraek, Mapkasuii GaHK CONMHKIAp Ba OOXJIapiaaH «Y30eKHCTOH
PecnyOnukacu Mapka3uid OaHKH TYFpUCHIA»TH KOHYHHHUHT 23-Mojanacura MyBO(HK
o3otp. Mapkasuii GaHK KelrycH Hmia ydyH Y30GeKHCTOH PecryGimkacu MoHetap

CUECATUHUHT acOCUW WYHANMILIApUHU UIUIA0 YMKaau Ba Xap WWIM KEWHHTH MOJIUS

Hnmu O6ouranumuaad 30 xkyH onguH Onuit Maxiucra Oy Xakaa axOoopoT Oepasu.
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Mapxkasuii 6aHK IyJ-KpeauT, MOJIUs, Balll0Ta Ba HApX MyHOCAOaTIapUHUHI axBOJWIa
acociaHuO, MyoMajlajard myJl MyacCaCMHHMHI OWUTTa €KM OMp KaH4ya KypcaTKU4JIapH

S'IBFapI/IIHI/IHI/IHF adHUK MaKCaaJn MS"J'I)KaJIJ'IapI/IHI/I OenrumIanm MYMKHH.

9.4. MoHneTap cuécaTHU PUBOXKJIAHTHPHUIIIA MAPKAa3Uil 0AHKHUHT TYTTaH

ypHH Ba poJiu

V36ekucron Pecny6nukacu Mapkasuii 6aHKM TyJI-KPEIUT CUECATH UKTHUCOIUET
Ba3UATHU TaXJWJI KWIHII Ba OJNIWHAAH AWTHINHU, Ty MUKIOPHHH WHIIUK YCTHUPHII
CypbaTJIapUHUHT MaKCaUIl KYpPCATKHUWIAPUHHU, KpeAuT, (ou3 Ba BAIIOTA CUECATUHU
amaJira OlMpUIl HYHATMIUIAPUHHU 3 HUUTa OJUO MYXUM MaKpOUKTHCOAUH Kapa€Hiap:
MyJHAHT KAJAPCU3JIAHUINN, MWUIMH WNUIA0 YUKAPUIMHUHT YMYyMHH XaXMH Xamja
MEXHAaT pPECYpCIapUHUHI  OaHMJIMTH, TYJOB OanaHCHMHM OapKapopJjamTpuIlra
HyHanTupwiran 6ynamau.

V36ekucron Pecnybnukack Mapkasuit  GaHKH ¥3apo  XMCOG-KMTOOIAPHUHT
V36ekncTon TmKOpaT OAaHKH TOMOHWIAH OCIIMIAHTaH Ba XaMMa OaHK Xamja
MIKO3JIap y4yH MaxOypuii OynraH kouwpanap acocuaa onu® OOPWIMIIMHM Ha30paT
kuinaan. YyHkw OenruiaHraH KOWJATAPHUHT OWp TaxJWUTAa KYJUIAHWIWAIIN OYyTyH
pecrnyosinKa Xyayauaa Xuco0-KUTOOTapHUHT Y3JTYKCU3ITUTUHN TabMUHIANIN.

«Y36exnucTon Pecrny6mmkacuauHr Mapkasuii GaHKM TYFpUcHaanTH KOHYHHHHT
50-monmmacura MyBOoGUWK, OaHKIApHM HA30paT KWIMIIJIAH acoCHid Makcana OaHK
TU3UMUHUHT  0apKapoOpiuWTMHM  TabMHUHJIAIIL, OMOHAaTYM  Ba  KPEAUTOpPIAp
MaH(baaTIapHH XUMOS KWIMIIAAH uOopaT. Y3bekucrTon PecryGmukacn Mapkasuii
Oanku OaHK (aonuATHHM amaira omupuira pyxcar Oepaau. byHman Tamkapw,
V36exucron Pecriy6nukacn Mapkasuii 6aHKH GaHK MyaccacaJapHHHHT PHBOXKHHHU Xap
TOMOHJIaMa XucoOra oinu0 Ba Ky3aTuO Oopajy, KanmuTaJHUHT alHaH OUp XHWILIWTH,
JUKBUJIMKKA IOUP TaJlabJapHU Y3 WUUra OJyBUYM UKTUCOAUN MebEpiapHu (52-moaia),
NIYHUHTACK, KpeauTiall XaKMH, JIMMATIApUHU  Oenrwnaiiau. KanuramHuHr
eTapIMIINTH, aKTUBIAPUHUHT cudaTu, GoWTaIUTH Ba JTMKBUIJIMIATHTA Kapad THXKOpaT

OaHKJIApUHUHT MOJIUSIBUM aXxBOJIU OaxoJiaHaIu.
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V36eknucton Pecriy6nukacu Mapkasuii GaHKM BalIOTaHM TapTUOra CONMIN Ba
BAJIIOTAaHW Ha3opaT Kwinil nasnaT opranuaup. Ly Ounan Oupra, Mapkasuii OaHK
IOPUIMK Ba JKUCMOHMH IIaxciapra 4eT 31 BaJIOTacHIa ONepauusiap YTKa3HIlra
JUIeH3usIap Oepaau Ba MWUIHM BaJIOTaHW 4YeT 3J1 BaJIOTACUTa HUCOATaH KypCUHU
aHUKJIAII MAPTUHU OeNTuIanu.

V36ekucton Pecny6iamkacu Mapkasuii  GaHKM —XanKapo XMcoO-KuToOnapia
3axupajiard akTuB Ba Kadosariu cyrypra ¢ouau Bazudacuuu Oaxkapuin Ousan Oupra
nyHE Momms  0o30piiapujia  OnepaldsylapHd — aMalira  OIIMpHUIN  Wynu  OwiiaH
MaMJIaKaTUMH3HUHT OJITHH-BAIIOTA 3axWipajapy KHHUMaTHHU XaM spaTtajd. bormika
MOJIUSI Myaccacajapy, KOpXoHalap Ba XyCyCHH IIaxcliap XaM XOPWXKHUI BajroTara sra
Oynuin Ba BallOTa ONEpalMsUIapy  YTKA3WIl XYKyKH OopJiurura KapamaciaH,
V36exucron Pecry6mukac Mapkasuii GaHKM BaIOTa 3aXHPaTapHHA CAKJIOBUM aCOCHIT
neno3uTapuii OYr0 KOJTUIIH JTO3UM.

Mapkasuit  6aHK ~ Y30ekuCTOH PecrnyOiaukacu — XyKyMaTHHHHT — GAaHKHDH,
MaclaxaTyucH Ba XasWHa Bakwidn  cudatmaa  Mm  TyTamgd.  «Y30eKHCTOH
PecniyOonukacuauHar Mapkasuii  OaHKM TYFpUCHAA»Td KOHYHHMHT 44-Mojjacura
MyBopuK Mapka3uii OaHk XykymaT OaHkupu cudaruga XyKymar myaccacajapu Ba
TAIKWIOTJIADUHUHT XHMCOO BapakJapwuHU IOpUTAJAHM, aHa Iy Xuco0 Bapakiapia
MaOnariapHu >KaMFapagdl Ba ylIapAaH TYJIOBIApHU amalira OIIMPaaAW; JaBiaT
KUMMaT0axo KOFo3japu OujaH omnepanusiiap YTka3ud Typaau; JaBjiartra OeBOCUTa
KHCKa MyIJAaT/Id Ba Y30K MyIAATiIu cCyAanap Mmakinaa €Ky JaBiaT oOJuranvsIapuHu
XapuJ KWIAII Tap3uaa KpeauT Oepaan; XyKyMaT WaopajJapUHUHT TOMIIUPUFUTa OMHOAH
ONITUH OWIaH €KW XOPWKUN BaIIIOTA/1a OoTiepanusyiap oaxxapaiu.

V36ekucron Pecry6nukacu Mapkasuii GaHKM XyKYMATHHHI Xa3MHA BAKHIIH
cubatuga XyKymMaT XucoO  BapakJIapuHUA  IOPUTaAM, XYKYMaTHUHT  MOJHS
onepanysiapura Kymakiamaad OJDKeT JapoMaj] Ba Xapakarjapy wmacaialapu
103acuiaH Maciaxariap Oepajau, AaBiaT KUMMATIIA KOFO3JapUHU KOWIAIITHPAIU, yiap
Oyitnua xucoOBapakjap IpPUTAIU Ba JaBIATHUHT OOIIKa Kap3 MaxOypustiapu Oyiinya

TYJIOBJIAPHU amajra OLIUpaIu.
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Banknap Ganku cudaruna Y3zbexucTon Pecny6nmkacu Mapkasuii 6aHKH XHCOG-
KUTOO-TYJIOB OlEpauusyIlapyuHA YTKa3ull, OaHKIapapo TYJIOBIAPHUHI XHUCOO-KUTOO-
KIMPUHT XU3MAaTUHHA VIOMTUPHINI TapTUOWMHM Oenruiaiam, TwxopaT OaHKIapura
KpeIUTIap, TerMILIMYa KypcaTMmanap Oepaid. TukopaT OaHKIapd —Y30eKMCTOH
Pecniybnukacu Mapkasuii 6aHkugaru y3 xucod BapakajapuaaH y3apo XUCOO-KUTOOIap
yuyH (orpanananunap. byHnad Tamkapu, yJIapHUHT ¥3 MaOlariiapu KamJIMK KWJICA,
Mapkaszuii OaHKJIaH KpeIuT OJUILIApH, HaKJ Myl OVinya xam Mapkasuii OaHKKa

MYypO’KaaT KWIUIUIAPA MYMKHH.

10-MAB3Y. UKTUCOAUETHM MYJ-KPEAUT BOCUTAJIAPU
OPKAJIA TAPTUBT'A COJIMII

10.1. Ilyn-kpeauT CHECATHHUHT MOXHUSATH

bo3op ukrucoauéru mapoutuaa UKTUCOAUETHU IYJI-KPEAUT BOCUTAIIAPU OPKAIU
TapTUOra COJMII KOHYHUMJIMK, WXXPO OSTHUII Ba Ha30paT KWIMII XYCYCHATHJIarud
TagOoupaap TU3UMUAAH noopar Oynanu.

byHna MKTUCONMETHH NYyJI-KPEOUT BOCHUTAJAPU OpPKAJIM TapTHOra COJUIIHUHT
OOBEKTUB HMKOHUSATH HWKTUCOAWNM PUBOXKJIAHUIL, WIUIA0 YUKApHUII Ba KaluTall
TYIUIAHHUIIM MabJIyM Japakara 3pUINraHariHa BYKYAra Keiaaau. XO03Upru IaponuTia
UKTUCOJIMETHU MYJ-KPEOUT BOCUTAJIApH OpPKAJIM TapTUOra COJUII Takpop Hiiad
YUKapUll kapa€HUra TEruiuIl Oup KaTtop BasudalapHU Xajl KWINMIITAa KapaTHIraHIup.
Bynap xymnacura 0apkapop MKTUCOAMWN YCUIIHM TabMUHJIALI, UII OwiaH OaHIJIMKHU
TapTUOra COJIMII, TApMOK Ba MHUHTAKABUH Ty3WIMalapAard WXOOUNA CHIDKHUILIAPHU
KYJu1a0-KyBBaTiall, 3KCIOPTHU parOaTIaHTUPUILI KaOWUIapHU KUPUTHUII MYMKHH.

[lyn-kpeauT BocHUTallapyd Ba YCYJUIApUHM HMCJIOX KWJIMII TAaKTHMK Ba CTPATErHK
BazudamapHu axpartumura acociaHagu. Crparteruk Basu(a I[IAKJUIaHraH 0030p
MKTUCOMIM amall KWiaéTraH MaMyakaTiap y4yH Xoc OYiraH, myl-KpeauT Ha30paTHHUHT
yMyMUH KaOyJd KWIMHTaH BOCUTanapuaaH ¢oiiganana Oouutamaup. Yoy makcanara
SPULINII Y3BUH paBuIla Oup KaTop OOCKWWIAp OpKalld amaira omupuiaan. Monerap

TapTUOTa COJIUII BOCUTANIAPWHU TAaKOMUJUIAIITUPUIIHU OOCKHUYIapra OYnuin YTHIl
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JABPUHUHT MyailsiH Tapuxuil OOCKUWIapuHU XucoOra oOJuil 3apypaTtd OwujaH
OenruiaHaay.

baHK TU3UMUHUHT TapakKUETH aHUK ONTWIaHraH Makcajl, Basudaiap Ba
TaMoMmwlapra acociaHagu. YmOy Makcana, Basuda Ba TaMmolwmiap pecrmyOiuka
UKTUCOAUETUHU HCIIOX KWIHII >KapaéHUa YMYMUKTHCOIAUN MacajlajJapHU Xajl ITHII
Owa" OOFIMKIUD.

V36ekucron PecryGnukach OaHK TH3HMHHHM KEHI KYJIAMIIM MCIOX —KHIJIHII
Kapa€Huaa MyXUM WHCTUTYLMOHAJI Ba TY3WIMaBUW y3rapuuuiapra spumungd. Mkku
Oocknunu OaHK TH3UMH SbHU, Mapkasuid OaHK xXamaa MYyJKYWINKHUHT Typiid
MIAKJJIApU acOCHa TIKOpaT OaHKIApU TU3UMHU TAIIKWI ITHIAN Ba PHBOXKIAHMOK/IA.
bynnan tamkapu, OaHKIapUMHU3HUHT €TaKYM XOPWIKUN OaHKIap OWIaH XaMKOPIUTH
WWJIIaH-UWIra KEHrauMOoK/a.

Cyurru uwinapaa Mpe3uIeHTUMU3 TOMOHMIAH OaHK THU3MMUTa KaTTa 3bTHOOP
KapaTWiIa€TralInury, WIYHUHTACK, TIDKOpAaT OaHKIapu KanuTaJUTallyBUHUA —sTHAJA
KaJaIJIalITUPUII Oopacuaaru papMoHIapura MyBopuK KWIMHAETTAH cabi-XapakaTiap
HaTW)KacuJa KOpPXOHAa Ba TaIIKWIOTIAP TOMOHHUIAH WHBECTUIMAJIApra OyiraH
TaJaOHUHT MabJIYM Japakaja YCUIINUTa SPUILTUIIH.

[yHuHTACK, TUKBUAIWIMK YCTHAAH KaTbUW HA30paT YpHATWITAHIWTH Ba Oy
acocia MaKpOWKTUCOAWA MYXUTHUHT €Tapid Japakaja PHUBOXIJIAHAETTaHIUTUA OaHK
TU3UMH (HAONHUSITUHYU HAKalap TYFpU WYyira KyWuiaramjinruaad ganonar oepaau. Jlemax,
0aHK TU3UMUHUHT KEHWHTH TapaKKUETH MKTUCOMUETHUHT pean TapMOFUIATH MKOOUi
y3rapuiiap, KOpXOHaJAPHUHT MOJHUSIBUN XOJATH XaMJa MaKpOUKTUCOIUN MYXUTHHHT
SXITAIAHUIIN OnIaH OormuKaup. byHmai mwkoOuii MyXuTHH OaHK TH3MMHIA, alfHUKCA,
Mapxkasuii 0aHk daonusTura JaBiaaT TANIKWIOTIAPUHUHT apaylalllyBUHU YEKJall Ba
yJiap MyCTaKWUIUTUHU TABMUHIIAII OPKAJIA BYXKY/ITa KEATUPUIII MyMKHH.

V36ekucron Pecry6iankacu Mapkasuii GaHKM IyJN-KpeIuT CHECATHHH aMaira

OLIMpPUIIJIa KyWHUJaru HHCTpyMEHTIapaan ¢oigaianaau:

1. MaxxOypuii 3axupanap cuécaru;
2. Xuco0 craBkajiapu cuécaru,
3. Ouunk 6o30paaru omnepamnusiap Cuécaru;
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4, Bastora cuécaru Ba 1y kabumnap.

Maskyp ycyuiap kaxoH OaHKJIapu aMalduEéTHaa TaH OJIMHTAH acoCUM ycyJuiap
XUCO0JIaHUO, YJIapHUHT KYJUIAaHUIIM Xap Oup JaBiaria Typjinda OYIWUIIM MYMKHH.
Macanan, AKII na xynpok ouuk Oo30paarud ycymnap KyJuianwica, |epmaHusiga
KYTIPOK MaKOypuil 3axupayiap KyJJIaHWIaau. XO03Upru KyHaa V36exucTon Mapkasui
OAaHKMHUHT MyoMajajard Myl MacCaCMHM TapTHOra COJIMIIZA acoCaH MaxOypui

3axypayiap UHCTpYMEHTUIaH GoiianaHuIMOKIA.

10.2. Mapka3uii 6aHKHUHT Ma:K0ypHii 3axupaJiap cuécaTu

Mapka3uii OaHKHUHT MyJI-KPeAUT CUECATUHMU TapTUOra COJIMII H03acUIaH MaBXY/l
TapTuONIapura MyBOQHK, THXKOpaT OaHKIapu MaxOypuil 3axupanapHu Mapkas3uit
OaHKIa cakjaugunap.

Ma:kOypuii 3axupajgap Oy — TwkopaT OaHKJIAPUHUHT JETO3UT Omeparsuiapu
HATW)KacuJa BYXKyJra KenraH OaHK pecypcinapuHuUHT Mapkasuii Oankna ¢douscus
xucoOpakaMaa cakjiaHuinl Tanabuaup. by sca, ¥3 HaBOaTuaa OeBocUTa KpeAUTIIAI
MMKOHUSTIAPUHU Yerapajiaiiii Ba AENO3UT SMUCCUSICUHHA KUCKAPTUPAIH.

MaxOypuii 3axupaiiap cuécatu Mapka3uii 0aHK MyJI-KpEeIUT CUECATUHUHT aCOCHUM
WHCTpYMEHTIapuaAaH Oupu xucoOnaHagu. MaxOypuil 3axupanapiaH MmyJa-KpeIuT
CUECATUHUHT MHCTPYMEHTH cudartua GoigaiaHnuil qapaxacu, yuapra Gous xucoOanl
TapTUOU, MOXXOYpUll 3axupanap MEbEPUHUHT MUKJIOPH, YIIapHU TabaKaJallTUPUII KaOu
KypcaTkuwiap Oyindya Mamiakatiap ypracuma >kuaauii (gapxmap Maexyn. byHnai
bapkIapHUHT MaBXYJIUTH, AacOCaH, MWUIMA WMKTUCOMUETHU PUBOKIAHTUPHUII
XyCcycusiTiapu, Myl MyoMallaCh CoXacujaru BaswsIT Kkabum omwuiap OwiaH
TabpuUQIIaHaI.

[lyn-kpenutT CcUECATUHUHT WHCTPYMEHTH cudatuga MaxOypuil 3axupanap
Kyhunard QyHKIUsiIapHu Oakapaiu:

" 0aHK TU3UMUHUHT JTUKBUJIAIUTUIA TABCUP ITULT QYHKIUSACH;

" THKOpAT OAHKIAPUHUHT KPEAUT SIMUCCUSICUHU YeKJIall (QyHKIHICH;
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"TKopaT OaHKM OaHKpOT OynraHaa, YHUHT MaxOypustiapu Oyiinya
xucoOnamum GyHKIHSICH.
Mapka3uii 6aHk MaxKOypuil 3axupaniap MUKJIOPUHU Y3rapTUPUII ynu OuiiaH OaHK

TU3UMHWHHHI JINKBUJIMJIIMTUI'd TabCUP KHJIA OJIadu.

NkxkuHun GyHKIUSHUHT Ma3MyHH IIYHAAKd, MaXOypwil 3axupanap, MaBxKyJ]
MUKJIOpJIap MaMJjakaTUMH3Ja MaxOypuil 3axupaliap MUKIOPHAAH IOKOpUAA Kan
KWIMHTaH Makcauiapaa (olgananuinra MyTiako 3apypat Wyk. UyHKH, MIJIJTUHA BaItOTa
kypcunuHr AKII nonmnapura Ba Oolika 3pKUH ajdMalllMHYBUYM BajtoTanapra HucOaTaH
NacTIury, OaHK TU3UMUHUHI €Tapiid Japa)kaja 4yeT dJ BajlioTa 3axupaiapura sra
HAMACIIMITM Ba YMyMaH, pecnyOiuKaMu3aa 3pKUH aJIMAallMHYBYM BajtoTajgapra OyiraH
TaJa0HUHT KaTTAJIUTM KaOW OMWJIap MHUHUMAJ 3axupaiapjad yuoy Makcajapja
¢doitnamanumiay uctucHO 3tanu. Iy HyKTam HazapaaH OdraHzaa, pecnyOonuKaMu3aa
XKOpUM  XucoO-pakamyiapuaard  4eT 9 BaloTajgapura  HucOaTaH — 3axupa
TaJaOHOMACHHUHT KYJUTAaHUIMACITUTH JKyIa YPUHIUIUD.

1-ynzma

71-duazspamma.
Mapkazmmm 6aHK TOMOHMWAOAH amMarra ouumpuriraH ctepuvwnu3aums
onepauuvAanapm Xa>XMMHUHI y3rapuvwm gAMHaMuKacu, vsipd. cymoa
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Pecnybnukamuznia Huc6atan 6axocu roxopu 0ynran ToBapiapau AKII gommapuna
COTWJIMIIM ITyJ MyOMajacu Y4YyH SKUIIUN XaBd Tyraupanud. YOy aHbaHaJapHUHT
sTHaJla PUBOKIIAHUIIIUTA MY KYMMAcCJIUK YYYH axOJu KYJWIArd 4eT 3J1 BaJtOTalApUHU
O0aHK Myaccacanapura xajn0 Kwinil 3apyp. JKaj® KUIUIIHUHT CHHAJITaH yCyJIapuaH
Oupy YeT »HJ BallOTAcHJard OMOHAT XHCOO-pakamiapura TyiaHaguraH ¢ous
CTaBKaJapuHu omupuin xucodnananu. by aca, Fap6 amanuéruaa keHr KyuiaHuIaéTran
MUHUMAJ 3aX¥pa TaTaOHOMAJTApUHA YET 3J1 BAIOTACHIaTH MaKOypHsITIIapra HUcOaTaH

OeNTUIIANIHN PECTTyOTMKaMU3 IIAPOUTH/IA KYJIJIAITHA UCTUCHO ITA/IH.
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KumMatnu korosnap 0030pu, ccyda kanmuTamuiapu 0030pu 3au@ pUBOKIIAHTAH,
Mapka3uii 0aHKHUHT BaJIFOTa CUECATH OPKAJIU ITyJI Maccacura eTapiiv Japaxajia TabCup
9Ta OJUII WMKOHHUATH OyiIMarad IIapouTaAa MaxOypwil 3axupanap MyJ-KpeauT
CUECATUHUHT DSHT acOCUW Ba TabCUpPYaH HMHCTPYMEHTH OVnuO KonaBepaaud. YHUHT
OyHIall Mamiakatiap y9yH MyXuMm OyiraH axamusiTiaapujiaH OMpu TyHIaH UOOpPATKH,
y OaHK TH3UMUHUHI OapKapopiuruHu kadomarnaigu. by sca, axonum Ba XyKyKui
maxclapHUHr OaHK TU3UMMra OViraH HWIIOHYJIApUHU MycTaxkamiaau. YyHkw,
UKTUCOIUN MCIOXOTIapHU MyBad(PakusATIM aMaira OIIMPUII TapoBIApUIaH OUpH —

OaHK TU3UMHTa OVJITaH FOKCAK UIIOHYHUHT MaBXYITUTUIAND. (2-un3ma)

2-duaspanmma.
Ma>kOypwuvin 3axuvpanap KonauFMHUHI ouHaMuvKacm, vpd. cymoa
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PecnyObnukamusa MKTUCOAMETHU SPKUHJAIITHPULI [IAPOUTHAA MaxOypui
3axupajap MEBbEPUHUM KECKMH TMacalTHpuIl Makcaara MyBoGuK smac. YyHkH,
OMpUHYMIAH, MKTHUCOAMETHM TapKUOUN KalWTa Kypull >kapaHM XO3UpPrd KyHJa
MyoMaiajard ImyJd MacCaCMHUHI ycumwura onu0 kenaau. byHpan —Tamkapw,
pecryOMMKaMu3ra XaMOH TalW€p MaxCyJaoTJapHU Ce3Wjapid MUKIopAa YeTAaH
KEITUPWIMIIM MOTeHIHan UHQsIIUs MaHOau xucoOnaHagu. IIyHMHr ydyyH X03upru
OoCKMY/ard MKTUCOAMETHU TapTUOra coiuul TaaOupiaapu HHQIALUAra Kapiiu
KapaTwiran Oynumu kepak. MKKUHYMZAH, MaXOypui 3axupanap Imyn Oa3acHUHMHT,
YHUHT JUHAMUKACUHU OJJIMHJIAaH Kypa OUIMII MyYMKHUH Oyiran KMcMH cudaTtuaa, mys-
KPEOUT CHUECATUHUHI MyXHM 0O0beKkTH xucoOnaHaau. IyHunrnek, MaxOypuit
3axupanap opkaim Mapka3uii OaHKHUHT KpeauTiap Ba (ou3 CTaBKajlapura Kau

Jlapa)ka/ia TAbCUP FTAETTAHIUTUHU AKKOJI KYyPUIIUMHU3 MYMKHH.
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10..3. Mapka3uii 0aHKHHHI JMCKOHT (XHMC00 cTaBKacHu) cuécaTu

JIuckoHT wuHrIM34a JIUCKOYHT — «CKHMOKa» CY3HJIaH ONWHTraH Oynmubd — OaHk
amManéTuaaru Xucod cTaBKacUIup.

JAuckoHT cuécatu — Mapkasuii GaHKHUHT XUCOO CTaBKAaCHHH Y3rapTHPHUII WYIIH
OujnaH MWUIMH BalioTa Kypcura Ba TYJIOB OallaHCMHMHI XOJaTHra TabCHp STHII
cu€caTuaup.

don3  Y3UHUHT  UKTUCOIUMN MabHOCHM  OVinMya  ccyda — KamuTadugaH
doiinanaHraHIury y4yH TyJaHaaurad Kymumya kuitmataup. @ous ctaBkanapu ojgaTaa
doiina HOpMacu OpKaldM aHUKJIAHAIW, JEKUH aManuérna (ous cTaBKacH aapaxacu

ccyjia Kanurtajuiapura Oyinaauran Tanad Ba TakiudaaH Keaud YuKau.

Mapka3uil OaHKHMHI KaiTa MOJMSJIAIITUPUIN cu€caTh Aeranjaa, Mapka3uii OaHk
TOMOHMJIaH KPEJIUT NHCTUTYTJIAPUHUHT BEKCEJJIAPHU COTUO OJIMII MIAKJIA Ba KUMMATIIN

KOFO3JIApHU TapOBra OJUII YU OWJIaH KPEAUTIIAI TYIyHUIA .

Mapka3uii OaHKHUHT KaiTa MOJUSTIAIITHPUII CUECATUHU KyHHIaru KYpUHUIILIApU
MaBxXy/Il.

1. Xuco0 craBkacu Mapka3uii 0aHK TOMOHMJIaH THXKOpaT OaHKJIapura yJapHUHT
uxTuépuaaru TpartaiapHud (YTka3ma BeKcen) Kaiita xucoOra onuml Wynu OumaH
Oepuiiaural KpeIuTIapHUHT (JOU3 CTaBKACUIUP.

2. Twxopar Ganxiapu Mapka3uii OaHKIaH Y3JIapuHUHT NOpPTdeEnnIaH KuMMaTIu
KOFO3JIapHU TapoBra KYWHII OpKalyd KpPeAUT OJUIIM — Oy JioMOapa KpeauTu
xucoOmanaau. JlomOapa kpenut ¢gous cTaBKacu — JIOMOap]l CTaBKAacH XWUCOOJIaHATH.
JlomOapy cTaBkacu xap I0MM XMCOO CTaBKACHIaH UKKU-Y4 ITYHKT FOKOPH OPaJIH.

KanurannapHuHr naBnatiapapo SpKWH Tap3/ard xapakaTiapuja MaBxKyj OynraH
Mapkaszuii OaHKHMHT XHCOO CTaBKaCHMHUHI YcuImu Oy MamilakaTra XOpHKHN
MaMJIaKaTiapAaH BaKTUHYAJIMK Oyl BajtoTa MaOiarflapuHUHT OKUO Kenuiura cabad
Ooynaau. by sca TYnoB OaJlaHCMHUHI aKTHUBJIALIYBUTA Ba MWUIMN BajloTa KYpCUHUHT
KYTapuInIImra oo Kenau.

Kaiita MonusmamTupuil cuécaTHIaH Ky3JIaHTaH acoCHl MakcajJ — THKOpaT

Oanknapu Mapkasuii OaHK TOMOHHMAAH OepwiaguraH KpeIUuTIApHUHT OepHInII
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HapTIApUHKU Y3rapTUPUIL WYnu OusaH mysa 0030pu Ba KanuTan OO30pHUHHMHI XOJlaTUTa
tabcup Kwmmmanp. [lynncn qukkarra ca3oBOpKH, KalTa MOJMSUIAIITHPUIIT KUMMATIIH
KOFO3JIAPHU T'apOBra oJMaciaH TypuO XaM aMmajira OIIMPHINIIN MyMKUH.

Mamnakatumuszaa 0030p MyHocabaTiapu MIApOUTHAA KalTa MOJUSIAIITHPHUIIL
cuécatusiaH MKTUCOAUETHU MYJ-KPEAUT BOCUTAIAPH OPKAJIM TapTHOra COJMUIIHUHT
MyXUM BocuTacu cudaruga QoijganaHull HMKOHMATH MaBxyld. byHum acocan
pecnyOnuKkaMu3 TKOpaT OaHKIapuHUHT Mapkasuii OaHK KpenuT pecypciapura
ce3wIapiau Aapaxkaaa OOFIMKIUTH OWIIaH U30XJ1alll MyMKHH.

Mapka3uii OaHKHUHI KpEIuUT pecypciaapy MamjakaTUMHU3 OaHK THU3UMUHHUHT
YMYMHI peCYpCIIApUHUHT KaTTa KUCMUHU TalIKWUI 3Taau. PecnyOnukamusga 6up KaTop
eTaKkyd THXOopaT OaHKIapuia MapKas3jalraH KpeauT PEeCypClIapHUHT CaJIMOFU
OMpMyHYa KaTTagaup.

byHuHr acocuii cababu wIyHIaku, OyHOal OaHKIAp €Takud TapMOKJIApHU
KpeauTiamra MYJDKaUIaHTaH JaBliaT JacTypiapuHu Oaxkapuiiga pecryOiauka
XYKYMaTUHHUHT Y3Ura XOC areHTH Basudacuuu yranawiap. PecmyOnukamMus mapoutuaa
KMIIJIOK XY>KaJduTW acoCHil TapMOK XHMCOOJIAHTAHJIUTH Y4YyH, JaBjiaT AacTypuaaru
MaOJIaFIApHUHT aCOCUM KUCMH YHTA WYHATITUPHIIAIH.

bomika Trxopar OaHKJIApUHUHT KPEIUT pecypciapu TapkuOura kencak, Oy epaa
MapKasJialraH KpeIuT pecypcllapuHUHT caJMOFU HucOaTtaH kamMpok. by Xomar acocan,
yii0y OaHKJIApHUHT KUYUKIUTH Ba YJIApHUHI KYMUUJIUTMHU BOCUTAaYM KOpXOHalap Ba
KMYUK KOPXOHAJIAPHUHT >KOpUH (HAONHMSITHHU MOJUSIAIITHPAETTaHINKIapy OusiaH

M30XJIaHA/IH.
10.4. Mapka3uii 0aHKHHHI 0OYUK 0030pJaru onepanusijiapu

Mapka3uii OaHKHUHT MOHETap CHECATUHHM acOCUN WHCTPYMEHTIApHIIAH sTHa OupH

Oy — Mapkasuii OaHKHUHT OYWK 0030paaru omnepanusiapuaup. Mapkazuii OaHKHUHT

ouuK 0030p cuécaTu MIyHAaH HOOPATKH, KUMMATIM KOFo3japra Oynaran Tanad Ba

takiuuu Taprubra conmuO, OyHAa TKOpaT OAaHKIAPUHUHT KU3UKHUILIAPUHU
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yirotnmaup.® Oumk Gosopmaru onepanusnap jgeranga Mapkasuii OaHKHMHT V3
Maljariapu XUCOOUJaH OYMK O030pAaH KUMMATIW KOFO3JIApHU COTHUO OJMIIM Ba
cotum TymyHuiaaau. Oduk 0o30paa amaira OIIMPUIAJAWraH olepauusiapia Karra
MUKJIOpJIard XWJIMa-XWJI KUMMATJIA KOFO3JIap MINTUPOK JTaau. YJIapJaH dSHT
acocuitmapu cudaruga JlaBnar xasmHa MaxOypusTiapu, JlaBiaT KuckKa MyIIaTiIH
obmuranusuiapu (JIKMO), canoat obnuramnusuiapy xamaa Mapkasuii 6aHK TOMOHUIaH
Oenruiianral OOIIKa KUMMATIIM KOFO3JIapiiapHu KYpcaTHIll MyMKHH.

Ymby KuMMaTiau KOFO3JapHUHI OWp KUCMHM Tynl Oo3opura Teruuuim Oyica,
UKKUHYM KUCMHU Kanurtauiap Oo3opura terunuiuaup. Macanan, JlaBmar xa3uHa
MaxOypusiTiapu mys 06o3opura Teruuuid Oyica, canoatr obsuranusiiapu Ba JKMO
Kanutasiap 0030pura TEruUTUINP.

Kynmunnuk puBoxnaHran xopwkuil nasiariappa, xycycan, AKII, I'epmanws,
bytok bpurtanus Ba @panumsga Mapka3uii OaHKHUHI KUMMATIM KOFO3JIApHU
SMUTCHTHHHI  ¥y3ujgaH OeBocWTa COTHO OJNMIIM OYHK 0030p  Omepamusicu
XucoOmaHMaiiam, 0anku Kpenuriaam Xucobnanaau. Macanan, XyKyMaTHUHT KUMMAaTIIU
KOFO3JIApUHU  TYFpUAAH-TYFpu coTuO onum JlaBnar OOJKETUHU  KpEAUTIIAIl
xucoOnaHaau. XyKyMaTHUHT KHMMATIM KOFO3JIapd KYPCHUHHU Cakjiall Makcaauia
amaJira OIHPUIAINTaH KOPUH onepanusiiap XaM O4uK 0030p cuécaTura KupMmaiiu.

Ounk 0030p cHM€caTMHU amalira OLIMPHIIHUHT KEHI TapKajiraHn Bocutacu [laBmar
KMMMATJIA ~ KOFO3Japu OwiaH MKKWIaMyd 0Oo30pAa amajira  OLUMpWIaJWraH
orepauusaapamp.

Mapka3uii 6aHK O4MK 0030pja olepalusuiap aMmalira OIIUPHUIN Wyiau OuilaH OaHK
TU3UMHUHUHT 3aXHpajapura UKKU yCcyi OUaH TabCUpP KWW MYMKHH:

1. Arap Mapka3uii OGaHK KpeAUT  WHCTUTYTIAPUHUHT  UXTUEPHUAATH TIYJ
MacCacMHU KYIAWUTHPHINHN Makcaa KuiuO KyWran OVyica, yHIa y, O4dMK Oo3o0pja
KUMMATIId KOFO3JapHH COTHO onyBuM OYnIuMO kKaTHamaau. byHnma y KuMMatiu
KOFO3JIapra KaTbuid OelrujiaHrad Kypc YpHaTUIIM Ba Kypc VIIa gapa)kara €TUId OuiiaH

Takiaud KWIMHTaH O6apya KUMMATIA KOFO3JIApHU COTHUO ONIMIN MynIuaaH (oii1asaHuIIN

61.Butikov “Qimmatliqog’ozlarbozori”. T.: Konsauditinform 2001 y.
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MyMKMH. EKU Taknud KUIMHTaH MaiTaary KypcuaaH KaThUil Hazap, MabiyM Typjard
KUMMATJIU KOFO3JapHU COTUO OJUIIT MUKJIOPHUHU OENTUiIalii MyMKHH.

2. Arap Mapxkasuit 6aHk 0aHK TU3UMHUHHHT 3aXUpATAPUHUA KaMAaUTUPHUIITHA MaKCa]]
KWInO Kyiran O0yinca, yuaa 6o3opaa coTyBud OYnMO MINTUPOK 3Tanu. byHmai xonatna
xaM Mapka3uii 6aHK KyHugarda UMKOHUATIapra ra OYI1aiu:

— Mapkasuii 6aHK MabliyM KypCHH IBJIOH KWJIUIIM Ba KMMMATJIM KOFO3JApPHHHT
KypcH yIia Japakara eTUIyd OWIaH MCTANTraH MUKIOPJArd KUMMATIU KOFO3HU COTHII
MaXOYPUSTUHU OJUIIN MYMKHWH;

— Mapkasuii 6aHK KyImum4a Tap3a MabJiyM MUKIOpJAard KUMMATJIH KOFO3JIApHU
takiud xKunumu MyMkuH. O4uuk 0030p cu€catu OyHAal MycuHIa amanra OmMpuiIrasia
JABJIATHUHT ~ KUMMATJIM KOFO3JIApHUJIAaH KeNaJuraH JaapoMaad Kynasaud. DByHHHT
HaTWKacHIa KPEIUT WHCTUTYTJIApUHUHT JlaBiar KuUMMaTiud Korozjapura OViras
KU3UKUIIN OpTaJy, OKMOATa THXKOpPAT OAHKIIADUHUHT KPEIUT pecypciiapd UMKOHUSTU
Kamasiii Ba OaHK KpeIUTUHUHT (ou3 ctaBkanapu omaau. Gous cTaBKaJapUHUHT Iy
nycunnaa yeumu Mapka3uii 0aHKHM KOHHKTUpMaca, Y SiHa KHMMAaTJIH KOFO3JIapHH COTHO
omumn MyMKkuH. By xomataum Hemmc ®enepan OGaHKMHUHT TaxpuOacuaaH SKKOJ
KYy3aTUII MYMKHH.

bynnecOank ToMOHMIAH OYWK 0030pAa KaTbuh (HOM3IM KUMMATIH KOFO3JIapHU
cotu6 onumt 1975 WATHUHT UKKUHYH SIPMUTA KEJIUO Y3UHUHT FOKOPH YYKKUCUTA YHKIH.
by Baktaa bynaecOaHk OaHKJIApHUHT JUKBUIJWIMTUHU TabMUHIAII Ba (ou3
CTaBKaJapuHU ¥3W Y4yH MakOyn OyiamaraH gapaxkana YcuO KeTHIIUra Mya KyHMacIuK
Makcaauaa 7,5 MiIpJ. HEMUC MapKacu MUKJAOpUIArd cyMmmara 3aémiiap coTuO oJiraH
sau. 1976 nunna bynnecOaHk, akcuH4Ya, OyHAal 3aéMiapHU KyJa KarTa MHUKIOpJa
cornu. byHUHr OouCH IIyHJaKu, KaThbui, (POU3NIM KUMMATIMU KOFO3Jap KYpPCUHUHT
OILLIUINU HaTWKacuAa (GOU3JIAPHUHT MAacaluIll KapaCHUHU TYXTaThO KyimacaaH TypuoO,
0030pJIaH KaTTa CyMMaJiard JUKBUIMIMKHU 0110 Kyitum 3apyp 3au. @akar 1976 iinn
naBomugaruHa byHaecOaHKHUHT KMMMATIM KOFo3lap moptdenu 6,5 Mipa. mapkara

KaMauIu.
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11-MAB3Y. Y3BEKUCTOH PECITYBJIMKACH MAPKA3UI
BAHKUHUHT BAJIIOTA CUECATH
11.1. BaaxoTa MyHocadaTJapu TYUIyHYACH, YJIAPHUHT aCOCHIA

HIITHPOKYHWIAPH

Hazapusima myn Ba BamioTa KaTeropusuiapu MaBxyn OYiamb, mya Ba BajioTa
MKKaJiacu OMp Hapca, aMMO XaMMa BakT Xam IIyJl BallloTa OyiaBepmaiinu. Arapja,
MyalssH OUp MaBJIaTHUHT MWUIMA Myn OUPIUTH >KaxOH 0030pura 4uKuO aaBiaTiap
¥pTacuga myomaia, TYJIOB Ba >KaMFapuIll BOCHTacH cudaTua HUIUIATWICA, SHHU
NyJTHUHT QYHKUUATIApUHU Oa)kapca, y BaltoTara aiiaHa/iu.

Baarora — xxaxoH 6030pua, AaBiaTiap ypracuaa nys BazudanapuHu OakapyBuH,
JaBiaTIApHUHT MIUIHHA myn Oupnuknapunup. Macanan, Amepuka Kymmva Hltatnapu
“nomnmapu”, byrok bpuranus “dynt crepnunrn’, Kanaga “nmommapu”, ®panuus
“¢dpanku”, SAmoH “nenacu’” Ba 11y Kabumapaup.

bynnan, myalisH Oup [MaBIaTHUHT MWUIMH MyJIHd — YHUHT MUWJUIHE BaJIIOTacH
oymumm mymkuH. Iy naBnar ygyn Oomika AaBiaTiapHUHT MWIIUN MyJl OUpIUKIapH
aca — Xopwkui BamoTanap 6ymanu. Macanan, AKII nomnapu, byrok bputanus “dysT
crepiuarn”’, Kanaga “nmommapu”, “eBpo” Ba m1y kaOu 3pKUH Myomaliaja OyimaauraH
BAIIOTaap Y36EKUCTOH Pecry6iMKachIa XOPIKMI BagioTanap XHUCOOIAaHAIU. Y3
HaBOAaTHIA, Y30EKHCTOH “cyM™ Oy [aBIaTiap y4yH XOPWKHH Bamiota OyiIuo
XUCOOJIaHaIN.

bab3u Oup AaBiaTIapHUHT MWIUIMK TyJl OMPJIMKIAPUHUHT, Ma3Kyp JaBliariapnaa
BaJIf0Ta MyHOcabaTiiapu Oopacuja MaBKyJ Ba Xapakarjaa OyiraH KOHyH-KOouJaniapura
acoCaH XOpWXKra YMKHIIN Ba y epja MyoMmainana Oynuimm yerapananaau. llynra kypa,
MyOMaJlaJjaryl BajloTajap TypJu MakKomjiapra, S’bHH SPKHH Myomanaja Oyiaaura,
MyoMaJlacu KMCcMaH €Ky OyTyHIIail yekjaHraH, €nuK €Ku SK30THK (HOE0) BastoTaizapra
Oynunaau. byHnan kenu® YMKKaH XO0J171a, XO3UPrd KyHJA *KaxOH aMaluéTuaa 3pKUH
Myomanaaa OynmamuraH BamoTanap coHu 60 Typaan 3uén. bynman tamkapu, MJIX

JaBJIaTJIApUHUHT BajJlOTAlapd Ba Iy >KymjagaH, Y30ekucToH PecrmyOiukacHHUHT
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“cyM”u roMmmioK BamoTanap Toudacura kupamu. Ex3oTuk Bamoranmap Toudacura
Kygsaiit “nunop”n, ['penns “mpaxma’cu Ba 11y KaOunap KUpaau.

“Bantora” KaTeropusicCk MWUIMM Ba »KaxOH XYKaJIUTHW Opacujia ajioka Ba y3apo
MyHoca0aTiIapHu TabMUHIANWIU. JKaxoH BalltoTa TU3UMU KaxXOH MYyJJIApUHU aMasjiaru
(pynkumonan) 1makyutapura acocinanradaup. JKaxoH myuiapu  1e0  Xalmkapo
MyHoca0atTiapra (MKTHCOAMM, CHUECHM, MaJaHWi) Xu3MaT KypcaTyBuM IIyJuiapra
aitwinanu. JKaxoH mysuiapu amanuii (QyHKIMOHAN) MIAKIUIAPUHUHT 3BOJIOLUSICH
MWUIMA TyJUIap PUBOXIIAHMIL SBOJIIOIMACUHU OMpPMyHUYa KEUMKUO KailTapalau, sSbHU
OJITUH NyJUlapJaH — KpEeauT myjuiapra. byHzai KOHYHHST acocuaa x)axoH Bamrora
Ti3umMu XX acpra kenu® Oup €k Oup Hewya eTakyd JaBjaTiIapHUHT MUWIIUN
BaJlIOTaIapura (aHbaHaBUW €KW €BPOBAJIIOTA IIAKIIN/IA) EKU XAJIKAPO BaIOTa OUpIUTUTa
(CIIP, UEBPO) acocnaHa.

Hazapusiga Bamora kareropusich Owuian OOFJIMK BajioTa MyHocabariapu
TyIIyHYacu MaBxXyJ. Xalkapo Bamora MyHocabaTiapu — Oy, BaJIOTaHUHT »KaXOH
XYKaIuruaa amajg KWiIdImig Oopacuja MIaKJJIaHaJIuraH Ba MHIIIMH  XYKalMKiIap
daonuaTH HATWKAJAPUHUHT Y3apo ajaMallyBUra Xu3MaT KypcaTaJuraH WKTUMOUN
MyHocabaTnap iuruHaumcuaup’. Exu  JaBmaTnap, KaXoH BalloTa  OO30PMHUHT
CyOBbeKTIapy, MyaWsH [aBJIaTHUHI PE3UJEHT EKU HOPE3UIEHT IIaxciapu opacujaa
BaJIIOTAJIAPHU COTHUII, COTHO OJIMII, MaXOypusTIapHU Oa)kapuil Ba OomKa 1y KaOu
JKapaéHnap/a By)Ky/ra KeIaJuran MyHocadaTiaap MaxMyuaup.

Bamora  MyHOcab0aTinapuHUHr  Maijgo  Oynumm, — y3rapTUpWIMILK  E€KU
TYTaTWIMIIUHUHT XYKYKHM acociaapu OYiamO, Xalakapo KeNUIyBIap Ba JIaBIATHUHT

WYKW KOHYH Ba KOUJaJIapu XUCOOIaHAIH.

11.2. BaawTra TU3MMHU TymryH4Yacu. MWIIMid BaJa0Ta TUBUMHA Ba YHUHT

3J1eMEHTJIApH

" L.N.Krasavina.Mejdunarodn’ye valyutno-kreditn’ye i finansov’ye otnosheniya.:FiS. 2004g., str-21
8 I.N.Platonova. Valyutn’y ri’nok i valyutnoe regulirovanie. M. FiS. 2004g., str-67.
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Bamora Tm3uMu 0y — XYKanuk ajlOKaJapUHUHT OallHaIMUHAJUIAUIYBU acoCH]ia
TapuxaH IIaK/UIaHTaH, BaJlOTa aMaiud OwiaH OOFJIMK WKTUCOAUNM MyHOcabaTiap
WUFUHIUCUIHAD.

Bamtora TH3uMuHU BaoTa, BalltoTa MyHOca0aTiapH, BaJl0Ta MyHOcaOaTIapuHU
amMajira OIIMPYBYM Ba YyJapHU TapTUOra COJYBYM XamJia MYBO(DHUKIAIITUPYBUU
opranyiap HuruHaucH cudaruaa xam Ky3 oJiura KeITHPUII MyMKHUH.

Banrora TU3UMUHUHT MOXMSTH, TAIIKWJ STWIMII [IAKIJIADK Ba POJU KAMUST
UKTUCOAUI Ty3yMH OuiaH OenruiaHaiu.

Bamora Tusumu 3 ra OynuHamM, SHHU MWUIMM, JKaXOH Ba XYIyAUN BalioTa
TU3UMIIAPH.

Muinii BaaioTa TH3MMHU — MaMJIakaT MyJl TH3UMUHUHT TapKUOUil KucMu 0Yiuo,
BaJII0Ta MyHOCA0ATIApUHUHT WMFUHIUCH cUdaTHIa MalIOHTa YUKMaIn, OaK yiioy
MyHOca0aTIapHUHT (PaKkaT KOHYHUWIMK aKTJIapyu OWIaH TAIKWI STUJIUII TapTHOWHU
oenrwnaiinu. Banrora MmyHocabaTiapuHu TalTKWII STULTHUHT OyHIail TapTUON OUPUHYH
HaBOaT/a BaJIIOTa TU3UMHU €JIEMEHTIAPUHN OCNTUJIAIIHY Y3 HUUTa OJIaIu.

Muuii  BayifoTa  TU3UMHHUHT  KOHYHUYWIMK — acocuja  OeNruiiaHaJuraH
AIEMEHTIApUra Kyiugarmiap Kupaiau:

1) My BaJIFOTa Ba YHUHT HOMU;

2) MIJUJIMI BaJlt0Ta MAPUTETUHU OeTHUIAallL;

3) MWIMKA BaJIFOTAHUHT KOHBEpPTALMA APTIIapH;

4) MUJUTUI BaJIIOTa KYPCUHHUHT PEXKUMU;

5) xanKapo KpenuT MyoMana KypoJutapuaaH (poigaraHUIIHNA derapaial;

6) Xamkapo 3axWpa AaKTHUBIIAPU TApKUOWI KHUCMIIApU YpTacuaaru HUCOATHU
AHUKJIAILL;

7) MaMJyIaKaT XajKapo XUCO0-KUTOOJApUHU Yerapaaii (perjiaMeHTaIus ),

8) MWLM BaJtoTa Ba OJITHH 0030pJiapu (GaouiATH PEKUMU;

9) BamioTa YEKJIAHUIUIAPUHUHT YPHATWINIL TapTHOU;

10)  Bamora  MyHocabariapura  Xu3MaT  KypcaTyBuM  Ba  yJIapHHU

MYBODUKIAITUPYBYH MUJUIMI OpraHaap MaKOMH.
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IOxopuna 3ukp STWiraH SJIEMEHTIAp WUFUHINCH, XalKapo BaIOTa-KpPEIUT Ba
XUCOO-KUTOO MyHOcaOaTiapyuHM amajira OUIMPUII Y4YyH JaBjaT TOMOHUIAH

6GHFI/IHaHaI[I/IFaH BaJIrOTa MCXaHU3MUHP.

11.3. BaawTra Kypcu, 0030pu Ba BaJIOTA onepanusijiapu

Bamora kypcem — Oy, Oup BajgioTaHMHT OollKa OWp BatoTagaru 0axocu €EKu
XOPH)KMH BANIOTAHMHT MUIUIMI BamoTazard udomacuaup. Macanas,Y36eKucTOH
Pecny6nukacuaa 1 AKII nomapu = 1530 cym €ku Poccusana 1 AKII gonnapu = 30,35
pyoOIL.

Bamrora xypcu NIyJHHMHI XaJIKapO XapakaTd >Xapa€HUIa TaaulyKId Ba yMyMUU
acoc/ia MUJUIMM UKTUCOJIHUHT JKaXOH XYXKaJIuru OWIaH anoKajJapuHu uoaananam.

Banrora KypcHHMHT 3apypaTy KyMuarmiapaa ake dTaiu:

> ToBap Ba XmW3Marigap CaBAOCH, KaluTal Ba KpEeauTiIap XapakaTuiaa

BAJIFOTAHU y3ap0 aIMaIITUPHILL;

> Munnuii Ba )kaxoH 0030piiapua HapxXJIapHU XaM/a TypJid MamilakaTiap/ia

MWUIMK Ba XOPWKHUM BaIIOTaJla KYPCATUIITaH KUMMAT KYypCaTKUYJIapUHU TaKKOCJIAII;

> dupma Ba 6aHKIap TOMOHUAAH XOPWKHUIM BaTIOTaaru Xucood BapakjIapuHU

JlaBpUii KalTa XucoOJIalil.

Tamku kuxaTaaH, BaJIiOTa Kypcu 0030p HINTUPOKYWIApUTra Tajgad Ba Takiaud
acocuia aHUKJIaHaAWra", OWp BajdOTaHM OoIIKacura Kalra xucoOJaiiaa
KyJanunaaurad koepduuueHt cudaruga HaMoEH OYynanu. AMMO BallloTa KYpCHHUHT
acocuit KuiimMaTu OYnu0 BaMOTAIApHUHT Xapua KOOWIHATHA XHUCOOIaHATIH.

Basmrora kypciapu pe:xkumu. Xankapo amanvéria BaJIFOTa KYPCUHUHT KyWHIAru
peKUMIIApU MaBXKY/L:

e KaTbhbui OenrwiaHrad Kypciap pexumu. [laBmar y3 uxktucoauit cuécaruaaH
KenuO YMKKaH XO0JJa, MabMypUl Tap3/a, MIJIIUN BaltOTa KYpCHHH KaThbui Oenruiad
Kyiuimm MyMmMKuH. Macanan, bperTton-Byac mapouTtuparn KaTbuii  OelruiIaHraH

Kypcliap peKUMH;
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® KHWYMK uerapanapjaa tedpaHaauraH Kypciap pexxumu. by xonatma, naenat y3
UKTUCOAMM MaHbaatiapAaH Keaud 4YuKuO, MWUIMKA BajioTa KYpCHUHM MabliyM OUp
yerapanapia TeOpanumuaaH wMaHdaataop Oynanu Ba BajloTa CUECATUHHUHT

WHCTPYMEHTIapuad GorganaHran xoiaa ynoy Makcaara SpHIaiu;

e Bamorara OynraH 0o30p TajnabW Ba TAKIM(PUHUHT Y3rapulId acoCHIa 3PKHUH
TeOpaHaIural Kypciiap peXUMHU Ba YJIapHHUHI Typiu KypuHuuuiapu. byHnra, fmaiika
BAJIIOTa TU3MMM LIAPOMTUAATH SPKUH CY3YBUM BaJOTa Kypclapu PEXUMUHU MHCOJ

cudaTuga KeITUPUITUMUA3 MYMKHUH.

11.4. ®opBapa Ba @brovYepC onepanusiapu

®opBapa onepanusiiapu Oy — OupKaJaH TamIKapd MYy[JaTid —BajioTa
onepanusiiapu O0Yiaubd, KenuiryB acocuja, TenedoH €KUM TelIeKC OpKajlu OaHKIap Ba
CaBJlO-caHOAT KOMITaHUsJIapy TOMOHMJAH amaira omupwiaan. 1984 iungan 6omuiad
KpeauT (MoJiMg) MHCTPYMEHTIapu OWIaH onepauusiiap — sS’bHU “KeNrycuja eTrkazud
Oepuill Tyrpucuga kenumyB” (dopwapl paTe arpeeMeHIil), YTKa3ull aMaluéTu
KyJUTaHuinagu. Ymap, Oup Hwirada paeno3umiap Oyimda dousnap y3rapuiim
OKMOaTHIaru KYpWwiIraH 3apapiapHu Yy3apo Koruiamn Oyinda OaHKIapapo MyIIaTiIH
KenuiryBiaapaan ubopar O0ymm6, omatma 1-50 mmH. AKHI mommapu Xakmuparw
cyMMaliapra Ty3uiaiu.

®dopBapA MapTHOMACHU Ty3WIa€Tran/ia YHUHT MYyJIaTH, KypcH Ba CyMMacH KaTbhbUi
oenrunanagu. AMmo, wkpo mymaatd (1 — 6 oif) erud kenryHua XucoO pakamiiapu
Oyiinua xeu Kaujad cymmanap YrkaswiMmaiau. Onarna, KYymuwidk OaHKIap, XaMKOp
MIDKO3JIApUHUHT, Y3Japuja OuWiIraH XUCOO pakamiapja, MabiyMmM OuUp cymmara jsra
oynumuHu  xoxJjaaunap. bupok, ¢dopBapa I1mapTHOMamapu XaxM  KUXATUIAH
yerapaJaHmai, myJ1 TAbMUHOTUHU Tanald 3TMaiaunap.

®dopBapa WapTHOMAIAPU KyWUUAArd UKKU aCOCUNA KYPUHHILIA aMajira OLIUPUIaIn:

1. Opnuii popBapa maptHomacu. by xomnna, OyHra Teckapu Oyiran mapTHOMa

(oOpartHast cienka) Oup BaKTHUHT Y3uja Ty3uwimMaiiau. [laptaomanaru tapadmiap, hakat

MabJIyM OUp CyMMaHU OCNTMJIaHTaH MyJJaTra Ba KEJIUIIWITaH Kypc acocuja eTkazud
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Oepuil Xakuga kenumub onaguiap. PopBap] MIApTHOMACHUHM Oy TYpUIaH BaItOTa

KYpCH y3rapuiiy pUCKHUIaH XUMOSJTAHUII MaKcaauaa (poiiiananuiaiu;

2. Cson mapraoMacu. CBon maptHoMacu Oy — OaHKIap ypTacuaaru BaJIIOTa

mapTHomacu Oynmb, Oup TypAaarm Ba Oup XWI XaXKMJIard BaJIOTAHUHT TYpJU
Myaaatiapra OJIU-COTAHM Olepanusiapu KoMOuHanuscugan ubopataup. bup
[IapTHOMA JIOMpAcH/ia BaJIOTAaHUHT MabliyM OUp CyMMacu MyailaH Myjajarra COTHO
OJIMHAJIM Ba YIIIa 3aX0TH HAKIJIM BajioTa 0030pHIa COTUIAAN, EKM OYHHHT TECKapHUCH

OYIUIIM MYMKHH.

Dproyepe onepanusiiapu. Oprouepc — XOCUIABUN MOJUSABAN HUHCTPYMEHTIIAP
Typkymura kupagu. Owrodepc omnepauusiaapu, Oup)kanard MyIIaTiId ONepalusiap
O0ynu0, xoMmai€ ToBapyiapu, OJITHH, BAIIOTA, MOJIUSIBUNA Ba KPEIUT UHCTPYMEHTIAPUHU
[IapTHOMA TY3WJIAETraH MalTAa Kaja STwiraH 0axofa COTHII €KW COTUO OJHIIIaH

noopat. byH/a, mIapTHOMAaHUHT WXXPOCU Kenrycuaa (2-3 iinn) amanra omaim.

Awmanuérna ToBap, hoHa Ba BaIoTa dhbloYepciIapu MaBxKy/I.

MonusiBuii ¢brouepciap OWiaH CaBIOHUHT aCOCHMH MapKaszlapu — aHbaHABUM
MYIUIATIIM ToBap Oupskamapuaup, spHE UYmkaro Ba Hpro-Mopk ToBap Gupikamapw.
bynnan Tamkapu, ynap ounan Kanana, Jlonnon, Cunranyp, Cuaneit Oupxanapuaa xam
capno kwiaguwiap. ly Ounan Ouprajivkaa, MXTUCOCTAIIraH Mapkasjiap XaM (aoyusT
kypcatagu. Macanan, HUDE (Hero-Hopk), TUDDE (Jlonmon), TopoHto (brouepc
excueHk. JKaxonna ¢rprouepcnap OwnaH |1 KyHJIMK CaBAOHMHI YMYMHH XaXMU
taxmuHaH 150 mapa. AKIL nonnapuHu Tamkui 3Taau.

Orprouepc  onepauusapuaa  KYymuwiuk —Opokep  (dupmanapu, WHBECTHIHUS
WHCTUTYTJApU, CaHOAT Ba CABJO0 MOHOMOJHUSIIAPU, ATOXUAA HWHBECTOPJAP HILTHUPOK
sraau. Uy Ouman Gupranukiaa, ymoy onepanusiap/ia KaTTa poJiHA THXKOpaT OaHKIapu
VitHamoKa. ByHUHT y4uyH ynap ajoxmia Maxcyc mryb0a KoMImaHusuiap €ku Oyaumiiap
TaIIKUI ATaJIH.

dprouepc omnepanusUIApUHM  TapTUOTa coyuil  (MyBOGUKIAMITUPUINT) OHpIKa
paxOapusitu, Mapkasuii O6ankinap Ba Monust Bazupnukiapura toxnatwirad. AKlllna

MYIJIATIN caBao Oyinua Maxcyc (eaepan KOMUCCUS TAIIKWI ATUIITaH.

123



11.5. Banora cuécaTHHMHT MOXHUAATH, XYKYKHI Ba Ha3apuil acocjapu

Bamora cuécatu — BanroTa MyamMMoIapu Oyilmda KapopiiapHH Tai€piani, Kalys
KWIKII Ba TaTOWK STUIAaH uboparaup. Bamora MmyHocabatmapuHu TapTHOTA COJHUIIT
Oup Heva MmoroHaNapAaH HOOpart:

> Xycycuit ¢pupmanap, OupuHYM HaBOAT/Aa BAlIOTa MyHOca0aTIapuaa akKTUB
UIITUPOK eTaéTraH Ba WUPHK BajioTa Mabliariapura sra OyiraH MWUIMK Ba XalKapo
OaHKIap Ba KoopHopauusijiap KUpaju;

> Xankapo pAaBiaT Karopuaaru MWwIIud gaiatiaap (Momnus Bas3upiury,
Mapkasuii 0aHK, Bajlt0oTa Ha30paTH TAIIKWIOTIapH).

Bamora uHTepBeHmusich — Mapka3uil OaHKHUHI MWJUIMI BaJlloTa Kypcura
TahCUP ITHII MaKCaAHa BAIIOTa 0030pHIa YET A1 BATIOTATAPUHU COTHO ONHINUA EKU
COTHIITU JAEMaKIUp.

XO03Upru  KaxOH  MOJIUSIBUM-UKTUCOOWA  WHKUPO3W  JaBpuJa  BaJkoTa
WHTEPBEHIMSACUAH KY3JIaHTaH MakKcaJl BajloTa KYpPCHHHHI KHCKa BaKT OpaJIuFuja
KyTWJIMarasjia ro3ara KejaJgural KeCKuH TeOpanuiuiapra 6apxam Oepuiln XucoodiaHau.
Mapxkasuii 6aHkIap BajltoTa KYPCUHH MCTAaraH Japaxaja y3rapTUpUIl UMKOHUSTHUTA 3Ta
sMac, YyHKM yhap Baimora 0o30puaa Tkopar OaHkiapu OuiaH pakoOar Kuja
onmarimunap. Illy ca®abnu, BafoTa MHTEPBECHIMSICHIAH MaKCaJ BaJlfOTa KYpCHHUHT
KECKMH  TeOpaHWIIIapu  OKMOATIapuHU  IOMINATUIN  XWcoOmaHaaw.  Bamrota
WHTEPBEHUMSACH pAcMUN ONTHUH-BAJIOTAa 3axupanapu €xku Mapkasuil OaHKIApHUHT
6anknapapo “CBOII” 6utumnapu xpcobura amaira OmHpUIaIu.

Bamtora unTepBeHCHsicu 19-acpman Oomnuiad kymutanwia OomianraH. Macamas,
lomnangus Mapkasuit 6anku, ABcTpusi-Benrep OaHKM MWITUN BajdlOTaHU KYpPCUHU
Oapkapop Tap3zaa yuuiad Typuin yuyH yHAaH doigananumrad. OJTHH MOHOMETAIU3MU
Oekop KWIMHTAaHJAH CYHT, BaJIIOTa MHTEPBEHCHsICUAAH (OMIamaHuII KEHI TapKaJiau.
1929-1933 iiunru KaxoH UKTUCOIMM MHKHPO3M F03ara KejraH mapouTina Mapkasuid
OaHkIap BallOTa JEMIMHIUra KyMak OepHil y4yH Y3 BaIIOTAIAPUHU KYPCHHH

TYIIUPUII MaKCaJuaa BajlloTa MHTepBeHIUACHIaH (oraananraniap. by xomar OyryHru
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KyHAa OYTYH)KaxXOH HMKTUCOAMETHra XUAAUA XaB(] coma€rraH KaxOH MOJIMSIBUM-
WMKTUCOJN MHKUPO3HU IIAPOUTHIA XaM YPUHIUIUDP.

Bamiota WHTEpBEHIMSACUHU YTKAa3MIIHUHT MoAauil Oa3zacu Basudacunu, 30-
vumnapnan AKIL, byrox bpuranus, ®panmus, Kanaga Ba Oorrka Mamitakatiaapaa
TalIKWI KWIMHIAH Makcauld BaJlloTa (OHIUIapM — OJTHH, 4YeT 31 Ba MWUIMN
BaJIOTAJIapAa TAIUKWI ATWIraH naaenaT ¢oHmmapu yTaau. Xo3upru mapoutna Oy
(GOHUTApHUHT POJM Ba MyHaNIMIIM ailpuM AaBiatriapia ajJoXuaa XyCyCHSITra srajup.
Macanan, ®panuusana Oy Makcaainu BamoTa (GOHAM MamMiakaT pacMUM OJNTHH-BAIIOTa
3aXMpaJIApUHUHT CyMMacu MHKIOpuja axpatwiran douanup. Opanmus Mapkasuit
OaHKM V3MHUHI MHTEPBEHIUS oOlepauusyiapy XaKMHUHM Ba XapaKTEPUHU OILIKOP

KWJIMACJIUK YUYH YHUHT YJI4OB KYpCAaTKUWIAPUHHU MaTOYyOT1a YBJIOH KUIMaNIH.

12-MAB3Y. MIJIJIU BAJTIOTA KYPCUT A XAJIKAPO IV
YTKA3BMAJIAPUHUHI TABCUPHU

12.1. Xankapo nmyJ yTKasMaJapUMHUHT 103ara KeJMIl MapT-1apouTIapu

Bamora kypcu — xankapo caB/io, KpeIUT Ba KamuTal Xapakarjapuja; MUIIUNA Ba
JKaxoH 0030pJjapu HapXJIApUHM TakKociaiiaa;, OaHkiIap Ba (GupmanapHU BaltoTajaru
Xuco0 BapakJiapMHU KalTa Oaxoljiaranja vnuiatuiaad. Bamora KypcH MIakUTaHUIINTA
XKyaa KyI oMUWUIap TabCUp Kypcataau, Oynap:

— Mamnakat ukrucoguéruaarua uHOIAIUS napaxacu. Mamiakataard UHQISIUS
napakacu (Oomka oMwIap y3rapmac OynaraHaa) KaHYalduK FOKOpH Oyica, MUJUIANA
BAJIIOTa KaJApW IIYHYAJIUK macT OYyiaaW, Ba akCWHYa, MHQIISIUS HaKajaap KaMaiuo
Oopca, MUJUTHH BalltoTa KaJIpy 1Ty Kajap omud 6opasu;

— TynoB 6amancu xomatu. M>koOuit KolauKra 3ra TYJIOB OajaHCH MUJUIMM BaJTIOTa
KYPCUHHUHI ONIMIINra 3aMHUH SpaTca, YHUHI MAcCUB OYJIMIIM aKCHHYa Balll0OTa KypCH
TYIIUILIUTA 01O Kelaau;

— ®ous papaxanapu ypracujpard ¢apk. ByHMHr TabcHpu HWKKUTa XO0JI OWIIaH
M30XJ1aHau: OMpUHYKIaH, MaMJlakaTaaru Gou3 AapakalapuHUHT YCUIIIM 1Ty JaBliaTra

KHCKa MYIJAAT]IM KalluTaulap XdapakKaTHHU ro3ara KCITHPWUIOWM MYMKHWH, MKKHHYHW/IAH,
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dbou3 napaxkamapw TYFpHUIAH-TYFPU BajioTa Oo30piapura Ba CCyaa KamuTauiapu
0030pura TabCcUp Kypcarau.

— Bamora 0o3opmapu (daonuaTH Ba YAWKOBYMWIMK OWMIIaH OOFIMK BajioTa
ornepanusnapu. Arapaa, Oupop-oup BamoTa KypcH Tyia Ooruiaca, y xoiga OaHKIap Ba
Oomka KopxoHa — ¢upmanap ymly BaliOTaJard akTUBIAPUHU TE3POK COTHUIITa Ba
V3mapuHUHT ymi0y BalllOTaard TO3UIMSUIApUHM EMUIITra Xapakar Kuiuimaan. by
XapakaT, V3M WIYHIOK XaM Kypcu Taca€TraH BalllOTAaHUHT axBOJIMHU sIHAJa
EMOHJTANITYBUTA OJTMO KEJIMIIIA MYMKWH;

— Mwumii BajroTara axoH Ba MWUIMKA Oo30piapja WIOHY JapaKaCHHUHT
V3rapuiy. Y JaBJIaTHUHT UKTUCOAMM Ba CHUECHN XOJjaTW OWIaH aHMKJaHaau. YyHKH,
BAJIIOTa Juiepiiapu Oupop-Oup BajoTa OWIaH orepalnus KWJIUIIAAH OJIIUH YIIOY
BaJIIOTa MaMJIAKATUHUHT KENTYCHIArd Y3Trapuiluiapyd IWHAMUKACHHH XHUCOOTa OJraH
XOJI/1a XyJioca KAjaJau Ba KEWMHTUHA OTIEPAIIMSHA aMajra OIIUpaJin;

— MamiakaTaa IopuTHIaIUraH BallloTa CUEcaT XaM OEBOCHUTA TabCHP KypcaTaJiH.

12.2. Mimym Ky4Yd MUTPAlMsCH Ba PUBOKJIAHAETIaH MaMiIaKaTapaa

XAJKApo MyJl YTKAa3MAJAPUHUHT aXaMHUSATH

Musnnuii BadtoTa KYpCHHUHT IIAK/UTAHUIIM KYT OMUJUIM >KapaéH XUCOOJaHTaHU
Oouc, yHra TabCHp KWIYBYM MOHETAp OMIIIIAp XYCYCHIA CY3 IOPUTAMU3.

Muiii  BaTIOTAaHUHT ajdMallyB Kypcura TabCHp KWIYBUM MYXHM MOHETap
oMwuIapaaHn Oupu wuHGIAMA xucobnmaHagu. WHnsAMs mapakaCHHUHT —OIITUIITH
aitHuKca, Tanad WHOISIUACUHUHAT KyYaluIu TOBapjiap Ba XuU3MaTiiap O0axOJapuHUHT
yeummra onub kenaaw. ByHMHr HaTWKacuIa MWUIMK BaJIOTAHWHT TOBapjiap Ba
XU3Marjgapra HucOaTaH KaJpcH3laHumy 103 Oepaau. WHQISAIUSHUHT MILTAN
BaJIIOTAHUHT aJIMAlllyB KypCUTa TAbCUPUHUHI UKKUHYM JKUXATH TYJIOB OanaHcu OusaH
OofiuK OYnn0, MHQISIUIHUHT Ky4daluIlld HAaTHXKacHlla TOBapJapHUHT 0axocu omuo,
yIIapHU HKCIOPT KWIMII KuinHiamaau. HaTwkana skcnmopTt TymrymMu Kamasiud Ba

MUJUIANA BaJIIOTa aJIMaIlyB KYPCUHHUHT Nacauil XaB(u r03ara Kejau.
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Mapkazuii OaHKHUHT KaiTa MOJMSJIAIl CTAaBKAaCMHHUHI Y3rapulllli Myomayajaru
NyJl MAaCCACUHMHI y3rapuiura onu0 kemanu. by sca, MyoManagaru mya MacCaCMHUHT
acocuil KUCMHUHM TWKOpaT OaHKJIApPUHWHI KPEIUT SMUCCUACH HaTHXKAacHIa lo3ara
KETUIIN OUlaH U30XJIaHA H.

Musuii BAIFOTAHUHT alIMalllyB KypCHUTa TabCUpP KWJIYBUYM MyXUM OMUJITIApAaH siHa
Oupyr MamiIakaT TallKd Kap3WHUHT Japakacu XucoOmaHanu. Tamku Kap3HUHT
MamJIaKaT SUIMM MYKM Maxcynotura Hucbaran 60 ¢owusman omwmmuM TYIOB OanaHcH
XOJaTUHUHT EMOHNamumura onud kenaau. YyHku OyHIA XOpPWKHUI BallfoTanap
TakIM(UHUHT KaMaluIM 103 Oepasu.

Nudnsauua gapakaCHHUHT CYHITH Wwmiapaa Oapkapopiamrupuiira myBaddak
OYJIMHTaHJIUTY CYMHHUHI aJMalllyB Kypcura WKOOM Tabcup Kypcataau. XallKapo
BaTtoTa (DOHAM AKCIIEPTIAPUHUHT XYJIOCACUTA KYpa, MHPISIITUSHUHT WAJUTHK JTapa)kacu
10 ¢ouznan ommaca, y MaKpOMKTHUCOAMM YCHUIl CypbaTiiapura ce3wiapiid Japaxkaja
canouil Tabcup KypcaTManu.

20052011 ¥wmnnmapaa MaMjakaTUMHU3 TalllKd  CaBAO OajJaHCHUHHMHT HOXKOOHWM
CaJIbJ0CH MUKJIOPH YCHUII TeHaeHnusAcura sra oynrad. [llynu aittum sxousku, 2011 #inn
SIHBAp XOJIATUTra TAIIKKU caBjo caibaocH 1,8 GapaBap KynaWraHJIUTUHUA TabKUJIaauiap.
by aca, xopwxuii BamoTanap TaKIM(GUHUHT OMIMIIWIa XU3MaT KWJaad Ba CYMHUHT
aJIMalllyB Kypcura mxoOuil Tabcup KypcaTaiu.

[lynnaii xkunuO, BagOTa KYPCUHUHI AHUKJAHUIIM Ba MIAKIUIAHUIIK KyJa
Mypakkab xapa€H OYnubO xucoOnaHaau. Xed KUM Balll0Ta KYPCUHHUHT KeJITyCUAaru
y3rapuiiHd aHUK KUiaub aWtud Oepa onmaiiam, (akar yHH MaBXKyJ HKTHUCOIUM,
cu€cuit Ba OOIIKa OMWIIAPHU WHOOATTa OJITaH XOJAa TaXMHH KWJIUII MYMKHH XOJIOC.
Bamtora kypcu xap BaKTHUHT y3ura MocC Tajla0iapujaH KeluO YMKraH XOJijla BaJlioTa
0o30puary BayroTara Oynaran Tajgad Ba TakJn@ acocuia aHUKJIaHAIH.

XopwKuii BamroTara TanabHu KyHuIarn OMULIap HaTwkacu® 1e0 Kapall MyMKHH:

— ToBap Ba xu3Matiap UMIOPTH YUYH 3apyp OYIran Xopuxui BajgtoTaiap;

— Kanuran 3kcnopTuHu aMaira OLIHMPHUIL YUYH.

Xopwxkuil BamoTanap takiaudu oyica:

9 Ryuichiro Tachi. The Contemporary Japanese Economy. Tokyo 2001. Page-146
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— ToBap Ba Xxu3MaTIapHU 3KCMOPTUJIAH TYIUTaH BalIOTa MadaFiapu;

— Kanuran uMnopTuaan Kenaaurad BaIoTanap.

Munii Ba )Kax0oH OO30pIapUHUHT TaHHAPX KYpCaTKU4YJIapHu opacuiaru OOFIOBUN
WHCTPYMEHT cudaruga aman KWIraH XOJJa, BallloTa KypCH XaldKapo HWKTUCOIUN
ajloKanapjia Ba WNUIA0 YWKApWIIIa ajoxujaa YpuH sraavad. WMnura® dukapysuw,
TaOMPKOP BAIOTA KypCHU OpPKAJUTHHA Y3WHU MAaXCYJIOTH, XM3MaTH TAaHHAPXUHH KaXOH
0030pu Oaxonapu OwiaH conumTupand. by — amoxuga KOpXOHAJIApHUHT Ba yMyMaH
OJITaH/a JABJIATHUHI amalira OIIMPraH TalllKd MKTUCOAMM alloKajapu HaTHKaJapuHU
capxuco0 KuiMilira UMKOH Oepaau. Bamrora Kypcu — UMIIOPT Ba SKCHOPT HapXJjapura,
bupmanapuu pakoOaTOapAONUIUTUTa, Xamaa yJIapHu JapoMajjiapura MabiiyM MabHOAA
TabCUPUHU YTKazaau. YUyHKH, BajdloTa Kypcu VY3rapuiiyd OWIaH XalKapo ajokaiap
CYOBEKTH OJaJuraH JapoMajJ MUKIOPH Y3rapaau Ba OyHHHT HATH)KacHJa YHUHT SUIIH

nnniad YUKAapHUII HATHMIKACHUI'a TAbCHUP KWUJIAIH.

12,.3. Xaakapo myJ yTkazmajgapu TypJjapu

Bamora kypcu mnacailMiiM HaTWKACHAA SKCIOPTEpPIAp MabIyM MabHOJArd
KYIIMM4a Japomajra spuiluiiand Ba Oy ynapHu parOaTiaHTupaau. Bamora kypceu
nacauIlg Ba3ura yjaap TOMOHHUJIAH JKaXOH 0030pura Takiaud KWIMHAETTaH MaxcCyJioT
Ba XM3Marjap y4yH 3HJM yJap OJJAMHIUra Kypa MacTpoK Hapx Oenrwiamanu, xamaa
pakoOatTja Foau0 YMKUII MMKOHMIa sra Oyiaumagu. AMMO, Oy SKCIIOPTEPHU MabIyM
MabHOJArd KYyIIMMYa JapoMajura, YHUHT V3  JaBlIaTH MaTepuan OOWITHKIapU
WYKOTUIIM 3Ba3Wra JpUINAETTaHIINTUHU 3CIaH 4YuKapMmaciaurud Jio3uM. llIyHuHrIex,
BaJIfOTa KYPCHHUHT TMACalMIM WMIIOPTHU KHMMATJIAITyBUTa ONMO Kelaau, xamja
UCTEHMOYWIIAP TOMOHHWJIAH MWUIMKA MKTUCONJA WIuIad dYukapwiaéTraH TOBap Ba
Xu3Mariapra OyiraH tagabHU OmUpUO, MIIIUN WIUIA0 YUKAPUIITHU PUBOKIIAHUIIIUTA
TYPTKUA OYyNHIIM MYMKHH. JIEKMH IIYHU aWTHIN YKOW3KH, MUJUIMK BadtOTa KypCUHHHT
nacaluIIM TalllKy Kap3 (BaJIIOTaaru) I0OKUHYU omupaan. Yer 3Juiik MHBECTOpIIap yUYyH,
MUJUTMH BajIOTajla OJIMHTaH JapoMajiapuHu, (HOW3JIApUHM, TUBHUICHIJIAPUHU OJIUO

yukuO ketunuiapu ¢doigacu3 Oynanu Ba yilapHu Oy onrad MaOniarjiapuHd KanTta
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WHBECTUINS KWIHINTA, €KW MUJUTHN UIIIA0 YMKAPHII MaXCYJOTIIApUHUA COTHO OJMINTa
Ba KCWHMH SKCIIOPT KWIUIITA XapaKaT KWINIITa YHIANHIH.

Bamtora kypcu omrannia 3ca WIKA HapX HABOHUHT PaKoOaTOOPAOIUINTHY TTacasi iy,
HKCIIOPT CaMapaJopJIurd KaMasiy, Ba Oy SKCHopTra WYyHaITUPWITaH COXAJTapHUHT Ba
OXUp OKHOAT/Ia MAUIUIA UIIUTA0 YUKAPUIITHU KUCKAPUIITUTA OJTUO KETUIIIU MyMKHH

Xap Oup nmaBnaT ¥3 MWUIMK BaJOTacura sra Oynajau, JeKUH Xed Oup JaBiaT y3u
aJloXM/ia 4YeT d3J JaBiaTiiapy OWIaH alloka KWiIMacJaH, allHMKCa UKTHUCOJMU ajokara
KUpUILIMACcAaH Y3uja MaBXKyJ SXTUSKIApHU Tyaa KoHaupa onmaiau. Iy Oouc xam,
Xap OWp JmaBiaT y3uja eTapiiv Japa)kaJard OJITHH — BajloTa 3aXupajjapura ra OyInimm
Ba MWUIMK BajgoTacu aiipubonnaHagurad Oynumum Tanad KwinHaau. Bamtora
alpUOONUIAHUIITMHY TabMUHJIAITHUHT MKKH TypHU MaBXyj OYIn0: BaTIOTAHWHT WYKH
KOHBEPTAIUSCH Ba TAIIKU KOHBEPTAIMSACH TAbMUHJIAHUIITN MyMKUH, Oy ymoOy naBiaTaa
IOpUTHUIAETTaH MOHETap CHUECATHUHT TYTraH Ba y3ura Oenruiad onraH MakcaauaH

KeJnO YnKamu.

12..4. bank xuco0 BapaFrvMHU OYHMII BAa 0YMACAAH IMYJ YTKA3HII

bu3 wmaskyp mnaparpadHm E3umiga  acocMid IBTUOOPHU KaTTa HMKTUCOIHN
CAJIOXUATra Ba MIJUIMH BAJIOTAHUHT alMallyB KypCH OapKapOpIUTHMHH TabMUHJIAII
Taxxpubacura sra 6ynran Poccust @eneparnusicu, pon Mciaom J[aBnatu Ba AnOHUSSHUHT
MWUIMA ~ BaTIOTAIADUHUHT  aJMallyB KypCcH JWHAMUKACH Ba TallKH  CaBJO
MyHOcabaTinapu YypTacuaard OKHIOHAa MYTaHOCHOJMKHM TabMUHIAI Oopacujaru
TaXpUOACUHM YPraHUIITa Ba yMyMJIAIITHPHUIITA KapaTaMus3.

busra mabiymku, TOBapjap UMIOPTH YCUIl CYpBAaTHHUHT MamJjakaria HIiad
YUKapWIa€TraH TOBAapJiapHU WIUIA0 YUKAPUII CyphaTHAAH IOKOPH OYIuImM ypra
MYyIIATId JaBpUA OpalvKIapia MIUIMK BAJIIOTAHWHT alIMallyB Kypcura HUCOaTaH
Ky4Iu cajOuii TabCUPHHU, SIbHU Ta3HHMKHU f03ara Kentupaan. byHuHr cababu myHgakw,
yeuim cypbariapugard Maskyp TadoBYT HUMIOPT TYJIOBIapu OWiaH OOFIMK OYynraH
BaJIIOTa OKUMUHHUHT TOOOpa KydalHImura om0 Kejaau Ba OYHUHT HaTH)KACH1a MIJIIUH

BaJIIOTa 0o030pHJa XOpWkKUM BamoTanap Takiaudu kamasau. by »sca, mwumii
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BAJIIOTAHUHT KAJPCHU3JIAHUILINTA ONUO Kenaau. byHnai mapouTaa MAJUIMA BaTtOTaHUHT
KAIpPCU3JAHUIINHU OJJMHM ONUIl Yy4yyH Mapka3uil OaHk €ku XyKyMaT erapiu
Japaxaza OJITMH-BAJIOTA 3axupaliapura sra OYJIWIIM JO3UM. AKC XO0JiJ1a, MWLIANA
BAJIFOTAHUHT KaJApPCHU3JIaHUII *apacHu noumuid Tyc onaau. LllyHucu xXapakTepiauku,
KYITYWINK PUBOXIIAHAETTaH Mamiiakatiapaa Mapkasuii 6aHK eTapiu Japakaia OJTHH-
BaJfoTa 3axupayiapura sra smac. Oparnma, OyHmad mamuiakatiapja TallkKd Kap3
MyaMMOCH MaBxXya OYyiuO, y ONTHUH-BAJIIOTa 3aXUpaJApUHU TYIUIAl HMKOHUHU
OepMaiimu. AWHUKCA, OHKCIOPT TYIIYMH JKaXOH O030puaard KOHBIOHKTYPaBUUN
TeOpaHunuiapra OOFIMK OYNAraH MamjakaTiap/a OJTHH — BajioTa 3axupalapuHu
MaxOypusiTIapJlaH OpPTTUPraH XoJjija TYymjaam xXapa€HU HUXOATIA OFUpP Keyau.
Macanas, 3KCnopT TYLIYMHHHHI YMYMUWA XaKMHJIa XOM-all€ pecypcilapuHu 3KCIOPT
KWINILJAaH OJWHAJUraH TYIIYMJIAPHUHT MUKIOPH IOKOpU OYJraH Mamiiakatiapjaa
OKCIIOPT TYNTYMUHUHT MUKIOPH KOHBIOHKTYPABHH Y3rapuiuiapra OOFIHK paBUIIAA
KECKUH TeOpaHau.

Opon Hcnom JlaBnatu, 1990 #ummapaa BajgioTa TU3UMHHH JIMOEpasIAIITHPUII
Oyiirya MKKUTa acoCHUi yopaHu amaira omwupran. bupunuunan, 1991 iunu, naBnataa
MaBXXyJl €TTUTa BaJIIOTa aipuOoIUIall Kypcjlapyd COHMHU yuyTara Tymupau. 1993 iiun
Maptuna Oyica, KodraH yura BallloTa KYypCHHH yMYyMJIAIITHPUO, pacMHil BaslloTa
aJIMalIMHYB KypCHU Tapajuies 6030p BaJIlOTa Kypcu OWIaH OUp XWIJIUTH TabMUHJIAHIU.
JlexuH, €F MaxcCyJOTJIapUHU HapXH >KaxoH 0o3o0piapuja TyMIHO KETUIIW HAaTHXKAcHa,
JaBjIaT TOMOHHUAAH YMyMJIAIITUPWITAH BalOTa KypCH SHA HMKKUTara YTKa3WIJIH.
Myanait kunub, 1994 ¥un Mail oiimman Oomnwiad gaBiaTaa MKKUTA BaIOTa KYpPCIH
THU3UM aMmalira KUPUTWIIU, OyHIa pacMUIl BaIIOTa Kypcura XaMpox cudaTtuia SKCIopT
KypcH KYyJlaHuIa OOIUIaHH.

1993 #iun 21 maptupan, Dpon HMciom [laBnatuaa ydra pacMuil TaH OJMHTaH
BaJIIOTa Kypciapu Mapxya Oynub, OyHOaH Tamkapu mapaiuien 0030p Kypcu Xam
WIUIaTUITaH. SbHU:

— €F DKCIOPTHUIA, PAaCMUI JaBiaT Kap3WHU TYJIAlll Ba aCOCUK TOBapJiap UMIIOPTH/IA
KyJuianuiaaurad Bamota kypcu. by kypc CJIPra 6upuktupunran 6ymu6, 1 CIAP 92,3

pynu 1e0 OenruiaHra’im;
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— SIpUM Tai€p MaxcCynoTiap Ba KamuTaj ToBapiap MMIOPTHAA KYJIJIaHWITaH Kypc.
by kypc AKII npomnmapura 6orma® xyiwirad. 1 AKII npommapu 600 pynu kim0
OeJrHIaHraH;

— YYYHYH BaJIOTa KypcH — Oy THXKopaT OaHKJIapu opacuja dPKUH Cy3y0 HOpyBuUd

Kypc cudaruaa, napamien 6030p KypcuaaH Keubd YuKrad XoJ1/1a aHUKJIaHTaH.

13-MAB3Y. XAJIKAPO UKTUCOJUI MYHOCABATJIAPJIA TYJIOB BA
XHNCOB-KUTOBJAP BAJTAHCH

13.1. Xankapo TyJi0B 0aJJaHCH TYLIYHYACH BA YHUHT TAPKUOHU

Xankapo XucoO-KMTOONMapaard Y3rapTUPUILIAPHUHT Maiao Oynumm  xamjaa
VIApHUHT sHAJa TAKOMWUIAIMO OopuIu ToBap wWNUIad YHKApUII Ba MyoMaia
KapaCHUHUHT PUBOKIIAHUINK Xamaa OalHaIMWIAUIallyBu OuiaH  OOFIUKIUDP.
ToBapnapuu wunuiad YMKApUIIT Ba YJIApHU COTHUII JaBPJIAPUHUHT Y3ap0 MYBOGUK
KeIMaciauru XamJla HCTebMOJ OO30pIapUHMHT  Y30KJIWUTH Tydaiiau, Xalkapo
MyoMaJlajard KuiiMaTiap XapakaTUHUHT HUcCOaTaH MyCTakuia OYiuO KOJraH IHIaKiIu
XaJIKapo XUcoO0-kuTobap/aa ¥3 akCUHU TONaau. XaJlkapo XUCOO0-KUTOOIap ToBapjap Ba
XU3MaTiap OuWjgaH TallKK CaBJO XamJia HOTWXKOpaT olepanusiap, KpeauTiap Ba
MamJiakaTiaapapo KanuTamiap xapakatu Oyiinda xuco0-KuToomapHu KaMpad onaau.

bapua mamiakatiap 3aMOHaBUN KaXOH XY KAJIUTUHUHT MIITUPOKYUIApU OYiInO
xucobsiaHaiu. AJoXy1a MaMJIaKaTIAPHUHT JKaXOH XYKaJIUTura MHTErpalusiallranink
Japakacu Typid Japaxkana Oymanu. MamiakaTHUHT y3 XaMKOpJiapyu OWiIaH TalllKu
WKTUCOJIMH ajloKaJlapy, MUJUIMH MKTUCOTAPHM KAaXO0H XY KaJTUTUra OupIalTHpaIural
XaJIKapo WKTUCOAWN alloKaiapjaH ubopar. Vkrucomuii MyHocabatiapjaH TalllKapH,
MamJlakaTiap ypracuaa myJl TYJIOBIApU Ba TYIIYMJIAPUHU BYXYIAra KEITHUPYBUH
cuécuii, xapouii, MmagaHuii Ba O0ITKa MyHOCa0aTaap Xam MaBxXy/I.

MamyakaTHUHT KYN ~KUppalyd XajJkapo MyHocabaTiapd YHUHT — XaJlKapo
orepanusiiapu OanaHc XucoOBaparuja Y3 aKCHMHM Tomaau. Ym0y OalaHc aHbaHa

Oyitnua Ty0B OanaHcu e aTanaau.
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TyaoB 6anancu Oy — Xaakapo ornepanusyiapHUHT OanaHc xucoOBaparuaup. SAbHHU,
Oy, MaMJIaKaTHUHT TOBapJiap, XM3Mariap, KamuTaJIapHU OMHO KUPHII Ba OJIHO YMKHII
KYpPCAaTKUWIAPMHUHT  HUCOATH  IMAKIWJArd  Xaukapo  XYKaduK  ajJoKajlapu
KOMIUIEKCUHUHT KUHMaT udogacuaup.

Xankapo ornepauMsylapHUHT OajlaHC XUCOO-Bapard, MamJjakaT TalllKM WKTHCOAUN
olepalVsUIapUHUHT  MacliTabyiapy, TapkKuOM Ba XapaKTepUHM KHMMAT XKUXaTuAaH
Mukaopuii Ba cudar ubomacuaup. Amanmérna, omat cudaruma “TynoB OamaHcu”
atamacuiaH (¢oipananum, Oapuya omnepanusuiap OyiMya BalloTa OKUMIIAPUHHUHT
KYpCcaTKUWIAPHHU 3ca TYJIOB Ba Tylymiap cudaruaa oenrunaii Kadysa KUJIMHTaH.

TynoB OanaHCHMHU Ty3ull YCIyOiapu Ba YHUHI CajJbJOCHHM YIYaIHU YpraHWII,
XalIKapo XMCOO-KUTOONAp KYpCaTKUWIAPUHHU TYFPU TYIIYHHUINA KaTTa axaMUusT Kacoh
stanu. Mxrucommit agabuérnapaa, Kym xoJjulapia, TYJIOB OalaHCH KYpcaTKUWIApH,
YJIApHUHT UKTUCOJIUA Ma3MyHH HM30XCU3 KeITHpWIaad. by acocaH TYiioB OallaHCHHHUHT
canprocura anokamopaup. Macamnan, AKII tynoB Oamancuuunar 1958 Ba 1978
Humapaarn kamomaj KypcaTkuwiapu Oup-OupunaH (apkiu, Typidya HKTHCOIUN
Ma3MyHra 3rajup; yjiap Typjiida yidaHaJu Ba yJIapHUHT MaTOyoTJa 9bJIOH KUIUHUIIU
Typiu (6up-Oupura yximamac) okubatmapra onu0 kenrad. Iy caGabmm, Taxjauin Ba
TaKKoCHaliap Makcaauaa TYJIoB OajmaHcW KypcaTKuuiaapujaaH ¢oiiJaiaHuIn,
UKTUCOIMNA MYXHT Ba XalKapo BaJIOTa-KpeOUT Xamja A
MOJIMSIBUM MyHOca0atiapaaru y3rapuil y3 oomuaaH oup 1 ‘ ’ !

KaTop SIHTUJIaHUTIIAPHA KeYHpran ymoy
KYPCAaTKUWIAPHHUHT YIYaHWII TAMOWWUIApY Ba yjlapaa -,5
My’KaccaM OYyiaraH MKTHCOIWM Ma3MyHHH OWMJIMIIHU ;’;—?\

d j(ﬂj:---."--. X
TAKO030 dTaH. —ls &

Xankapo TYJI0B MyHOca0aTiaapy y30K PHUBOKIAHUII
JaBpHU Y3 OOIIMJIaH KeYupraH. Yiap OuiaH Oupraivkia, TYJIOB OallaHCIapUHU TY3HUIIT
Ba TaxXJIWJI €TUII YCIYyOMETHM XaM PHUBOXJIAHMOKJA Ba OMp KaTop Y3rapuiuiapHu ¥3
Oommaad keuupMoka. TYoB OanaHCIapuHUHT 3aMOHAaBUU MIAKIUIaApU TYIJIOB OanaHCH

Ha3apUsACHMHUHI Y30K JaBpJdaru €BOJIOOUACHU Ba TY3WJINII aMaJIUETUHUHT HaTHKaCuaup.
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Xankapo MKTHCOIUM MyHOcabaTiap OKuOaTiapyd MacliTaOJapuHUHT XUCOOWHU
IOpUTUII Ba yJapHU OaxoNAIHUHT AacTiadku xarTu-xapakartiapu XVIII acpaunr
oxupuga bywok bputanusna mnaino OyiaraH Ba epra MEPKaHTUIM3M HMKTHCOIUM
Kapanuiapyu OwinaH Oornuk Oynran. MamumakaTiaaH, MAUIMA OOWMIMK pamM3u OYJIMHUII
OJITHUHHU TAalllKapura OKUO KETUIUMHUHI OJAMHM OJIMIIra WHTWUJIMIL, TallKH CaBJO
XamJia OOIIKa TAalIKW UKTUCOIUH orepauusiap TaOMaTUHU TYIIYHUII Ba KyJaMJIapUHU
Oaxonamra 3apypar tyraupaud. “TymoB OamaHcu” TymryHuacw pgactiad 1767 iwwina
Keiimc CTroapT TOMOHUAAH UKTUCOAUN Ha3zapusAra KUpUTWiraH. bupok, XX acpHUHT
Oommraya TYJI0B OaJaHCMHU TY3UII Ba YHUHI TapKuOWra KUpral olepauusiapHU
KaMpal oJuII TYpJIM JaBiaTiapja TypJirya TYIIYHUITaH.

OpKUH pakoOaT KamuTalu3MU JlaBpujia XalKapo WKTUCOAUN orepanusiiap
XMCOOMHM IOPUTUII MyaMMOCH Ba yJIapHHM Tajad aapaxkacuia TYJIoB OalaHCHIA aKcC
eTTUpUIITa KU3UKUII, alpuM JaBIATIAPHUHI HMKTUCOIWA Ba KPEIUT HHKUPO3JIApH
JaBpuja OJTUHHUHT OKUO KETUIIMHHW OJUIWHU OJIMIITa KapaTWiraH XaTTu-
Xapakariapu OWiiaH, UKTUCOTUMIIAp TOMOHMJIAH 3Ca — YMYMUNH MyBO3aHAT MKTHCOAMI
Ha3apusCU JOMpacujia TYJIOB MYBO3AHATHHUHI Oy3WIMIIM Ba THUKIAHUIIUHU
TYIIYHTUPHILITAa WHTUIUIN OWJIaH acociaHrad. bupok, ymlOy naBpja Xaiau XallKapo
XUCOO-KUTOONap TYFpUCHAA, YJIap XakKuJa MabIyMOTJap WHFUII TU3UMUHUHLT
TaKOMWJUTAIIMATAHIUTH, XaM/la yJapHU aHr1ad OJUIIHUHT Hazapui €HAallyBiIapuIara
KaMYIIMKJIap MaBXYJIUTH OKMOATUIa TYJIAKOHJIM Ba XaKKOHUN MabIyMOTIIap UYK 3/IU.

WUxktuconuit dannuar A. Cmur Ba Jl. Pukappgoman Oomuna® ky3ra KypuHTaH
HaMO€HJaIapu TYnoB OajmaHcH MyBO3aHAaTH MyaMMoOcura TaH OepuO, TYIOB
OanaHCIapUHM TY3UII Kapa€HUTa STHTU 3JeMEHTIIap Ba TacaBBypJap KUPUTraH Xojaa ¥3

XYCCaJapuHU KyIIuJIap.

13.2. Ty10B 0aj1aHCH CANBbAOCUHY YIYAll KOHLIENIUAIAPH
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TynoB 6anaHcH TY3UIIHUHT MyXHM Macanajapuaad Oupu — Oy, YHUHT CalbJOCHUHU
Vnuamaup. Ymly Macajia KeHr KyJlamjaard CaBOJUIApHM Kampald ojaad — ajoxujia
XaJIKapo OUTHUMIIAp TYFPUCHUIATH MabIyMOTJIApHU AHUKJIWTUAAH JKaJABaldl TY3UIIHHHT
TapKUOWW TY3WIUIIUTAaYa XamJa TYJIOB OalaHCH Ha3apusACU Ba aMaTUETUHUHT €HT
MyXUM TapKuOui Kucmiapuaan Oupu OYynmubO xucoOmananu. TYimoB OalaHCUHUHT
KaMoMaau €KW aKTUB CaJIbJOCHHUHT KaOysJ KWIMHTAH aHUKJIAIl ycilyou Oy — TYIJIOB
OalaHCHHU acocuil Ba OalaHCIOBYM Mojjanapra Oynumaup. Acocuil MoJJalapHUHT
CaIbJOCUHU “‘TYJIOB OajJaHCHHUHT cajbiocu’ 1e0 aramand. Yoy MUKIOPHUHT
wxoOui €ku canbuii Oynummra Kapad sca, TYI0B OaJaHCUHUHT aKTHBU €KU KaMOMaau
OeJruaaHamgu.

Tyn0B OalaHCUHUHT CalbJJOCU MYXUM KypCcaTKUWwiap/laH XHCOOJaHaau. YHUHT
MUKJIOPH SUIMA WYKA MaxCyJOT Ba MILIUH Japomaa XUCOO-KUTOOWTa KHUPHUTHIIAIIH,
BAJIIOTAHUHT XOJIATHTa, WYKH Ba TAIIKd CHECATHH ONHO OOpHWINl BOCUTATIAPUHU
TaHJIOBUTA TabCcUp 3Taau. byHaaH, TYIOB OalaHCHU CAbIOCHHU YiJalll MaTHIard SHT
MyXUM MyamMMmoO cudartuga MaijioHra MoOAJaJapHU acocuil €ku  OanaHCIOBYH
Moj1ajapra TacHuIa MyaMMOCH YUK TH.

TynoB OamaHcu caidbAOCH TYIIYHYacH OIEpalUsJIapHUHT  MabiyM Oup
TYIJIAaMUHUHT OallaHC SIKYHHTa aJloKaopaup. YOy TylryH4a MPUHCIHAN XapakTepra
sraaup. TynoB OajJaHCUHUHI AKTUBJIWIM €KW TACCUBIUMIU KYpPCAaTKH4YH, JOUM
MyBO3aHaTAa OYira" suilyd TYJIOB OAJAHCUHUHI XapaKTEepUCTUKAcu cudaTtuja KalOyn
KWIMHUIIHN Kepak dMac. TYnoB OanaHCH cCalbJOCUHUHT KYPCAaTKUYHU Ty3WJIMaBul OYiIu0
XucoOMaHaan. YHUHT KaTTa-KHYUKIUTH OMpUHYM HaBOaTma, ymoy Mojmanap siKyHUHU
ndomaroByu, MOJaIap TAaHIOBUTA OOFIHMK. byHmail TaHIOB ¥3 Xonn4ya OYIUIIN KEepak
smac. Y MabiayM Oup Makcaara OYHCyHraH Ba y3uja TaaJUTyKJIW TaxXJIWINK EHIayBHA
aKC 3TTUPMOFH JIO3UM.

TynoB Oamancu momnanapuHuHr XB® ycnyouérura mMmyBopuKk TacHUGbU YHUHT
CaJIbJIOCUHU AHUKJIAUTHUHT €BOJIIOIUSCUHU Ky3aTHO OOpulll MMKOHUHM Oepaau. Yoy
cxeMmazaH (oiananral Xoija, MabliyM OUp TypyX ornepanusiiap Tarura 4Yu3uiIHUHT
¥3u kudos Kwind Ba OyHAa, ymO0y YM3UKHUHT FOKOpPUCHIA >KOWJamraH Oapda

KYPCAaTKUWIAPHUHT SIKYHUH KYpcaTKWM4M, Ou3ra Mabiym OyiraH Oup KOHIENUuUsAra
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OuHOaH, TYJIOB OallaHCH cajpaocura MyBohUK Oymaau. YmoOy KypcaTkuy, YU3UKIAH
nactaa oynran Teckapu udoaa OwiaH oNMHraH 0apya KypcaTkuuwiap cyMMaaapu OuiiaH
MyBO3aHATIAIITHPUIAAN. Ma3kyp TaCHU(IANTHUAT TAPKUOUN TY3WJIWIIN MabiyM Oup
MebEP/Ia TApUXAH XAIKAPO UKTUCOIUN Omepalusiiap pUBOKU KeTHIaH Oopasu.

Xankapo aJMallyBHUHT TapuXaH JHT PUBOXJIAHTAH IMAKiIu cudaruga MaioHra
TalllKd CaBJI0 YMKAIW. XajdKapo caBao Oyindya XucoO0-KUTOOJIap JacTiaa0KH TYJIOB
OaslaHcIapy MOAJAIAPUHUHT ACOCUN Ma3MyHWHU TAIlIKWJI 3TraH 37u. XaJlKapo MEXHAT
TaKCUMOTHMHUHT 4yKypjamu® Oopuiid OujaH Xu3Matriap Xajkapo ajMalilyBia
KaTTapoK poi YiHai Gouuiaam.

CaBno OanaHcu Ba xu3MmaTiap OajlaHCH MamJlakKaT WYKU MKTUCOJAWMHUHT XOJaTH Ba
JKAXOH XV Kaauruaa srajuiaral YpHU Owiad y3apo OOrnukaup. Tamku CaBIOHUHT
KaMoMaau €KUM aKTUBJIMTKM KaxoH Oo3opuzpa ymly MamiakaT ToBapiapu
paKoOATIONUINTUHY, WKTHUCOAWHUHT KyWId €KW KYYCU3JIUTHHH aKC OSTTUpPAAu Ba

KUAIAA UKTUCOJIMN Yopanap Kypuiuimra cadad Oyiumm MyMKHH.

13.3. JINKBUUVINJIMK KOHIECNIUACH

Vu6y xonuenmus 1958 immma AKIIna wima6 4ukdirad sud. Yina gaBpiapia
AKII TynoB OanmaHCHM XOJIATMHUHT KECKWH EMOHJIANIYBU Ba JIOJUIAPHUHT HHKUPO3U
CaBno Ba3upJUrd TOMOHHUJAH TYJIOB OajlaHCHU TY3WII Ba YHMHI KaMOMaJWHU Yidaril
yCIIyOJIapuHU TaHKUAWK HYKTau Ha3apaaH Kaita Kypub dukuira Maxoyp stau. Kucka
MYIJATJIH KaluTaJl XapakaTura HucOaraH MyHocabaT Xam KaiTa KypuO UYHMKWIIH Ba
OyH/1a XOPWKIIMK XYCYCHUH IIaxciap Ba pacMHUIl opraniap KyJugard JUKBUJ JOJUIAPIH
aKTHUBIIApra MyXUM axamusT Oepwian. by sca ¥3 HaBOatupma sSHTM EHAANTYBHUHT
Ma3MyHHU Ba HOMHHH Oenruiab oepam.

JInkBuanuk koruenuuscu AKIL nommapuHUHT 3axupa BalFOTaCH SKAHIIMTH, XaMIa
XaJIKapo TYJIOB Ba 3axHMpa BOcUTacu cudaTuia UILIATWINIIWIAH KeTu0 4YMKKaH 3JIH.
bynnan, AKIII AKII nonnapnapunan yalkoB Makcaauaa GpoigalaHIMIINra Kapiiu

Kypallra JouM Tauép 0yaubd Typuiiu Kepak. ByHUHr yuyH 3ca, HOpE3UJIEHT axciapaa
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KaH4Ya JIMKBUJJIM JTOJUIAPJIM aKTUBJIAp OOPJIUTHMHM OWIUII JapKop. YOy CyMMaHUHT
VCUMUHM 3Ca TYJIOB OalaHCUHUHT calbAocu Kypcatuimm kepak 3au. lly caba6mnwm,
JUKBUIJIMINK KOHIICTIIMSICUTa MYBO(MHK, HErW3/JIM IMapTHOMaiap Tapadaopiapu
TOMOHUJAH KUPUTUIIAJUTaH MOJIIajapAaH TallKapy, aCOCU MoAaliap Karopura sHa 3
KYpPUHUIIZAArM IIAPTHOMAJIAP KHPAIHW: KUCKA MYAJATIM XyCYyCMHM MWUIMM KamuTal
XapakaTH, XOPWKUU THXKOpaT KpeauTiapyd Ba ‘“Xartojap Ba YTKa3zuO robopuiuiap”
Moj1acu OyiinJa cajbo.

CaBno BazupauruHuHr ¢ukpu OYyitmua, AKHIIHMHT Xxankapo JUKBUAIU
MO3UILIMACUIATH  Y3rapuIUIApHA aKC eTTUPYBYM Mojjajap OalaHCIalTUPYBUYU
cudaruaa onuHaau. bamaHcnamTupyBun Mojdanapra KyWujaard y3rapuluiap KUpaju:
Awmepuka Bamota 3axupanapu (XB®dra Oamgannu xucobra onran xoisna), AKIIIHuHTr
XOPWIKIIMK ~pacMHUil TalIKWJIOTJIAp Ba XYCYCHM IIaxciap OJAuJard JUKBUIJINA
MaXOypusiTiapu. Y0y KOHUEHNUUSHUHT Yy3ura xocnuru inyHnaku, y AKII nasmat
BAJIIOTa 3axupajiapy Ba AmepuKa XyCyCUM srajap KyJWJard BaJIlOTa AKTUBIIAPUHU
altmpOoIUIanT UMKOHUHU Oepajiu.

XB®pga kabyn KwivHTaH, TYJIOB OallaHCH MOJJAJIApUHUHT TacHU(Ura Kypa
JUKBUIJWINK KOHLEMUIUICH Oyilmda canpqo OupmyHua mmaptiamyBiap oOwinan (“C”
rypyxura ajokauop), acocuit 1e6 xucobmnanysuu, A+B+C+/ rypyxisiapu onepanusiiapu
Oyiinua canpJONapUHUHT cyMmacura wmyBopukaup. Ymly canpao, E+O+1+X
rypyxjapu Oyinda OJNIMHTaH SUIMKA CalbA0 XaXMH OwiaH, Teckapu (manduil) udoaa
OunaH, OalaHCTAIITUPUIIAIH.

UNxtucoauit Xamkopauk Ba Tapakkuér Tamkunotu (MUXTT) TomoHuman kalyin
KWIMHTaH TacHU(a JUKBUIMIIMK KOHIICTIIUSACH SIKKOJ aKC eTraH. ABBal y y3ujaa
OMpMyHUa KapaMa-KaplIWIMKIApHU MYXKaccaMm 3TraH 3Au. KUCKAa MYAAaTiv KamuTal
Owian Oup KaTop ONepalusJapHUHT TYJIOB OallaHCH acoCUi Mojjajapu KaTopura
KUPUTWINILKA €Tapiu Japaxkaja acocjaHMaraH 3au. XyCyCaH, aMEpUKaIUK XyCYCHM
maxciuap Kyiauaa TypraH XOpPWKHNA BalIOTalap aKTUBJIAPUHM TYJIOB OallaHcura
KUPUTWIMIIHHUHT acocuii cababm mynmaku, AKII xoHyHYmImra maBiaaT MOJIHS
opranjapura ylapJaH, pacMud 3axupanapra KylldM4ya paBUILIA, JOJUIAPHU

Xxumosiamnaa (poianaHuIlHE KUHUHIAITAPUO Kyiradn sau. “Xartomap Ba YTKa3uo
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ro0opunuiap” mMoanacu Oyinda caiblo KUCKAa MYAJAT/IM KanmuTal XapakaTu OwiaH
OofnanmMaran OYynuO, ymly XOoJ XajaKapo XUCOO-KUTOOIap XHCOOMHHM IOPUTUIIHHUHT
KaMYIIMKIapy OWJIaH U30XJ1aHap 3/]IH.

bamancnamrupyBun monnanap karopura AKII HUHT Xycycwil KUCKa MyAAaTiIH
MaXOypusiTiIap Y3TapuiIMHU KUPUTWIUIIK ymi0y MaxOypusiTiapra, agoJuiapra
Oynmaérran skKosn xaB(d cudaTuga KapamrHu akc dTTUpap dau. Xakukataa xam, AKIHI
KOHYHUMJIMTUTa MYBO(DUK, JOJUTapIapHUHT XOPWKIIUK dranapu ynapau 6esocuta AKII
Fa3znaxonacunma onrunra anmamrupa onmac sgunap. Ammo, AKII mommapura uinoH4
HYKONTraH maTaa XOpWwKIUK XyCcycui OaHkap 3 M0JUIapiauK aKTUBIapuHU Mapka3uid
OaHKJIapra COTHII HMMKOHHUATHIa 3ra OynraH sawiap, Mapkasuii OaHkiap 3ca V3
HaBOatuaa ymoy gomnapinapau AKII Faznaxonacura oiTHTa aaMamTHPUINTa TaKIUM
KHUJIap 31ujap.

1958 innpgarn AKII TynoB OamaHCMHUHT MMPUK KaMOMaaHu XyKymar Ba Momus
Joupanapuia kKarra O€30BTaJIaHMIIHU KenTupub® uukapau. by aca, ¥3 HaBOaTuiaa,
KaMOMaJIHU Yiyamn yciayOnapura OViraH HWIIOHUYCH3NUKAA V3 W(OJACHHU TOIIH.
JIMKBUITMIMK KOHUEMIHUACH, €HIAWUTMHA Maigo OYynub, KaTTUK TaHKUATA Y4Ypaju.
bupoxk, AKII CaBao Bazupnauru yHr XUMOSIKMIIUII Ba aMajjaa Kojaupuira myBaddax
Oynau. JIMKBUIIMIIMK KOHIENIMACH, JAOJUIap 3axupa BajloTacd MaKoMura oara
Oynrannuru cababnu, pacMmuid KoHuenuus cudatuaa ¢akarruna AKII TyioB
Oanancura HucOatan Qoirnananwirad. AKI TynoB 6anmaHCHHUHT HMPUK KaMOMaJIapH

OOLIMAAHOK YIIOY KOHLIETIIMSIHUA TYMOH OCTUTa KYHAH.

13.4. Tya0B 0anancura TabCHpP ITYBYH aCOCHA OMUILIAP

TynoB Ganmancu Takpop unuiad YuKapuin OWiiaH TYFPU Ba TECKapH ajioKkara ora.
bup TOMOHIaH, y Takpop WIUIA0 YMKapuiiaa pyi Oepaérrad skapaéHiap oKuOaTHaa
HIaKJIaHaau, OOIIKa TOMOHIAH 3Cca — YHra akC TabCUp KypcaTaau, YyHKH BaJIIOTajap
KypCH, OJITUH-BAIIIOTA 3aXUpallapy, BaIOTa XOJIATH, TAIIKA Kap3, BAJIIOTa Ba HKTHCOIUIA

cru€caTr MyHaJHUIIUIAPH, )KAXOH BAIKOTA TU3UMU XOJIATUTa TAbCUP DTAIH.
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Tynor OamancW, MaMmJIaKaTHUHT JKaXOH XY)KJIWTHUAATH WINTHPOKH, TaIIK{
UKTHCOAWN aJIOKaJapWHUHT MacIuTadiapy, TapKuOW Ba XapakTepw TYFpHUCHIA
MabJIyMOT OepaH.

TynoB 6anancua Kydugaruiap akc eTTUPUIAIN:

1) 3KCMOPTHUHT TYpJIM MUMKOHHMSATIAPUHU Ba TOBapJiap, KamuTaiap, Xu3mariap
UMITOPTUTA IXTUEKHU OCNTUIOBYN UKTUCOTHUHT TAPKUOUM TUCTIPOTIOPIUSIIAPH;

2) UKTUCOAHM 0030p Ba JaBJIaT TOMOHHJAH MYBOQUKJIAIITUPHUII YCITYOJIapUHUHT
¥3apo HUCOaTUIAru y3rapuiuiap;

3) KOHBIOHKTYpa OMMJUIAp (Xaakapo pakoOar, WH(IALMSA, BallOTa KypcH Ba

<y OOULIKAaJApHUHT Y3rapuill JapakacH).

TynoB OamaHcu xoyiatura Oup KaTop
oMuJUIap TabCUpITaAU. bynap Kyiuaarunap:

a) MamiakaTiapHUHT UKTUCOAUMN Ba
CUECUUT APAKKUETUHUHT HOTEKUCIIUTH,
Xankapo pakoOar. TyioB OanaHCH acocuid
MOJIJIaJTAPUHUHT PEBOJIOLMICH KaXOH MKTHCOIUAArd paKkuO-mapkasiap KywIapUHUHT
¥3apo HUcOaTUIaru Y3rapuluiapHu ake STTUPAJIH.

b) Xapbuil xapakaTJapHUHT TYJIOB OanaHcura J3rpd TabCUpU OUPUHYHU
HaBOaTAa ylapHU UWOUIA0 YMKApUII IIAPOUTIApU Ba UKTUCOAMWA  YCUILHHUHT
cypbariapura Oyiaran tTabcupujia, Xxapouil Oyiamaran TapMoOKJIapAaH 0JIu0 oJuHaETTaH
pecypiiapa y3 akCUHM Tomaau. Arap 3KCIOPT TapMOKJIapu xapouil OyropTmanap Ouian
6ocub r00opuiIraH, TOBapJIapHHU YeTra OO YMKHIIHU KEHraWTHUPHILITa MYyJDKajlaHTaH
MaOmarnmap XapOuil Makcamjiapra WyHanTUpuiaraH Oyiaca, MaMJIaKaTHUHT SKCTIOPT
KOOWMsITH Kuckapaau. KypomnmapHuHr Yycumm xapOui-cTpaTeruk ToBapjap, Iy
KyMIIaJlaH, THHWIMK BaKTUJArd UCTEbMOJ MEbEPIApUIAH OPTUK OYJIraH Xaxmaa KyIl
TypJaru XoM-aménapHuHr (HedT, KaydykK, paHIJId MeTalllap) UMIOPTUHU OIIUPATIH;

C) XaJIKapo MOJUSBHUI OOFIUMKJIUKHUHT Ky4aluiiu. 3aMOHaBUM MIapouTiapaa
MOJIUSIBUM OKHMMJIAPDHUHT XapakKaTh XalKapo HKTHCOAUN MYyHOCAOaTIapHUHT MYXHUM
maksuiapuaal Oupura ainmanau. by sca ¥3 HaBOartuma dyerra KamuTajuIapHU OJUO

YUKUIIHUHT, CCYyJla KallUTaJJIapy KaxoH O030pUHUHT (€BpOOO30pIapHU Y3 UUUra oJirad
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X0J1/1a) PUBOKIIAHUILIMHY, IAPTHOMA IIAPTIapHU SPKUHJIAIIMIIN IApOUTHIA MOJUSIBUI
0030pJapHUHT Ycuiu OwiaH acociianaau. HaTwxkana, MaMiakaTJIapHUHT MOJUSBUN
¥3apo OOFMUKIUTH YIAPHHUHT ¥3apo THXKOpPAT OOFMUKIUTUIAH YCTYHPOK OYIMO KOiau.
By sca, BaitoTa Ba KpeIUT TaBaKKATYMIMKIAPHU, OMpUHYM HaBOAT/Ia, KAp3 OJyBUMHHUHT
TYJOBra JaéKalu3IuruHu Kydantupu6 oodopaau. 1980-90 inmnapaaru xaxoH Kap3iap
uHKUpo3un Ba  1997-98  Wwmnnmapmaru  BalmiOTa-MOJIMSLT  MHKHApO3Japu  ymioy
TaBAKKATYWINKIAP XaBOIWIUTUHA O4MO TalUIag;

d) XallKapo caBiojaru Yysrapuiuiap. WaMuM TEeXHHK HMHKHIOO0, XyXKaJluK
PUBOXKJIAHUIIN CYpBAaTIAPUHUHT YCHILIM, SIHTM €HepreTuka 0Oazacura YTUII XalKapo
UKTUCOAMM ajoKajgapAa TapKUOWM V3rapuiuiapHu KelnTupuO® uyukapaau. Taiép
MaxcyjoTiap OwiaH, LIy >KyMJIaJlaH MHTEJUIEKTyall ToBapiap, He(T Ba €Heprus
pecypciapu OwinaH caBlo KWW cypbarh ouiau. 1970-immnapaudr oxupu Ba 1980-
HwmapHuHr Oommaa HeTh 6aXOCHHMHT TycaTtnaH 18 GapoGap ommub keTuiu HedTh
UMIIOPTEPU  OYIMHUIIT  MamJlakatiap TYJIOB OandaHCH J>KOpUM OmNepanusiiapuHUHT
KamMoMagura onubd kengu. ToBapiaap OKMMUHUHT reorpaduscuaa pUBOKIAHTAH
JaBiaTiap Opacujard ajJMallyBHUHT, YJIApPHUHT TAalllKd CaBJIOCHAA PHUBOXIAHHO
OopaéTran Mamjakatiap YJIYIIMHUHT KUCKAPHWIIM XOJIaTW]a, KEHraluimm Tapadura
Kapab yeui 0Vnaau (okaxoH capgocuHuHr 70 dbous, EBpona urttudoku mamiakariapu—
38 ¢ousz). PuBoxiiaHraH aBiaTIApPHUHT ¥y3ap0o CaBAOCH yiap SKCHOPTHHHUHT 80
dbomsunu 3 muura onanu (EBpomna urtrdoku Mmamiakatiapu — 58 ¢ons), puBOKIAHUO
OopaéTran Mamjlakatiiap opacuiaru CapjJ0 3ca YJIapHUHI SKCHOPTUHUHT 1/4 Tamkui
staau. bynnait xoi xaxoH 0030puaaru pakooaT KypaumHu Kydaitupud odopanu;

e) TYOB  OanaHcura  BaJllOTAa-MOJUSIBUM  OMWJUIAPUHUHT  TabCHUPH.
JleBanbBanusi, ojaTAa SKCIOPTHH, pEBaJbBallds 3Ca HMIIOPTHU parOaTIaHTUPaIH.
Kaxon BaioTa TUSUMUHUHT OapKapOpCHU3IUTH XalKapo CaBI0 Ba XUCOO-KUTOOIap
WIAPOUTIIAPUHU EMOHIAIUITUPAAA. MUui BallOTa KYPCUHMHI IACAWMIIMHU KYTTaH
X0J/1a 3KCIOPT Ba UMIOPT OyilMua TYIOB MyIJATIapUHUHT YPHUJAH CHIDKHUIIH Py
Oepaau, SbHU UMIOPTEPIAP TYJIOBIAPHHU TE3NAIITUPHUIITa, SKCHOPTEPIAP 3cCa aKCHHYA
XOPMKUI BalIOTaZard TYIUYMHHU OJIMIIHU KEUMKTHUPUIIra xapakaT kuinagwiap (“muas

ana nme€3” cu€carn). Xajakapo XUCOO-KHTOOMap MyamaTiapuaard KHYUK OuUp KHCKa
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Y3WIHIL, MaMJIaKaTAaH KamuTaUIApHUHT YeTra OKMO KETUIIUTa OO KU MyMKUH.
baxo Ba Tyn0B BantoTacu cudaruaa UILIATUIAETTAH €TAKYU BaTIOTANIap KypCIapUHUHT
TeOpaHUIIM KYMMUUIIKK JaBiaTiap TYJI0B OallaHCcliapyura TabCUup 3Taau;

f) UHQIAIUSHUAT TYI0B OanaHcura canOuii Tabcupu. byHmai xooar,
0axOJIapHUHT TMAaCalMIKM MWUIMA TOBApJApHUHT OKCIOPTHUHU KUWWHIAIITHPUO,
paKoOATIONUIMTUHU ~TIACaWTUpraH, ToBapjiap WMIOPTUHU parOaTIaHTHpraH Ba
KaluTaJUIAPHU XOPUKIa YMKUO KETUIINTa UMKOH OepraH nanTAa BY>KyAra Kenajiu;

0) daBKynoana xoJariap — XOCWIHUHT OyiaMmaciuru, Tabuuit odatiap,

XaJyoKaTjiap Ba Iy Kabwiap TYJI0B OasaHcura cajiOuii TabCUp TAJIH.
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MaXMyu OYnub, y KanmuTaIHUHT
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OaHKIapura MabliyM caHara ccyjaa

xucoOBapakajapuga KOJraH MyJ
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JIlnBuaeH JIuBuaeH
boimacHHUHAT OUpP KUCMHU.
TalIKUJIOT, KOpPXOHAJlapra jJaBiaT
subsidy TOMOHUJAH Oepwiaguran Epaam
Joranus Horanus
nynd, Moaauid €paam, Kymmumya

TYJIOB. acocaH 3apapHU KoIUlall Ba
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OolKa Makcajap Y4yH

unIaTuiIaau.

HNuTerpanus

Integration

HNuTerpanus

MYCTaKWI XYKAIUK (HaoTHSITHHUHT

MHJIJII/Iﬁ, MHHTAaKa Ba XaJIKapo

MUKECIA Y3apo KYIIWIUO  SIXJIUT
TU3UMUHHA

XYHKAIIK TAIIKWI

OTHUIIIH.

HNunoBanusa

Innovation

HNunoBanusa

SHTWIMKHA SKOpUM  Kwiuil, (aH-
TEXHUKA FOTYKJIApUHU OOIIKApHII Ba
TaIIKUII

KHJINII coxacugaru

SHTWIMKIIAp MAXXMYHU.

HUcTenpMoil

caBaTu

Consumer
basket

IHorpeduTenn

CKafl KOp3uHa

MyalsH O3UK-OBKaT, CAaHOAT MOJUIapU
Ba XU3MATJIADHUHI TUPUKYUIUKHU
TabMUHJAII YYyH €Tapiau OyiraH

MHUKJIOPH.

MEXHAT PECYPCIAPUHUHT aH4Ya KyJlan

) MesxkayHapon
Internation IapoOUTHA 15000 Ownan
Wi KyYuHMHT Hasl
al labor TabMUHJIAHUIIK  MakKcaauga  Oup
XaJIKapo ] ] MUTpanus
migration MamJIakaTAaH Oomkacura  Ky4uoO
MUTPALUSACH padouni
VTUIITUHA OWIIAUPAIH.
CHJTBI
Kap3, KPeIuT OJIUII YIyH OUpop-Oup
HNnorexka | Mortgage MyailsiH KyuMac MYyJIKHU (ep, UMopaT
Hnoreka
Ba X0Ka30) rapoBra Kyuui.
UKTHCOIMii economic | Ixomommyec | TA0MHHL MHCOHMH, MOAHH,
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pecypcJiap

resources

KHe pecypchl

MOJIUSBUN Ba VHTEJUIEKTYyall

pecypciapaaH uoopar.

Kanbkyasiuus

calculation

Kaabkyasuu

b |

MaxCyJOTHUHT YIIYOB OWPIUTHHU
EKH Oaxxapuiran UITHUHT

TaHHAPXUWHHU XI/ICO6JIaIH.

Kaupunr

Clearing.

Kuupunr

TO3ajall, paBIIAHJIAIITUPHUII)-Y3apO
Tanabd Ba MaxOypHUsSTIapHU XucoOra
o0, amanra OIIWPUIaJAUTaH HaK]I
MyJICU3XUCO0-KUTOO TU3UMH.
MamJlakaT HuYMjiard K. OaHKjiap
ypracugaru — TYJOBJIApHHM,  HaK[
MyJICU3 XMUCOO-KUTOOJNApHH 3 NUHTra
oNagu. XalKapo XHCOO-KUTOOIapaa
K. KEJIMIIyBJap (KMpUHT
KEJUIIYyBIIapH, BaJIIOTA K.)
KYPUHUINIKIA amalira OIIMPUIIaIN.
JaBiaTiapapo  y3apo KapaJlapuHu
TWUIAa Ba BajlOTara yTKa3MaclaH
CaBJIO-COTHK  Tajabmapura  Kypa
amaira  OWIMpaaWiap.  MacajiaH,
axra TOJAaCH  ypHUIA  YHHHT

KUAMaTHUra TEHI MUKIOpJa MalluHa,

ac600-yCKyHa OJIHIII

Kouncopunym

Consortiu

m

Koncopunym

KOpXOHAJIAPHUHT BaKTHUHYA
TAlIKWJ OSTWITaH OwuplanmMaiapu,
ylap ojarna MOJUSBUH — HIUIAp
I03aCHAAaH TalIKWI S3TWIAAN. YHAA
JlaBJarT, OaHkap, MOJIUSBUI

Myaccacanap, WHpuUK  (pupmanap
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SIITHPOK 3Ta1aH.

Konuepn

Concern

Konuepn

unuIad YMKapuIn JuBepcruuKammsacu
acocHsia TapkuO TomMamuraH WHUPHK,
KYII TapMOKJIH KOPIOpaIrus. yiap
acTa-CeKuH caHoar
MOHOIOJUACHHUHT €TaKYM IIaKJIUra

alyiaHaJiu.

Mounomnoaust

Monopoly

MonHonmoJust

SIKKaXOKHMJIHUK; 2) uIiad
YUKAPHUIITHA MapKa3JIam THPHIIT
oKubOaTHma fo3ara Kelagurad KarTa
OupnammMa  (KapTelb,  CHHJIMKAT,
TpEcT, KOHIIEPH, KOHCOPIIUYM
KOHTJIOMETpAaT Ba Iy KaOwiap).
ymOy Oupnamma Y3 uuyura umnuiad
YUKAPUIIIHA, XHU3MAT KYpPCATHIIHH,
MaxCyJ0T COTHIIHHHT KYI KHCMHHH
My)KaccamJIalITUPAaN, IIy coxaaa
V3UHU XyKMPOH MaBKEHUHU

ypHaraau.

Mounonoausiga

H YUKAPHUII

marketing
Manageme

nt

Yupasienue

MApPKETHHIOM

JlaBJIaT TOMOHUAAH TapMOK 0030pua
pakobar MyHOcCa0aTIapUHH
PUBOXKJIAHTUPUIITa KYMaKJIallyBYU
TapTHO-KOHIaTapuHU KOpHit

OTHUJIMIIIH.

Baxo

cost of

CrouMoCTh

6axo - TOBap KUHUMAaTUHUHT
nyJja akc ATUILIH, 6030p
UKTUCOMUETUTAa aCOCIaHTaH KaMUST

XYKaIMK MEXaHU3MUIa amMail
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KWIYBYM WKTHCOAWN  JacTak. H.
dakaT TaHHapxra smac, 0aiaku Tanabd
Ba Takiu(], MIyHWHTJIEK TOBAPHUHT
WKTUMOMH (doimanumury, cudaTu Ba
0oca

Oomika TOBapjap  YpHUHU

OJINIIH, MyoMajlagaru IIYJITHUHI

Xapua KOOMJIUSITUTA XaM OOFJIHK.

My Tu3umu

Structure

of money

Crpykrypa

ACHEer

TOBAp MYOMUJTACUHUHT

PUBOKIAHUIIHUHUHT HaTH>XKacu

Oynub,  maBiyaTiap  TOMOHUJAH
KOHYHYWJIMK acoCHJa MamilakaTiaa

IIyJI MyOMaJIaCUHHW TAalIKWJI 3THUIL.

IIporekuuonus

M

Protectioni

Sm

IMporexkuuon

HU3M

MIIJINHN UKTUCOIUETHU oomka

JlaByiatiap Omtan Oynmamuran
pakoOaTgaH OO0XXXOHA TYCHUKJIAPHUHH
KOPUM KWJIUII, MamJjlakaTra 4er JJI
TOBapJiapu, XW3MaT TypJiapu Ba
KaMTAJUIAPUHA  KUPUO  KETUIIHHH
YyeKJaam Wyau OWiaH XUMOSI KWJIHII

Ba CaKJIAIlra NyHAITUPUJIITAH.

PakooOar

Competitio

n

Konkypenuu

b |

oKopu  (olma onauIn  MaKcaauaa
MaxCyJOTHM MWIIJIA0 YHMKApHII Ba
COTHII y4YyH HIILIA0 YHKapyBYHIAP

ypTacumaru Kypar

Pexiama

Advertisin

g

Pexiama

TOBap €KW KypcaTWiaJuraH Xu3maT

TYFpUCUIATH XOJIUC ax0opoT,
yIapHH KYOPOK COTHII MakKCaauaa

XapuIopyiapra yJIapHUHT XOCCAJIapH,
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ad3ayMkiIapy Ba  COTUO  OJIHUII

HIapTAapUHA  €TKa3MIl. pP. Maxcyc
dbupmanap amaJira

OILIUPUIIATN

OpKau
Ba IOKOpM Japomas

MaHOauxucoOIaHa u.

CaB10 arenTu

Trading

agent

Toprosblii

arcart

Oup €k Oup KaHuUa KOpXOHAJIap
TOBapJapyWHU IIApTHOMAa acocHa

COTAQIUTaH BaKWJI

Tapud

CTaBKaCH

Tariff rate

Tapuduas

CTaBKa

TEruIllIM Uil Toudacura sra OyiraH
UITYUHUHT MeXHaTura
TYNaHaJUraH XaK MUKJIOPUHU

oenrmiab oepaay.

Tosap Oearucu

Trademark

ToBapHbIit

JHaAK

dbupma

KyWWJIaIuraH

MYyausiH TOBapJjapura

oenmru. 1O (caBno
Mapkacu) ¢akar MabiyM (upmara
Teruuwim OynaaM Ba yHM OollKa
dbupmanap V3

KysonManauiap

TOBapJIapura

dpanyai3a

franchisee

®panyaisa

doiimananum yuyH Tal€p KOpXOHa,
dbupma  €ku pupma

MaxCyJIOTUHUHT CaBI0 MapKacCHIaH

MalIxyp

dbolinananuIrad Xonaa amasra

OLLIUPUITYBYH Oou3HeC FOPUTHII

yCyJIu.

dDprouepce

onepanusiJiapu

Futures
transaction

S

DbrOYepCHbIEC

onepanuu

Oupykanapja amaira OIIMPUIaJUTaH
CaBJI0-COTHK oy

mapTHOMa

orepanusiapu.
oreparusiiap

TY3WITaHHU1aH CYHT unuad

yuKapuiaaguran €Ku  eTUIITUPUO
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OepuniaguraH Maxcyjoriap OVyiinua
amanra OIIMPWIATU. OAaTiAa, YIIOY
apTHOMA Ty3WITaHIaH CYHT
OytopT™Mauu  Oa)kapyBuura aBaHC
TapuKacuIa  MablyM  CyMMaHHU

VyTKa3ub Oepaau.

YeT AJ1 TOBApJIAPUHM KUPUTHII EKU
YUKApUI, OJUO YHUKUO KETUIIHU

JaBJIaT TOMOHHMAAH TabKHKJIAII KU

Imbapro Embargo |9wmbapro
4yeT JaBiiaTra Kapanuil MYJIKHH
BaKTHHYA TYXTaTHO TypHIII,
TabKHUKJIAIIL.
Myomanara 0aHk OujeTiapu, Imys Ba
KMMMaT0axo KOFO3JIApHU YUKAPHII,
JMABIATHUHT  OMHUCCUS  OaHKIapu
o TOMOHHJIaH amayira  OIIUPHJIAJIH.
Imuccust Emission Imuccust

Acocan JaBJiaT OroKETUIAru
KaMOMaJIHHA TYIAUPHIILL, W31aH
YUKKAH TyJ MyOMaJaCHHU THUKJIAII

MaKCaIuaa YTKa3WIAIH.
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