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ВВЕДЕНИЕ
Узбекистан, встав на путь государственной независимости, 

успешно осуществляет переход к рынку, который побуждает быть 
восприимчивым к нововведениям, смело и энергично внедрят!» в 
производство последние достижения науки и техники, по достоин­
ству оценивать профессионализм.

«Ведущей задачей реформирования экономики, -  отмечено в 
книге Президента И. Каримова «Узбекистан -  собственная модель 
перехода на рыночные отношения» -  является создание рыночных 
основ, включающих и такие важнейшие аспекты, как преобразова­
ние отношений собственности, формирование рыночных структур, 
реконструкция финансовой и банковской системы, построение 
принципиально новой системы управления на всех уровнях».1

Разгосударствление и приватизация -  составная часть эконо­
мических реформ, в результате которых происходят преобразова­
ние государственной и муниципальной (местной) собственности в 
другие формы собственности, формирование многоукладной эко­
номики и класса собственников. Этот процесс продолжается и в 
настоящее время, поэтому знание основ разгосударствления и при­
ватизации, знание порядка создания предприятий различных форм 
собственности и в первую очередь акционерных обществ различ­
ного типа стало задачей нс только хозяйственной практики, но и 
предметом обучения в системе образовательных учреждений, осо­
бенно экономического профиля. Современные специалисты, наря­
ду с другими профессиональными навыками, должны иметь чёт­
кое представление об акционерных обществах, порядке их созда­
ния, реорганизации и ликвидации, а также правах акционеров.

Все это послужило основой включения курса «Акционирова­
ние предприятий» в перечень специальных учебных дисциплин, 
необходимых для подготовки специалистов экономического профи­
ля, в котором нашли отражение нс только теоретические вопросы, 
но и законодательные и другие нормативные акты, используемые в 
процессе разгосударствления и приватизации предприятий и дру­
гих объектов народного хозяйства.

В учебном пособии отражены наиболее важные, с точки зре­
ния авторов, вопросы разгосударствления и приватизации предпри­
ятий, создания и функционирования акционерных обществ, взаи­
моотношения государства и хозяйствующих субъектов в процессе 
разгосударствления и приватизации и другие сопутствующие ас­
пекты этой важной проблемы.

Пособие подготовлено канд. экон. наук, проф. Махмудовым 
Э Х. (введение, гл. 1,2), канд. экон. наук, доц. Югай Л.П.

1 Каримов И.А. Узбекистан - собственная модель переход; на рыноч­
ные отношения. — Т : Узбекистан, 1993, 88 с.
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ГЛАВА 1.

ПЕРЕХОД К РЫНКУ, ЕГО ОСОБЕННОСТИ И 
ОРГАНИЗАЦИОННЫЕ СТРУКТУРЫ

1.1. Собственная модель перехода к рыночным 
отношениям

По существующим научным и практическим определени­
ям, главная цель экономики -  обеспечить жизнеспособность 
людей, поскольку без людей не может быть никакого производ­
ства и воспроизводства, в том числе самой экономики. Экономи­
ка, собственно, и возникла с помощью человека и для его блага, 
одновременно оказывая влияние на развитие как отдельного че­
ловека, так и общества в целом.

Современная экономическая наука выделяет следующие 
разновидности экономики:

-  традиционная экономика, характерная в основном для 
слаборазвитых стран, где доминирующим является что, как и для 
кого производить товары и другие материальные ценности;

-  командная экономика, в которой вся собственность при­
надлежит государству и  централизованно решаются все вопро­
сы производства и сбыта продукции. Она была характерна для 
бывшего СССР и других стран социалистического содружества;

-  рыночная экономика, называемая ещё системой свобод­
ного предпринимательства. В сё основе лежат прежде всего инте­
ресы покупателей, а цель -  удовлетворение потребительского спро­
са. Рыночная экономика характерна, например, для США, Анг­
лии, Франции, Германии, Японии и других развитых стран;

-  смешанная экономика -  это современная рыночная эко­
номика, существующая в реальности в разнообразных странах и 
характеризующаяся сочетанием рыночных элементов и участи­
ем государства в регулировании экономики.

Узбекистан, как и бывшие союзные республики, в течение 
более 70 лет функционировал в системе командной экономики, 
которая нс выдержала испытания временем и уступила своё ме­
сто рыночной экономике. Как отмечено в книге Президента И. 
Каримова «Узбекистан -  собственная модель перехода к рыноч­
ным отношениям», «рыночная экономика есть общечеловечес­
кое явление, неизбежный этап на пути развития мировой циви­
лизации. Только организованный рынок способен сегодня рас­
крыть творческий и трудовой потенциал народа, преодолеть иж­
дивенчество, развить инициативу и предприимчивость, возро-
6



дить утраченное чувство хозяина, а также переломить диктат 
производителя, подчинить производство интересам потребите­
ля и быстро реагировать на изменение конъюнктуры».1

Вместе с тем рыночная экономика нс означает вседозво­
ленность и отход от устоявшихся жизненных правил и других 
человеческих ценностей. Самое главное-он а нс воспроизводит 
благосостояние народа автоматически, а создаёт для этого лишь 
необходимые условия и предпосылки, способствует самостоя­
тельности всех хозяйствующих субъектов. В условиях рынка 
дееспособным и устойчивым оказывается то предприятие, кото­
рое нс боится конкуренции, выпускает высококачественную про­
дукцию, постоянно нацелено на научно-технический прогресс.

Теоретические основы перехода Узбекистана к рынку нашли 
своё отражение и в таких трудах президента страны, как «Узбеки­
стан: свой путь обновления и прогресса», «Узбекистан -  государ­
ство с великим будущим», «Узбекистан -  собственная модель пе­
рехода на рыночные отношения», «Узбекистан по пути углубле­
ния экономических реформ» и др. Президента Узбекистана И. 
Каримова по праву считают автором «узбекской модели» перехо­
да к рынку, в основе которой лежат пять ключевых принципов:

1. Дсидеологизация экономики.
2. Государство -  инициатор и пгавный реформатор экономики.
3. Правовое обеспечение экономических реформ.
4. Сильная социальная политика и защита неимущих слоёв 

населения.
5. Поэтапный переход к рынку.
Жизнь подтверждает правильность избранного курса и 

стратегии экономических реформ. В экономике доминирует не­
государственный сектор, развивается сфера малого, крупного 
бизнеса и частного предпринимательства, растёт класс собствен­
ников. В настоящее время в негосударственном секторе произ­
водится 73,3% всего валового внутреннего продукта страны. 
71,4% промышленной продукции, 87,4% строительных работ, 
97,6% общего объёма розничного товарооборота, 60,7% всех 
платных услуг населению. Валовая продукция сельского хозяй­
ства, создаваемая в негосударственном секторе, достигла почти 
100%-ной отметки.

По данным Единого государственного регистра, общее чис­
ло предприятий всех отраслей и форм собственности ныне со­
ставляет 215 тыс. единиц, из которых предприятия малого и срсд-

1 Каримов И.А. Узбекистан -  собственная модель перехода на рыноч­
ные отношения. -  Т.: Узбекистан, 1993, 39 с.
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него бизнеса (МСБ) -  почти 240 гыс. единиц. Заметно растёт 
вклад предприятий МСБ в создание ВВП страны: если в 1991 г. 
она равнялась 1,6%, то в 2002 г. -  около 25%, а с учётом дехкан­
ских и фермерских хозяйств -  более 34%.

Конечная цель всех реформ -  экономических, демократичес­
ких, политических -  создание достойных человека условий жиз­
недеятельности. На этом ПУТИ уже достишуто немало, но пред­
стоит сделать ещё больше. Поэтому идеями реформ должен жить 
каждый хозяйственник, каждый работник, каждый прогрессивно 
мыслящий человек в республике. Как отмечено в книге Президен­
та страны И. Каримова «Узбекистан -  собственная модель пере­
хода к рыночным отношениям», «механизм экономического ре­
формирования должен широко внедряться во всех сферах обще­
ственности жизни: в народном хозяйстве, в отраслях, на каждом 
предприятии и хозяйстве, вплоть до каждого рабочего места».1

1.2. Принципы функционировании рыночной 
экономики и её государственное регулирование

В Конституции Республики Узбекистан подчёркнуто, что эко­
номика страны -  это экономика, нацеленная на развитие рыночных 
отношении, а сё основу составляет собственность в сё различных 
(|юрмах. Государство гарантирует как свободу экономической дея­
тельности, так и равноправие и защиту всех форм собственности.

Известный писатель А. Герцен в свой время отметил: «чело­
век серьёзно делает что-нибудь тогда, когда оно делает для себя». 
Иначе говоря, чувство хозяина, собственника существовало во все 
времена, но нашло своё место и полноценную значимость лишь в 
условиях рыночной экономики. Поэтому одним из важных прин­
ципов функционирования рыночной экономики можно считать 
опору прежде всего на собственность в сё разнообразных формах.

Другой важный принцип функционирования рыночной эко­
номики -  это свобода выбора видов и форм деятельности, декла­
рирующей право любого субъекта рынка выбирать выгодный вид 
экономической деятельности, осуществлять сё в любой допус­
каемой законом форме.

Из этого принципа вытекает принцип равноправия рыночных 
субъектов с разными формами собствен н о ет . Конечно, равнопра­
вие нс тождественно абсолютному равенству, ибо разные формы 
собственности сами собой создают различные возможности.

1 Каримов И.А. Узбекистан -  собственная модель перехода на рыноч­
ные отношения. -Т.: Узбекистан, 1993, 113 с.
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Важный принцип рынка -  принцип договорных отноше­
ний, который, правда, существовал и в условиях командной эко­
номики, но он скорее носил формальный характер, поскольку 
экономические отношения между хозяйствующими субъектами 
навязывались извне — сверху вниз. В условиях рынка договор -  
основа партнерских отношений, инструмент управления хозяй­
ственными взаимосвязями.

Стержневым принципом рыночной экономики и рыночных 
отношений является принцип обязательности и экономической 
ответственности. П редприятие или другой хозяйственный 
субъект, нс выдерживающий принятые на себя обязательства, 
несёт нс только экономический ущерб и соответствующую от­
ветственность, но теряет еще и свой имидж перед партнёрами, 
потребителями и др.

Все эти и другое возможные принципы способствуют дос­
тижению успеха в производственной деятельности предприятий, 
саморегулированию производства и других действий. Однако нс 
все вопросы являются прерогативой только самих предприятий. 
Государство, как главный инициатор реформ, осуществляет опре­
делённое регулирование экономики на всех сё уровнях, разумеет­
ся, без вмешательства в хозяйственную деятельность предприя­
тий и друг их организационных структур. В частности, государ­
ство берёт на себя и тс функции, которые рынок и субъекты рынка 
нс MOiyr осуществить самостоятельно. К ним относятся:

1) обеспечение экономики нужным количеством денеж­
ных ресурсов (эмиссия денег);

2) регулирование внешних, побочных эффектов рыночной 
деятельности (например, экологических аспектов производства);

3) удовлетворение потребностей в коллективных благах, 
которые нельзя измерить в деньгах и превратить в спрос (оборо­
на, охрана общественного порядка и др.).

Отмеченные функции государство осуществляет через пра­
вовые, административные и экономические регуляторы. Среди 
них важными являются экономические ршуляторы, которые, в 
свою очередь, подразделяются на меры прямого и косвенного 
воздействия на экономику. Прямое регулирование распростра­
няется в минимальной степени на микроуровне, а в максималь­
ной -  на макроуровне экономики. По мере продвижения к созда­
нию полнокровно функционирующей рыночной экономики на 
смену прямому государственному регулированию должно прий­
ти косвенное воздействие государства на экономику, посредством 
экономических рычагов и стимулов (финансы, кредит, налого­
обложение, валютная политика, контроль над ценами).
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1.3. Организационно-правовые формы субъектов 
рыночной экономики

Организационная структура (organizing structure) -  логи­
ческие соотношения уровней управления и функциональных 
областей, организованные таким образом, чтобы обеспечить эф­
фективное достижение поставленных целей. В отличие от неё 
организационно-правовая форма субъектов рыночной экономи­
ки -  это государственные предприятия, муниципальные предпри­
ятия, индивидуальное (семейное) частное предприятие, полное 
товарищество, смешанное товарищество, акционерное общество, 
товарищество с ограниченной ответственностью и др. Каждый 
из них свою деятельность осуществляет на основе устава и дру­
гих необходимых нормативно-правовых документов, определен­
ных действующим в стране законодательством.

Вся совокупность объединений предприятий делится на две 
основные группы: хозяйственные и нехозяйственные. Нехозяй­
ственные объединения, союзы и ассоциации создаются с целью 
координировать деятельность, обеспечивать защиту прав и ин­
тересов в соответствующих государственных и иных органах, а 
также в международных организациях. По согласованному ре­
шению предприятий, объединяющихся в союз или ассоциацию, 
на такое объединение может быть возложено централизованное 
выполнение производственно-хозяйственных функций, отражен­
ных в договоре. В таком случае союзы и ассоциации являются 
некоммерческими организациями.

Основной субъект рыночной экономики -  предприятие, на 
котором создастся нужная обществу продукция, оказываются 
необходимые услуги, сосредоточены наиболее квалифицирован­
ные кадры, решаются вопросы экономного использования ресур­
сов, применения современной техники и технологии, снижения 
издержек производства и др. На предприятии разрабатываются 
бизнес-планы, применяется маркетинг, осуществляется эффек­
тивное управление -  менеджмент. В условиях рыночных отно­
шений именно на предприятие ложится весь центр тяжести эко­
номической деятельности, осуществляя которую оно стремится 
получить желаемую прибыль или доход. Прибыльное предприя­
тие считают рентабельным субъектом рыночной экономики.

Все предприятия отличаются друг от друга по ряду важ­
нейших признаков:

• по характеру потребляемого сырья -  предприятия добы­
вающей промышленности, обрабатывающей промышленности, 
перерабатывающей промышленности;
К )



\

• по назначению продукции -  производящие средства про­
изводства и предметы потребления;

• по технике и технологии производства -  с непрерывным 
процессом производства, с дискретным процессом производст ва, 
с преобладанием механических, химических и др. процессов 
производства;

• по времени работы -  предприятия круглогодового и се­
зонного действия;

• по размерам или мощности -  крупные предприятия, сред­
ние, мелкие предприятия и мнкрофирмы;

• по специализации -  специализированные, дивсрсифика- 
ционные, комбинированные;

• по методам организации производственного процесса -  с 
преобладанием поточных партионных единичных методов;

• по признаку деятельности -  промышленные, сельскохо­
зяйственные, торговые, инвестиционные, транспортные, в сфе­
ре услуг и др.;

•  по форме собственности -  государственные, совместные, 
частные, арендные, муниципальные, общественные и др.;

• по финансовым результатам -  высокорентабельные, низ­
корентабельные, убыточные.
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KpaiKiie вы коды

Экономика -  эго организация, структура и состояние хо­
зяйственной жизни. Она характеризует совокупность производ­
ственных отношений, соответствующей данной ступени разви­
тия производственных сил общества. Человеческое общество в 
процессе своего развития выработало четыре этапа систем эко­
номики -  традиционная, командная, рыночная и смешанная.

Рыночная экономика доказала свою жизненную силу, хотя 
и ей присущи определённые недостатки. Все бывшие союзные 
республики, функционировавшие в рамках единого народнохо­
зяйственного комплекса СССР, сегодня избрали путь рыночного 
развития. В Узбекистане разработана собственная модель пере­
хода на рыночные отношения.

Движущая сила рыночного общества -  конкуренция. Она 
стимулирует расширение производства, повышение качества 
продукции и снижение издержек, заставляет предприятия при­
менять современную технику и технологию, прогрессивные ме­
тоды реализации производства и труда.

Основной хозяйственный субъект рыночной экономики -  
предприятие, осуществляющее выпуск нужной обществу про­
дукции, работ и услуг с целью удовлетворения потребительско­
го спроса н получения желаемой прибыли (дохода).

Переход к рынку позволил Узбекистану осуществить ог­
ромные социально-экономические преобразования, лучше ис­
пользовать производственный потенциал страны и достигнуть 
признания в мировом сообществе.
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Вопросы для обсуждения и контроля

1. Почему переход к рынку стал объективно неизбежным 
процессом? Назовите специфические особенности свободного и 
регулируемого рынков.

2. В чем заключается основная цель экономических реформ, 
проводимых в Узбекистане?

3. Какие экономические системы вы знаете, перечислите 
их достоинства и недостатки.

4. Каковы особенности «узбекской модели» перехода на 
рыночные отношения, назовите её основные принципы.

5. По каким признакам отличаются основные субъекты рын­
ка -  предприятия?

6. Чем или каким путём может быть обеспечен успех пред­
приятия в рыночных условиях?

Основная литература

1. Каримов. И. Узбекистан -  собственная модель перехода 
на рыночные отношения. -  Т.: Узбекистон, 1993.

2. Экономика предприятия. Учебник. / Под ред. проф. Гру- 
зинова В. П. -  М.: ЮНИТИ, 1998.

3. Экономика предприятия. Конспект лекций в схемах. -  
М.: ПРИОР, 1999.

4. Махмудов Э. Рынок, предпринимательство и бизнес в 
Узбекистане. -  Т.: ТГЭУ, 1995.



ГЛАВА 2

АКЦИОНЕРНЫЕ ОБЩЕСТВА, ИХ МЕСТО И РОЛЬ В 
РЫНОЧНОЙ ЭКОНОМИКЕ

2.1. Акционерное общество, его особенности, признаки и
преимущества

В условиях рыночной экономики каждое предприятие стре­
мится производить те товары и оказывать те услуги, которые 
приносят ему наибольшую прибыль. Последнее зависит не только 
от изучения потребительского спроса, но и от уровня организа­
ции производства и труда, использования достижений научно- 
технического прогресса, степени конкуренции и т. д. На практи­
ке это означает, что предприятие в силу объективных и субъек­
тивных причин должно искать свой путь развития, свою органи­
зацию и свои формы хозяйствования.

Одним из путей такого поиска является создание предпри­
ятий с акционерной формой управления -  акционерное обще­
ство, уставной капитал которого разделён на определённое чис­
ло акций, удостоверяющих обязательные права его участников 
(акционеров) по отношению к акционерному обществу.

Акционерное общество может быть открытого и закрыто­
го типа. В открытом обществе его акционеры могут отчуждать 
принадлежащие им акции без согласования других акционеров 
этого общества. Такое общество вправе проводить открытую 
подписку на выпускаемые им акции и осуществлять их свобод­
ную продажу. Число акционеров открытого общества не ограни­
чено. Открытое акционерное общество обязано ежегодно пуб­
ликовать для всеобщего сведения годовой отчёт, бухгалтерский 
баланс, счёт прибылей и убытков.

Закрытое акционерное общество -  это общество, акции ко­
торого распределяются только среди его учредителей или иного 
заранее определенного круга лиц. Оно не вправе проводить от­
крытую подписку на выпускаемые акции. Акционеры такого об­
щества имеют преимущественное право приобретения акций, про­
даваемых другими акционерами этого общества. Число акционе­
ров этого общества, как правило, ограничено -  до 50 человек.

Акционерное общество, как любое юридическое лицо, не­
зависимо от типа может создавать филиалы и открывать пред­
ставительства в соответствии с установленными нормами и пра­
вилами законодательства. В Узбекистане общее число акционе­
ров обществ в настоящее время составляет около 5 тыс. единиц.
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Только в 2002 г. в целом по республике создано 223 акционер­
ных общества.

Выпуск акций и их обращение является основной особен­
ностью акционерного общества, отличающей его от других орга­
низационных структур. Путём выпуска акций оно привлекает 
различных инвесторов и обеспечивает определённое накопление 
капитала. Приобретая акции, покупатель одновременно приоб­
ретает право на участие в управлении акционерным обществом, 
на часть имущества, богатства, материализованного в стоимос­
ти данной акции, и на получение дивидендов в виде денежных 
средств, то есть на определённую часть прибыли, подлежащей 
распределению между акционерами, пропорционально числу 
принадлежащих им акций.

В этом отношении считается уместным привести высказы­
вание немецкого банкира Карла Фюрстснбсрга, отмечавшего, что 
«акционеры -  глупый и наглый народ. Глупый потому, что поку­
пает акции, наглый -  потому, что хочет ещё получать дивиден­
ды». Разумеется, с автором этого высказывания можно не согла­
ситься. Однако он прав в том случае, когда отмечает стремление 
и желание акционеров получить дивиденды, причём желательно 
как можно больше. Но последнее, как известно, во многом зави­
сит от успеха акционерного общества, от массы полученной при­
были. А прибыль может быть больше, очевидно, в том случае, 
когда за результаты работы акционерного общества «болеет» не 
только его руководство, но и остальные члены общества.

Акционерное общество открытого типа вправе выпускать 
обыкновенные (простые) и привилегированные акции. Обыкно­
венная акция предоставляет её собственнику право голоса при 
решении вопросов на общем собрании, право на получение ди­
видендов, а при ликвидации общества -  право на получение ча­
сти имущества, оставшегося после расчётов с кредиторами.

Собственник привилегированных акций пользуется в опре­
делённых ситуациях преимуществами по сравнению с владельца­
ми простых акций, а именно: возможностью получения дивиден­
дов до распределения их между владельцами простых акций вне 
зависимости от результатов деятельности общества, а также пре­
имущественным правом на получение стоимости привилегирован­
ных акций при ликвидации общества после расчётов с кредитора­
ми. Доля привилегированных акций в общем объёме уставного ка­
питала акционерного общества не должна превышать 25%.

В последнее время большое распространение получили так 
называемые конвертируемые привилегированные акции, соб­
ственники которых имеют право по своему желанию после оп-
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рсделённого срока приобрести в обмен на привилегированные 
акции определённое число обыкновенных (простых). Для инвес­
торов конвертируемость привилегированных акций привлека­
тельна по двум причинам:

1) собственник этой акции в большей степени уверен в по­
лучении регулярных дивидендов по сравнению с собственником 
обыкновенных акций;

2) в случае роста рыночной стоимости обыкновенной ак­
ции конвертируемая привилегированная акция также растёт в 
цене путём соответствующего повышения как цены самой при­
вилегированной акции, так и коэффициента её перехода в обык­
новенную.

Размер дивиденда и ликвидационной стоимости по приви­
легированным акциям определяется либо в твёрдо определён­
ной денежной сумме, либо в процентах к номинальной стоимос­
ти привилегированных акций.

Собственники акций открытого акционерного общества 
могут свободно продавать и покупать их, для этого им нс требу­
ется разрешение других акционеров или руководства предприя­
тия. Именно с помощью механизма свободного обращения ак­
ций осуществляется быстрый перелив капитала из одной сферы 
деятельности в другую, чего нельзя достичь при прочих формах 
организации бизнеса. В то же время подобный перелив капитала 
возможен лишь в условиях высокой ликвидности акций.

2.2. Создание, реорганизация и ликвидация 
акционерного общества

В настоящее время существуют в основном два пути созда­
ния акционерного общества -  учреждения нового общества и ре­
организация существующего юридического лица (слияние, при­
соединение, разделение, выделение, преобразование). Общество 
считается созданным с момента его государственной регистрации.

При создании акционерного общества, как правило, реша­
ются следующие вопросы:

- учреждение общества;
- утверждение устава общества;
- утверждение денежной политики ценных бума); других ве­

щей или имущественных прав, вносимых в оплату акций общества;
- избрание органов управления обществом.
Учредителями акционерного общества могут быть как фи­

зические, так и юридические лица, принявшие решение о его 
создании. Создание общества с участием иностранных инвесто­
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ров осуществляется в соответствии с положением действующе­
го законодательства. Государственные органы и органы местно­
го самоуправления как юридические лица нс могут выступать 
учредителями акционерного общества, сели это нс установлено 
законом.

Акционерное общество может быть реорганизовано путем 
слияния, присоединения, разделения, выделения и преобразова­
ния. Общество считается реорганизованным с момента государ­
ственной регистрации в качестве вновь возникших юридичес­
ких лиц. Все формы реорганизации общества осуществляются в 
соответствии с нормами и правилами, предусмотренными зако­
нодательством по данному акту.

Акционерное общество может быть ликвидировано в основ­
ном но двум причинам -  добровольно и по решению суда. В пос­
леднем случае основанием для ликвидации общества являются:

- осуществление деятельности без надлежащего разреше­
ния (лицензии);

- осуществление деятельности с иными нарушениями за­
кона и других правовых актов;

- признание судом недействительной регистрации юриди­
ческого лица;

- признание судом юридического лица банкротом.

2.3. Устав и уставной капитал акционерного общества

Согласно действующему законодательству, единственным 
учредительным документом акционерного общества является его 
устав, который должен содержать следующие сведения:

- полное и сокращённое фирменное наименование богатства:
- место нахождения общества;
- тип общества (открытое или закрытое);
- количество, номинальную стоимость и категории акций;
- права акционеров;
- размер уставного капитала общества;
- структуру и компетенцию органов управления обществом 

и порядок принятия ими решений;
- порядок подготовки и проведения общего соб()ания акционеров;
- сведения о филиалах и представительствах общества;
- иные положения, предусмотренные Законом «Об акцио­

нерных обществах».
Уставом общества могут быть установлены ограничения 

количества акций, принадлежащих одному акционеру, и их сум­
марной номинальной стоимости, а также максимальной) числа
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голосов, предоставляемых одному акционеру. Важно подчерк­
нуть, что все акции общества, как правило, являются именными.

При создании акционерного общества обязательное требо­
вание -  указание размера уставного капитала, который состоит 
из номинальной стоимости акций, а также дополнительного раз­
мещения акций. Обратная сторона этого процесса является при­
чиной уменьшения уставного капитала акционерного общества. 
Однако общество нс вправе уменьшать уставной капитал, если в 
результате этого его размер станет меньше минимальной вели­
чины уставного капитала, определяемого законом на дату регис­
трации соответствующих изменений в уставе общества. Реше­
ние об уменьшении уставного капитала, как правило, принима­
ется общим собранием акционеров.

Нс позднее 30 дней с даты принятия решения об уменьше­
нии уставного капитала общество в письменной форме уведом­
ляет об этом кредиторов. Кредиторы вправе нс позднее 30 дней с 
даты направленного им уведомления об уменьшении уставного 
капитала общества потребовать от общества прекращения или 
досрочного исполнения его обязательств и возмещения связан­
ных с этим убытков.
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Краткие выводы

Рыночная экономика и развитие демократических принципов 
управления открывают широкую дорогу созданию предприятий раз­
личных форм собственности и организационного устройства. Одним 
из них являются акционерные общества открытого и закрытого типа.

Важный признак, характеризующий предприятие как акционер­
ное общество, -  это выпуск акций и его государственная регистрация.

Преимуществами предприятий акционерного типа являются 
способность привлечения дополнительных инвестиций путем вы­
пуска акций, снижение предпринимательских рисков облегчает пе­
релив капитала из одной сферы в другую и т. д.

Деятельность акционерных обществ, как и других юридичес­
ких лиц, регулируется действующим законодательством, в первую 
очередь Законом «Об акционерных обществах». Важный документ
-  это устав акционерного общества.

Уставный капитал -  определяемая уставом или договором об 
основании предприятий, акционерных обществ и других субъектов 
сумма капитала, необходимая для начала их деятельности. Он созда­
стся за счёт выручки от продажи акаций, вложений частных лиц.

Вопросы для контроля и обсуждения

1. Назовите этапы акционерных обществ и их отличительные 
признаки.

2. Сколько примерно акционерных обществ функционируют 
в Узбекистане?

3. Что собой представляет устав акционерного общества?
4. Какие виды акций могут выпускать акционерные общества?
5. Какова номинальная стоимость одной акции?
6. Какими преимуществами отличаются предприятия акцио­

нерного типа от других предприятий?
7. Какой закон регулирует деятельность акционерных обществ?
8. Какие формы реорганизации акционерных обществ Вы знаете?

Основная литература

1. Каримов. И. Узбекистан по пути углубления экономичес­
ких реформ. -Т .: Узбекистан, 1995.

2. Могилевский С. Д. Акционерные общества: комментарий, 
практика, нормативные акты. -  М.: дело, 2000.
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4. Югай. Л. П. Акционирование предприятий. Тексты лекций.
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ГЛАВА 3

РАЗГОСУДАРСТВЛЕНИЕ И ПРИВАТИЗАЦИЯ В 
УЗБЕКИСТАНЕ. ОСНОВЫ ПЕРЕХОДА НА РЫНОЧНЫЕ

ОТНОШЕНИЯ

3.1. Модель приватизационного процесса п Узбекистане

Модель приватизационного процесса в Узбекистане осно­
вывается на принципах, которые лежат в основе проводимых 
экономических реформ. Кратко ее можно охарактеризовать так:

- приватизация подчинена внутренней логике осуществля­
емых реформ и является их стержнем;

- главным реформатором выступает государство, поэтому 
процесс приватизации является регулируемым;

- верховенство закона, обязанность всех без исключения 
соблюдать законы и нормативно-правовые акты;

- адресная направленность приватизации, заключающаяся 
в социальной поддержке малоимущих слоев населения, учете 
демографической ситуации, постепенном переходе к системе 
социальных гарантий;

- приватизация осуществляется продуманно, с учетом ми­
рового опыта.

Отличитаьная черта проводимых в Узбекистане реформ 
-  обеспечение программного подхода и поэтапного осуществле­
ния приватизации. Вся эта работа носит последовательный, сис­
темный характер. Приняты и реализуются государственные про­
граммы приватизации. Социальная защита населения обеспечи­
вается прочными гарантиям!! каждому гражданину системы льгот 
с четкой адресной ориентацией. С учетом реальных обстоятельств 
решение проблемы приватизации сочетается с демонополизаци­
ей крупных производственных и управленческих структур.

Для нормативно-правового обеспечения приватизации раз­
работаны законы и правовые акты, определяющие формы соб­
ственности, порядок разгосударствления и приватизации, основ­
ные принципы, объекты, формы, условия и методы осуществле­
ния, порядок выкупа и др.

Для постприватизационной поддержки предприятий в рес­
публике разработаны и реализуются такие меры, как:

- выделение доступных кредитов за счёт средств, поступа­
ющих от приватизации;

- финансирование мероприятий по созданию институтов 
рыночной инфраструктуры;
20



X

- формированиерынка средств производства и сбыта гото­
вой продукции через биржу, оптовые рынки, магазины;

- привлечение внутренних и иностранных инвесторов пу­
тем продажи акций предприятий на фондовой бирже, инвести­
ционными фондами и фондовыми магазинами;

- создание системы льгот, в том числе налоговых для пред­
приятий, ориентированных на.экспорт своей продукции, а также 
на начальном этапе формирования производства.

3.2. Правовые аспекты разгосударствления и 
приватизации

Отказ в разгосударствлении или приватизации может пос­
ледовать в случаях:

- если предприятие входит в перечень, нс подлежащих раз­
государствлению и приватизации предприятий;

- если не учитываются особенности разгосударствления и 
приватизации, предусмотренные для данного вида предприятий;

- если существуют другие основания для отказа, предус­
мотренные законодательными актами.

Разгосударствлению и приватизации предшествует обяза­
тельный этап подготовки, который, как правило, включает опре­
деление состава имущества, подлежащего разгосударствлению 
и приватизации, инвентаризацию его производственных и непро­
изводственных фондов, оценку активов и пассивов, проведение 
разъяснительной работы в трудовом коллективе, решение дру­
гих вопросов, в том числе с учетом требований антимонополь­
ного законодательства.

Подготовительную работу должна проводить комиссия в 
составе представителей распорядителя объектов публичной соб­
ственности, администрации, трудового коллектива предприятия, 
его общественных организаций, финансового органа, банка и 
других специалистов.

Комиссия по разгосударствлению может формировать ipyn- 
ны экспертов по отдельным направлениям работы, привлекать 
консультативные, аудиторские и другие организации с оплатой 
за счет средств разгосударствляемого или приватизируемого 
предприятия.

Комиссия совместно с администрацией предприятия гото­
вит по установленной форме необходимую информацию о раз­
государствляемом или приватизируемом предприятии для субъек­
тов, участвующих в разгосударствлении или приватизации, а так­
же для общественности.
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Комиссия разрабатывает и представляет на утверждение 
распорядителю объектов публичной собственности план мероп­
риятии по разгосударствлению или приватизации предприятия, 
который включает:

- сроки проведения разгосударствления или приватизации;
- стоимость объекта;
- проект реорганизации предприятия, предусматривающий 

сохранение в случае необходимости существующего порядка и 
условий использования объектов производственной и социаль­
ной инфраструктур;

- рекомендуемую форму и сроки расчетов;
- возможность предоставления льгот, в том числе безвоз­

мездную передачу части разгосударствляемого или приватизи­
руемого имущества, в установленном порядке.

Цена продажи объекта разгосударствления и приватизации 
устанавливается распорядителем объектов публичной собствен­
ности. Она базируется на стоимости объекта на дату разгосудар­
ствления и приватизации и должны учитывать реально склады­
вающиеся цены на момент разгосударствления и приватизации.

Первоначальная оценка стоимости объекта публичной соб­
ственности производится в порядке, определенном Кабинетом 
Министров Республики Узбекистан.

При преобразовании государственного предприятия в кол­
лективное в цену продажи объекта нс включается стоимость 
объектов социальной инфраструктуры и охраны окружающей 
среды, находящихся на балансе предприятия.

3.3.Принципы разгосударствления и приватизации

Основными принципами разгосударствления и приватизации 
являются:

• определение форм разгосударствления и приватизации с 
учетом интересов трудового коллектива;

• сочетание возмездного и безвозмездного характера переда­
чи собственности при разгосударствлении и приватизации;

• равенство прав граждан на получение доли собственности, 
подлежащей безвозмездной и возмездной приватизации;

• обеспечение социальной защищенности всех граждан в ус­
ловиях разгосударствления и приватизации;

• гласность, государственный и общественный контроль за ре­
ализацией мероприятий по разгосударствлению и приватизации;

• соблюдение требований антимонопольного законодатель­
ства.
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Разгосударствлению и приватизации подлежат (полностью 
или частично) объекты публичной собственности Республики Уз­
бекистан. При этом определены такие группы объектов, которые 
не подлежат приватизации, а если приватизируются, то только по 
решению правительства республики. Общий перечень видов и групп 
предприятий и имущества, не подлежащих разгосударствлению, 
приватизации и выкупу, а также перечень объектов и предприятий, 
разгосударствление и приватизация которых осуществляется по 
решению Кабинета Министров, устанавливаются Олий Мажлисом.

Не подлежат разгосударствлению и приватизации следующие 
объекты: земля (за исключением случаев, предусмотренных зако­
нодательством), сс недра, внутренние воды, воздушный бассейн, 
растительный и животный мир, другие природные ресурсы, куль­
турные и исторические ценности.

Список объектов, нс подлежащих приватизации в республи­
ке по постановлению Олий Мажлиса РУз от 31.08.1995 г. N 119-1, 
приводится ниже:

1 .Недра, внутренние воды, воздушный бассейн, растительный 
и животный мир в пределах территории республики.

2.0бъскты историко-культурного и природного наследия, му­
зеи и музейные ценности, другие художественные ценности (па­
мятники истории и культуры, государственные фонды, в том числе 
книжные, кино- и фотодокументы, архивы и фонды научно-иссле­
довательских учреждений).

3. Государственная казна, средства государственною бюдже­
та, валютного резерва, Пенсионного фонда республики и государ­
ственных внебюджетных фондов, Центрального банка, а также зо­
лотой запас республики.

4. Государствснныс учреждения по обслуживанию денежно­
го обращения, предприятия и организации Гоезнака, обеспечиваю­
щие выпуск денежных знаков, государственных казначейских би­
летов, акций, облигаций и других ценных бумаг, орденов, медалей 
и знаковой почтовой оплаты.

5. Прсдприятия, учреждения и военно-техническое имущество 
(до промышленной утилизации, а также нс под лежащее промышлен­
ной утилизации) Вооруженных сил, Службы национальной безопас­
ности и Министерства внутренних дел республики.

6. Предприятия и объекты, осуществляющие научно-исследо­
вательские, опытно-конструкторскисработы, разработку, производ­
ство и реализацию рентгеновского оборудования, приборов и обо­
рудования с использованием радиоактивных веществ и изотопов.

7. Предприятия и объекты, осуществляющие добычу, произ­
водство, транспортировку, переработку радиоактивных элементов,
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захоронение радиоактивных отходов, реализацию урана и других 
делящихся материалов, а также изделий из них.

8. Предприятия и объекты, осуществляющие разработку, про­
изводство, ремонт и реализацию ракетно-космических комплексов, 
систем связи и средств управления ими.

9. Прсдприятия, осуществляющие разработку, производство, 
ремонт и реализацию вооружений и боеприпасов, защитных средств, 
военной техники, запасных частей, комплектующих элементов и 
приборов к ним, взрывчатых веществ, пиротехнических изделий, а 
также специальных материалов и оборудования для их производ­
ства.

Ю.Предприятия и организации, осуществляющие производ­
ство, ремонт и реализацию охотничьего и спортивного огнестрель­
ного оружия, боеприпасов к нему, а также холодного оружия (кро­
ме ножей сувенирных национальных видов).

И.Предприятия по производству сильнодействующих ядов, 
наркотических и ядовитых веществ, а также осуществляющие по­
сев, возделывание и переработку культур, содержащих наркотичес­
кие и ядовитые вещества.

^.Государственные резервы республики. Объекты и имуще­
ство гражданской обороны и мобилизационного назначения.

13. Специализированные предприятия и организации, осуще­
ствляющие строительно-монтажные работы, эксплуатацию и ре­
монт объектов (установка оборудования, систем и аппаратуры) атом­
ной энергетики и объектов стратегического назначения.

14. Специализированные предприятия, осуществляющие 
транспортировку взрывоопасных и ядовитых веществ.

15. Автомобильные дороги общего пользования. Военизиро­
ванные автоколонны.

16. Санитарно-эпидемиологические станции, бюро судебно- 
медицинских экспертиз. Службы контроля за состоянием окружа­
ющей среды и охраны природы.

1/.Лечебно-производственные мастерские, предприятия ис­
правительно-трудовых учреждений.

18. Предприятия специального назначения (Республиканский 
узел специальной связи, Войсковая часть N 15261, Центр электро­
магнитной совместимости).

19. Кладбища.
К объектам и предприятиям, которые могут быть приватизи­

рованы только по решению Кабинета Министров РУз, относятся 
такие объекты, как:

1 .Предприятия с балансовой стоимостью основных фондов 
(на 1 января 1995 года) более 100 млн. сумов.
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2. Предприятия по добыче и переработке драгоценных, ред­
коземельных металлов, драгоценных камней.

3. Предприятия и организации базовых отраслей промышлен­
ности: топливно-энергетического, горнодобывающего, машиностро­
ительного и хлопкоперсрабатывающего комплексов. Предприятия 
и организации по добыче нефти, газа и угля, бурению скважин. 
Магистральные нефте- и газопроводы, нефтепродуктопроводы, 
электро- и теплопроизводящие станции и районные котельные, си­
стемно-образующие электрические сети. Автозаправочные станции.

4. Предприятия химии (производство гербицидов, минераль­
ных удобрений, синтетических волокон, ядовитых химикатов для 
борьбы с сельскохозяйственными вредителями и пр.).

5. Предприятия фармацевтической промышленности и про­
мышленности медико-биологических препаратов.

6. Прсдприятия электрической связи, телевизионные, радиопри­
емные и радиопередающие центры и их инженерные сооружения.

7. Полиграфические предприятия и издательства.
8. Информационные и телеграфные агентства.
9. Прсдприятия и организации, осуществляющие производство, 

ремонт, реализацию и эксплуатацию шифровальной техники.
10. Предприятия и организации стандартизации и метрологии.
11 .Предприятия и организации, осуществляющие строитель­

ство и эксплуатацию объектов повышенного риска и потенциально 
опасных производств (за исключением указанных в пункте 13 при­
ложения 1), изготовление для них оборудования, систем контроля и 
противоаварийной защиты.

12. Предприятия и организации, осуществляющие проекти­
рование, ремонт, монтаж, наладку средств противопожарной авто­
матики, охранной, пожарной и охранно-пожарной сигнализации.

13. Предприятия и организации, осуществляющие проектиро­
вание, строительство, ремонт и эксплуатацию водохозяйственных 
и мелиоративных систем, аварийно-спасательные суда, суда технад­
зора гидротехнических сооружений.

И.Объекты инженерной инфраструктуры: электро-, тепло-, 
газоснабжения, водопроводно-канализационного хозяйства, наруж­
ного освещения, внешнего благоустройства городов и райцентров, 
а также предприятия, осуществляющие проектирование, строитель­
ство, эксплуатацию и обслуживание указанных объектов.

15.Предприятия и организации, осуществляющие перевозку 
пассажиров и грузов железнодорожным, воздушным и речным 
транспортом.

1 б.Прсдприятия и организации, осуществляющие городские 
пассажирские перевозки.
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17. Высшие, средние специальные, профессионально-техни­
ческие учебные заведения министерств, ведомств, а также общеоб­
разовательные школы, школы-интернаты, детские дома и дошколь­
ные учреждения.

18. Учреждения и организации Академии наук Республики 
Узбекистан, Узбекской академии сельскохозяйственных наук. Го­
сударственные научные центры.

^.Государственные именные хозяйства и фермы, конные за­
воды, элитно-семеноводческие хозяйства, семенные и селекцион­
ные станции, государственные семенные инспекции и лаборатории 
по оценке технологического качества сельскохозяйственных куль­
тур, сортоиспытательные станции и участи.

20. Предприятия и организации лесного хозяйства, геологи­
ческой, картографо-геодезической, гидрометеорологической служ­
бы, технологическая связь и их информационные центры.

21. Полигоны, здания, сооружения и оборудование для захо­
ронения твердых промышленных и бытовых отходов, скотомогиль­
ники.

22. Машиноиспытательные станции, элеваторы, холодильни­
ки, объекты складского хозяйства.

23. Государственные санаторно-курортные хозяйства, распо­
ложенные за пределами республики.

24. Предприятия и объекты концертно-зрелищных учрежде­
ний, объекты кинофикации, а также библиотеки и читальные залы.

25. Учреждения здравоохранения.
26. Прсдпрнятия и учреждения ветеринарной службы, служ­

бы защиты растений.
27. Дома и интернаты для инвалидов, престарелых и других 

категорий социально незащищенных граждан.
^.Оздоровительные детские, подростковые и молодежные 

учреждения.
29.Прсдприятия, организации и учреждения по оказанию ри­

туальных услуг.
Приватизация государственного жилого фонда, а также объек­

тов сельскохозяйственного назначения осуществляется в соответ­
ствии со специальными законодательными актами.

При осуществлении разгосударствления и приватизации 
субъектами, приобретающими публичную собственность, могут 
быть:

• граждане Республики Узбекистан;
• граждане других государств;
• лица без гражданства;
• негосударственные юридические лица;
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• иностранные юридические лица и граждане, лица без граж­
данства.

Не могут приобретать объекты разгосударствления и прива­
тизации, участвовать в конкурсах и аукционах в качестве покупате­
лей, приобретать акции приватизируемых предприятий (за исклю­
чением открытых акционерных обществ) лица, которым запреще­
но заниматься предпринимательской деятельностью.

При разгосударствлении и приватизации между распоряди­
телями объектов публичной собственности и новым собственни­
ком может заключаться соглашение о взаимных обязательствах и 
условиях деятельности разгосударствляемого и приватизируемого 
объекта на определенный период, включая:

- сохранение на определенный период профиля предприятия, 
объемов производства;

- сохранение или изменение числа рабочих мест;
- поставку продукции определенным потребителям;
- осуществление мероприятий по улучшению условий труда 

работающих, экологической безопасности и защите окружающей 
среды;

- особенности социально-бытового обеспечения работников;
- другие обязательства.
Условия соглашения определяются в период подготовки пред­

приятия к разгосударствлению и приватизации и сообщается субъек­
там разгосударствления и приватизации вместе с объявлением цены 
продажи.

При разгосударствлении и приватизации государственных 
предприятий ветеранам труда, лицам, ушедшим на пенсию с дан­
ного предприятия, и членам трудового коллектива, проработавшим 
на нем не менее десяти лет, акции и другое имущество могут про­
даваться в рассрочку.

При выкупе имущества государственных предприятий чле­
ны трудового коллектива, созданные ими хозяйственные общества 
и товарищества при прочих равных условиях имеют приоритет по 
сравнению с другими гражданами юридическими лицами, а граж­
дане РУз -  по сравнению с друг ими покупателями.

При выкупе имущества государственного предприятия его 
трудовым коллективом в цену продажи объекта не включается сто­
имость объектов социальной инфраструктуры и охраны окружаю­
щей с цы, находящихся на балансе предприятия.

снам трудовых коллективов разгосударствляемых и привати­
зируемых предприятий предоставляются следующие гарантии:

- в период осуществления разгосударствления и приватиза­
ции администрация предприятий обязана соблюдать все положе-
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ния заключенного ранее коллективного договора;
- в течение шести месяцев с момента перехода права собствен­

ности к новому владельцу между ним и трудовым коллективам пред­
приятия заключается новый коллективный договор.

3.4. Формы разгосударствлении и приватизации

Разгосударствление и приватизация в Республике Узбекис­
тан могут осуществляться в формах:

- преобразования государственного предприятия в хозяйствен­
ное товарищество или общество;

- продажи государственного имущества негосударственным 
юридическим лицам и физическим лицам по конкурсу и на аукцио­
не, г также в других формах, не противоречащих законодательству 
Республики Узбекистан.

Разгосударствление и приватизация в Республике Узбекистан 
проводится с соблюдением следующих условий:

- самостоятельное определение трудовыми коллективами 
форм разгосударствления и приватизации;

- обеспечение социальной защищенности трудовых коллек­
тивов разгосударствляемых и приватизируемых предприятий;

- физические и юридические лица других государств приоб­
ретают объекты разгосударствления и приватизации, их акции в 
соответствии с порядком, установленным Кабинетом Министров 
Республики Узбекистан или уполномоченным им органом;

- полная гласность, опубликование информации о разгосудар­
ствлении и приватизации, контроль со стороны работников предпри­
ятий, профсоюзных и других общественных организаций.

Арендатор с согласия распорядителя объектов публичной соб­
ственности может выкупить (полностью или частично) арендован­
ное им имущество.

Преобразование государственного предприятия в коллектив­
ное осуществляется путем выкупа (единовременно или в рассроч­
ку) государственного имущества членами трудового коллектива или 
безвозмездной передачи им этого имущества.

При выкупе имущества в частную собственность уставом 
коллективного предприятия определяется доля каждого работника 
в имуществе и прибыли с учетом стажа работы, размера заработ­
ной платы и других факторов.

В качестве учредителей хозяйственных обществ и товари­
ществ, а также держателей акций (долей, паев) могут выступать:

- члены трудового коллектива, другие 1раждане Республики 
Узбекистан, иностранные граждане и лица без гражданства;
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- юридические лица Республики Узбекистан и других госу- 
дарств;

- республиканские и местные органы государственного уп­
равления.

Объекты публичной собственности могут продаваться по кон­
курсу.

Условия, порядок и сроки проведения конкурса определяют­
ся конкурсной комиссией, назначаемой распорядителем объектов 
публичной собственности.

Решение о внесении на аукционную продажу предприятий, 
подлежащих разгосударствлению и приватизации, принимает рас­
порядитель объектов публичной собственности.

Объект, который нс приобретен покупателями, остается в рес­
публиканской или муниципальной собственности. В этих случаях рас­
порядитель объекта собственности может принять решение о ликви­
дации предприятия с распродажей его имущества частями.

При передаче имущества новому собственнику выдаст ему ор­
дер, удостоверяющий право собственности. При выкупе государ­
ственных предприятий в рассрочку ордер, удостоверяющий право 
собственности, выдастся после внесения первого выкупного взноса. 
До выплаты полной стоимости предприятия распорядителем объек­
тов публичной собственности могут устанавливаться ограничения 
права распоряжения имуществом, включая запрещение продажи или 
безвозмездной передачи этого имущества без согласия распорядите­
ля объектов публичной собственности.

Источниками средств для приобретения имущества являются:
- личные средства физических лиц,
- собственные средства негосударственных юридических лиц,
- кредиты и другие финансовые средства, приобретенные спо­

собами, нс противоречащими законодательству РУз.
Члены трудового коллектива государственного предприятия, 

подлежащего разгосударствлению и приватизации, могут осуще­
ствлять выкуп за счет следующих источников:

- части чистой прибыли, являющейся собственностью трудо­
вого коллектива;

- амортизационные отчисления и выручки от реализации иму­
щества, используемого на г осударственном предприятии и находя­
щегося в собственности членов трудового коллектива;

- кредитов банка и других заемных средств;
- личных средств членов трудового коллектива;
- иных средств, нс являющихся собственностью государства.
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3.5. Этапы разгосударствления и up и напили и и

Разгосударствление и приватизация в Узбекистане проводи­
лась поэтапно.

Первый этап -  этап малой приватизации (1992-1993 гг.). При 
cm проведении по минимальной цене были приватизированы малые 
предприятия жилищный фонд. Владельцами в основном стали ра­
ботники этих предприятий и жильцы. Было приватизировано более 
54 тыс. объектов государственной собственности, на основе которых 
создано свыше 18 тыс. семейных предприятий и 1700 акционерных 
обществ закрытого типа, в которых большая часть акций принадле­
жала работникам предприятий. Этот этап охватывал приватизацию 
сферы торговли, общественного питания и бытового обслуживания 
населения, а также мелких предприятий легкой промышленности, 
строительства и транспорта. Болес 700 совхозов преобразованы в 
коллективные хозяйства, кооперативы и арендные предприятия. К 
концу 1993 г. 35 % ВНП производилось негосударственным секто­
ром экономики

Второй этап (1994-1995 гг.) включал приватизацию почти 
18 тыс. малых, средних и крупных предприятий. Большая часть 
предприятий была преобразована в акционерные компании откры­
того типа. Были определены четыре основных пакета акций: в рас­
поряжении государства сохранялось до 25 процентов акций, работ­
ники предприятий получали до 25 %, остальные, нс менее 50 %, -  
выставлялись на свободную продажу, в том числе иностранным 
инвесторам (более 25 %). В настоящее время признано нецелесо­
образным сохранение государственной доли в уставном фонде ак­
ционерных обществ в размерах 25 и менее процентов. Поэтому в 
2003 -2004 гг. будет поэтапно реализована государственная доля 
акций приватизированных предприятий, в уставном фонде которых 
государственная доля составляет 25 и менее процентов.

К концу 1994 г. негосударственный сектор производил около 
половины ВНП.

На втором этапе проводилась организационно-правовая пе­
рестройка в экономике Узбекистана, которая была связана с пере­
дачей государством своих главных позиций в структуре народного 
хозяйства.

Приоритетными направлениями второго этапа явились:
- широкое вовлечение населения в процесс экономических 

реформ посредством развития рынка ценных бумаг и образования 
акционерных обществ открытого типа;

- формирование рынка недвижимости, в том числе путем про­
дажи па конкурсной основе в первую очередь объектов торгового, ♦
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бытового, коммунального обслуживания, а также строительства;
- создание рынка средств производства через вовлечение в 

процесс приватизации предприятий оптовой торговли;
- демонополизация сложившихся производственных и управ­

ленческих структур, сокращение числа предприятий, на которые 
распространены ограничения на приватизацию;

- привлечение иностранных инвесторов в экономику через 
проведение тендеров аукционов, инвестиционных торгов, а также 
прямой продажи имущества;

- государственная поддержка предприятий в постприватиза­
ционной период.

Третий этап приватизации (с 1996 г) связан с началом ин­
тенсивной работы по приватизации крупных предприятий.

В качестве принципиальной основе в республике была при­
нята схема, по которой крупномасштабная приватизация проводит­
ся посредством создания частных и приватизационных инвестици­
онных фондов, которые приобретают акции предприятий у Госко­
мимущества, а свои собственные акции реализует путем широкой 
продажи на фондовом рынке гражданам республики и иностран­
ным инвесторам.

Схема массовой приватизации Узбекистана состоит из двух 
основных компонентов:

- приватизационные инвестиционные фонды (ПИФ), явля 
ющиеся держателями акций приватизированных предприятий;

- компании по управлению инвестиционными фондами.
Держатели акций через свое правление будут контролировать

деятельность каждого фонда. Как ПИФы, так и компании по управ­
лению формировались на основе личной заинтересованности и по­
лучения лицензии на свою деятельность от соответствующих госу­
дарственных учреждений. Инвестиционные фонды имели опцион 
на покупку до 30% акций приватизированных предприятий. Впос­
ледствии они выпускали собственные акции для широкой продажи 
в целях аккумулирования свободных средств у населения.

Правительством была сформирована специальная кредитная 
линия в форме права на покупку акций предприятий приватизаци­
онными инвестиционными фондами с отсрочкой платежа на семь 
лет. После расчета за приобретенные по государственным кредит­
ным линиям акции ПИФы реорганизуются в обычные инвестици­
онные фонды.
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Краткие ныводы

Составная часть проводимых в Узбекистане реформ -  раз­
государствление и приватизация, направленно на формирование 
многоукладной экономики и класса собственников. Разгосудар­
ствление -  преобразование государственных предприятий в пред­
приятия, основанные на других (негосударственных) формах 
собственности. Приватизация -  передача государственной или 
муниципальной собственности за плату или безвозмездно в час­
тную собственность.

Разгосударствление и приватизация осуществляются на 
основе действующих законов, по специальным государственным 
программам и на научно обоснованных принципах. Разгосудар­
ствлению и приватизации предшествует обязательный этап под­
готовки.

По существующим положениям разгосударствлению и при­
ватизации подлежат нс все предприятия и объекты, перечень ко­
торых определяется специальным правительственным решением.

Разгосударствление и приватизация, как и вся система эко­
номических реформ, осуществляется в республике поэтапно. 
Большое значение имеет постпрнватизационная поддержка пред­
приятий.

Государственный комитет по управлению государственным 
имуществом и поддержке предпринимательства (Госкомимуще­
ство) Республики Узбекистан -  главный координатор работ по 
осуществлению национальной приватизационной программы.

»» , | ш
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Вопросы для контроля и обсуждения

1. Почему краеугольным камнем рыночных реформ явля­
ется вопрос трансформации собственности? Какова роль разго­
сударствления и приватизации в этом процессе?

2. Что такое разгосударствление и что такое приватизация? 
В чём отличие разгосударствления от приватизации?

3. Какова тактика и стратегия «узбекской модели» прива­
тизации?

4. Какие этапы приватизации Вы знаете?
5. Почему нужен обязательный этап подготовки к привати­

зации и какие меры он в себя включает?
6. Какие объекты не подлежат разгосударствлению и при­

ватизации?
7. Что такое постприватизационная поддержка предприя­

тий и что она в себя включает?
8. Какие задачи решает Госкомимущество Республики Уз­

бекистан?
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ГЛАВА 4

ПОРЯДОК РАЗГОСУДАРСТВЛЕНИЯ И 
ПРИВАТИЗАЦИИ ПРЕДПРИЯТИЙ (ОБЪЕКТОВ)

4.1. Общие положении

Разгосударствление (приватизация) в Республике Узбекис­
тан может осуществляться в формах:

- преобразования государственного предприятия в хозяй­
ственное общество (акционерное общество, общество с ограни­
ченной и дополнительной ответственностью), товарищество или 
другие коммерческие организации;

- продажи объектов государственной собственности и (или) 
принадлежащих государству акций, долей и имущественных паев 
физическим и негосударственным юридическим лицам, в том 
числе нерезидентам Республики Узбекистан, на биржевых и вне­
биржевых торгах.

Выбор формы разгосударствления (приватизации) произ­
водится в соответствии с решениями Кабинета Министров или 
Госкомимущества Республики Узбекистан с учетом производ­
ственной специфики, целей повышения эффективности деятель­
ности предприятия и масштабов производства, стоимости основ­
ных фондов и предложений потенциальных инвесторов.

По объектам, определенным Кабинетом Министров или 
входящим в программы разгосударствления (приватизации), Гос­
комимуществом РУз:

- совместно с объединениями юридических лиц утвержда­
ются графики осуществления процессов разгосударствления 
(приватизации) по каждому объекту;

- определяется орган, осуществляющий проведение разго­
сударствления (приватизации) -  Госкомимущество или его тер­
риториальное управление.

По объектам, определенным Кабинетом Министров или 
входящим в программы разгосударствления (приватизации), за­
явки от членов трудового коллектива на разгосударствление (при­
ватизацию) нс требуется.

Подругам объектам (нс перечисленным выше) разгосудар­
ствление и приватизация может осуществляться на основании 
заявки юридических или физических лиц, в том числе членов 
чрудовых коллективов этих предприятий.

Заявка на разгосударствление (приватизацию):
- от негосударственных юридических лиц (в том числе не­
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резидентов Республики Узбекистан) должна быть подписана соб­
ственниками или уполномоченными ими на то лицами и завере­
на печатью заявителя;

- от физического лица (гражданина Республики Узбекистан, 
гражданина иностранного государства и лица без гражданства) 
должна быть подписана им или уполномоченным на то лицом;

- от трудового коллектива предприятия подписывается чле­
ном трудового коллектива предприятия, подразделения, уполно­
моченным на это общим собранием (конференцией) членов тру­
дового коллектива. К заявке трудового коллектива прилагается 
выписка из протокола общего собрания (конференции) трудово­
го коллектива, заверенная печатью предприятия, подписной лист. 
Все перечисленные выше документы заверяются печатью пред­
приятия.

Заявка на разгосударствление (приватизацию) предприя­
тия (объекта) подается в территориальное управление Госкоми­
мущества по месту расположения разгосударствляемого (прива­
тизируемого) предприятия (объекта). К заявке должна быть при­
ложена копия документа об уплате специального сбора в разме­
ре пяти минимальных заработных плат. Сумма сбора независи­
мо от результатов рассмотрения заявителю не возвращается.

В течение десяти дней с момента поступления заявки Гос­
комимуществом или его территориальным управлением до зая­
вителя в письменной форме доводится информация о принятом 
решении, о проведении или отказе в проведении разгосударств­
ления (приватизации). В информации указывается орган, кото-

Рый будет осуществлять разгосударствление (приватизацию) -  
оскомимущество или его территориальное управление. В слу­

чае принятия отрицательного решения заявителю сообщаются 
причины отказа. При этом наряду с обоснованием отказа указы­
ваются условия и сроки, при которых разгосударствление (при­
ватизация) может быть осуществлено.

При поступлении заявки на разгосударствление предприя­
тия, приватизация которого возможна только по решению пра­
вительства республики, Госкомимущество Республики Узбекис­
тан вносит соответствующее предложение в Кабинет Министров. 
При принятии Кабинетом Министров положительного решения 
приватизация предприятия проводится в общем порядке.

В период приватизации предприятия, до передачи права 
собственности другому собственнику или отказа в преобразова­
нии предприятия запрещается проводить:

- реорганизацию и ликвидацию предприятия (за исключени­
ем проведения процедур банкротства в установленном порядке);
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- отчуждение (списание) имущества, имущественных прав, 
находящихся у разгосударствляемого (приватизируемого) пред­
приятия на праве хозяйственного ведения или оперативного уп­
равления.

4.2. Комиссия но приватизации и ее функции

Для проведения разгосударствления (приватизации) Госкоми­
мущество или его территориальное управление создаст комиссию 
по разгосударствлению (приватизации). В состав комиссии, наряду 
с представителями Госкомимущества или его территориального 
управления, включаются уполномоченные представители:

- объединения юридических лиц, в состав которого входит 
разгосударствляемое (приватизируемое) предприятие;

- администрации и трудового коллектива разгосударствля­
емого (приватизируемого) предприятия;

- финансового, антимонопольного и налогового органов;
- обслуживающего банка;
- органов государственной власти на местах;
- Комитета по делам об экономической несостоятельности 

предприятий (в случаях реорганизации предприятий);
- другие специалисты.
За время работы в комиссии заработная плата и другие до­

полнительные выплаты сохраняются за членом комиссии по ме­
сту основной работы. Деятельностью комиссии руководит пред­
седатель комиссии, назначаемый Госкомимуществом или его тер­
риториальным управлением из числа своих сотрудников.

Председатель комиссии в пределах своей компетенции име­
ет право:

- давать поручения членам комиссии, должностным лицам 
преобразуемого объекта публичной собственности по вопросам 
деятельности Комиссии;

- выносить на рассмотрение Госкомимущества вопросы об 
исключении из состава комиссии отдельных членов, системати­
чески нарушающих регламент работы Комиссии, с их соответ­
ствующей заменой.

Заседание комиссии считается правомочным, если на нем 
принимают участие не менее двух третей ее членов, включая 
председателя комиссии. Решения Комиссии принимаются про­
стым большинством голосов се членов и оформляются протоко­
лами. Голосование проводится открытым способом. Каждый член 
комиссии имеет один голос. Член комиссии, не согласный с при­
нятым сю решением, имеет право письменно изложить свою
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позицию и направить сс в адрес Госкомимущества или cm  тер­
риториального управления.

Комиссия может формировать фуппы экспертов по отдель­
ным направлениям работы, привлекать с оплатой за счет средств 
разгосударствляемого (приватизируемого) предприятия оценщи­
ков, консультативные, аудиторские и другие организации.

Перечень работ по подготовке предприятия к разгосудар­
ствлению (приватизации), осуществляемых комиссией, включа­
ет в себя:

- инвентаризацию его производственных и непроизвод­
ственных фондов;

- определение состава имущества, подлежащего разгосу­
дарствлению или приватизации;

- установление оценочной стоимости объекта, в том числе 
на основании заключения организаций, имеющих лицензию на 
осуществление оценочной деятельности;

- проведение разъяснительной работы в трудовом коллективе;
- решение других вопросов в соответствии с законодатель­

ством.
Для подготовки актов инвентаризации имущества админи­

страция разгосударствляемого (приватизируемого) предприятия 
создаст рабочую комиссию. Рабочая комиссия осуществляет де­
ятельность под руководством Комиссии.

Комиссия вносит в Госкомимущество или его территори­
альное управление на рассмотрение одно из следующих предло­
жений:

- о преобразовании предприятия в акционерное общество, 
другое хозяйственное общество, товарищество или иную ком­
мерческую организацию;

- о продаже предприятия целиком как имущественного ком­
плекса;

- о реорганизации предприятия (слияние, присоединение, 
разделение, выделение), а также формах разгосударствления 
(приватизации) объектов, образуемых в процессе реорганизации.

При преобразовании предприятия в хозяйственное обще­
ство или товарищество комиссией:

- составляется план разгосударствления (приватизации) в 
соответствии с типовым планом разгосударствления но форме, 
утверждаемой Госкомимуществом, в котором указываются пред­
лагаемые сроки проведения разгосударствления (приватизации), 
оценочная стоимость объекта, предлагаемые льготы отдельным 
членам трудового коллектива предприятия в соответствии с за­
конодательством;
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- составляются акты оценки стоимости имущества, проек­
ты учредительных документов, бизнес-план.

Предложения комиссии о продаже объектов целиком дол­
жны содержать:

- обоснование преимущества продажи объекта целиком, как 
имущественного комплекса;

- расчет и обоснование стартовой цены;
- предлагаемый способ продажи (биржевые, аукционные, 

тендерные или инвестиционные торги).
При внесении предложений о реорганизации предприятия 

(слияние, присоединение, разделение, выделение, преобразова­
ние) комиссия должна обосновать необходимость проведения и 
составить план мероприятий по его реорганизации. Представ­
ленные документы, при необходимости, могут содержать пред­
ложения по распределению обязательств и иным связям между 
преобразованными единицами.

По итогам работы комиссией представляются в Госкоми­
мущество или его территориальное управление протоколы засе­
даний, утвержденные ею акты оценки стоимости имущества, 
описание (план-схема, размеры, размещение) производственных 
и иных подразделений, распределения земельных участков, зак­
лючение об оценочной стоимости объекта преобразования, пред­
ложения по форме разгосударствления (приватизации), а также:

- баланс предприятия, заверенный налоговым органом по 
месту налоговой регистрации предприятия;

- отчет о финансовых результатах (ф. 2);
- расшифровка дебиторской и кредиторской задолженнос­

тей, в том числе просроченной;
- документы, подтверждающие право пользования земель­

ными участками, недрами и другими природными ресурсами.
В случаях, если планом мероприятий по реструктуризации 

предусматривается слияние предприятий, приводящее к образо­
ванию предприятия (группы юридических лиц) монополиста 
(монополистов), также представляется согласие антимонополь­
ного органа.

При внесении комиссией предложения о преобразовании 
предприятия в общество с ограниченной и дополнительной от­
ветственностью или товарищество одновременно представляют­
ся заявки юридических лиц установленного образца.

При внесении предложения о преобразовании предприя­
тия в акционерное общество комиссией представляется подпис­
ной лист членов трудового коллектива о желании приобрести 
каждым часть акций на указанную ими сумму, в пределах пакета
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акции, предлагаемого к реализации членам трудового коллекти­
ва. Комиссией также представляется список членов трудового 
коллектива, имеющих право на получение льгот в соответствии 
с законодательством.

Общий срок работы комиссии не должен превышать двух 
месяцев с момента се образования.

После рассмотрения представленных комиссией материа­
лов и документов Госкомимущество в недельный срок принима­
ет одно из следующих решений:

- возвращает документы комиссии на доработку с указани­
ем причин возврата и установлением срока повторного представ­
ления документов, но не более 10 дней с момента их возврата. 
Если при повторном представлении комиссией документов об­
наружатся существенные недостатки, не позволяющие принять 
решение о разгосударствлении или приватизации, Комиссия рас­
пускается и назначается новая;

- издаст приказ о разгосударствлении или приватизации. 
При преобразовании предприятия в акционерное общество при­
казом одновременно утверждает устав и проспект эмиссии, со­
ставленные в соответствии с типовыми уставом и проспектом 
эмиссии. При преобразовании предприятия в общество с огра­
ниченной или дополнительной ответственностью приказом од­
новременно утверждаются устав и доли в уставном фонде, со­
храняемые в собственности государства и подлежащие реализа­
ции инвесторам.

Приказ, устав, проспект эмиссии подписываются (утверж­
даются) уполномоченным руководителем Госкомимущества, ре­
гистрируются, распространяются и хранятся в установленном 
законодательством порядке.

Государственная регистрация хозяйственного общества, 
товарищества или иной организации возлагается на его руково­
дителя, а реализации объектов целиком, долей (акций) от устав­
ного фонда, в том числе членам трудовых коллективов, органи­
зации формирования органов управления при преобразовании 
предприятия в хозяйственное общество -  соответственно на кон­
кретных работников Госкомимущества, уполномоченных аген­
тов Госкомимущества.

Учредителем обществ с ограниченной и дополнительной 
ответственностью, создаваемых в результате преобразования 
государственных предприятий, является Госкомимущество или 
его территориальное управление.

При преобразовании предприятия в хозяйственное обще­
ство, товарищество или другие организации:
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- его государственная регистрация после представления 
учредительных документов регистрирующими органами осуще­
ствляется в сроки, установленные законодательством;

- избрание (назначение) органов управления осуществляет­
ся в десятидневный срок с момента государственной регистрации.

В хозяйственных обществах и товариществах, образован­
ных на базе государственных предприятий, существующие орга­
ны управления продолжают действовать до их переизбрания (пе­
реназначения).

В соответствии с законодательством в период осуществле­
ния разгосударствления (приватизации) администрация предпри­
ятия обязана соблюдать все положения заключенного ранее кол­
лективного договора.

В течение шести месяцев с момента перехода права соб­
ственности к новому владельцу между ним и трудовым коллек­
тивом предприятия заключается новый коллективный договор.

Вновь образованное на базе объекта публичной собственно­
сти хозяйственное общество или товарищество является право­
преемником всех прав и обязательств, имеющихся у предприятия 
на момент разгосударствления или приватизации, в том числе прав 
пользования землей, недрами и другими природными ресурсами, 
если учредительными документами не предусмотрено иное.

При разгосударствлении и приватизации отдельных госу­
дарственных предприятий для осуществления подготовительных 
работ, оценки стоимости объекта, выработки стратегии прива­
тизации и осуществления процесса купли-продажи по решению 
коллегии Госкомимущества могут привлекаться финансовые, 
технические и иные консультанты. Конкретные задачи агентов и 
консультантов определяются на основе договоров, заключаемых 
Госкомимуществом или по его поручениям уполномоченными 
агентами.

При преобразовании отдельных государственных предпри­
ятий с целью привлечения стратегических инвесторов также 
могут быть привлечены правительственные и неправительствен­
ные организации, создаваемые в установленном порядке для осу­
ществления приватизации по индивидуальным проектам.

4.3. Особенное!и учреждения открытых акционерных
обществ

Учредителями акционерных обществ, создаваемых в ре­
зультате преобразования государственных предприятий, высту­
пает Госкомимущество.
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Государственная регистрация акционерных обществ про­
изводится в порядке, установленном для государственной реги­
страции и постановки на учет субъектов предпринимательства. 
Она, как правило, производится по месту их нахождения в не­
дельный срок соответствующими отделами аппарата хокимия- 
тов, ответственными за проведение регистрации предприятий.

При регистрации акционерных обществ, учрежденных в 
результате приватизации и разгосударствления, регистрационные 
сборы и иные платежи нс взимаются. Отказ в государственной 
регистрации нс допускается. Нотариально заверенная копия за­
регистрированного устава акционерного общества направляет­
ся его руководителем в Центр по координации и контролю за 
функционированием рынка ценных бумаг.

Структура уставного фонда открытого акционерного об­
щества, создаваемого путем преобразования государственного 
предприятия, до последнего времени формировалась в соответ­
ствии с Указом президента Республики Узбекистан от 31 марта 
1997 года N У П-1740 “О дополнительных мерах по развитию рынка 
ценных бумаг и расширению участия иностранных инвесторов на 
фондовом рынке республики’ в следующих пропорциях:

- доля государства -  нс более 25%;
- доля членов трудового коллектива -  в размере, указанном 

в представленном комиссией подписном листе, но нс более 26%;
- доля иностранного инвестора -  не менее 25%;
- доля для свободной продажи -  оставшаяся часть.
Указом президента от 24 января 2002 г. «О мерах по кар­

динальному увеличению роли и значения частного сектора в эко­
номике Узбекистана» это положение изменено: сохранение за 
государством доли акций в размере 25% признано нецслссооб-' 
разным, она должна быть реализована преимущественно в част­
ную собственность.

Утверждение Госкомимуществом или его территориальным 
управлением плана приватизации предприятия является решени­
ем о его преобразовании в открытое акционерное общество, а ут­
верждение проспекта эмиссии -  решением о выпуске (эмиссии) 
акций. Эмитированные в процессе преобразования государствен­
ных предприятий в акционерные общества акции являются пер­
вично размещенными государственными активами до момента их 
реализации в установленном порядке новым собственникам.

П риказ о преобразовании предприятия, проспект в 3- 
дневный срок после их подписания и утверждения направляют­
ся Госкомимуществом или его территориальным управлением в 
I(ентр для регистрации выпуска ценных бумаг. Центр в недель-
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ный срок после получения нотариально заверенной копии заре­
гистрированного устава акционерного общества и проспекта 
эмиссии:

- регистрирует выпуск ценных бумаг;
- утверждает образцы (эскизы) акций;
- выдает акционерному обществу один экземпляр прошну­

рованного и скрепленного своей печатью проспекта эмиссии с 
указанием даты, кода государственной регистрации и отметкой 
“зарегистрировано”;

- передаст в Центральный депозитарий второй экземпляр 
проспекта эмиссии вместе с копией приказа Госкомимущества 
или его территориального управления о преобразовании пред­
приятия для постановки на учет выпуска ценных бумаг. Регист­
рация проспектов первичной эмиссии (выпуска акций) произво­
дится центром безвозмездно.

Центральный депозитарий в трехдневный срок после полу­
чения документов производит описание проспекта эмиссии и по­
становку на учет эмитируемых акций. Оплата услуг Центрально­
го депозитария по операциям с акциями, принадлежащими госу­
дарству, и их хранению осуществляется Госкомимуществом за счет 
средств, поступающих от разгосударствления и приватизации.

В случае, если проспектом эмиссии предусмотрен выпуск 
акций в виде специальных бланков (в наличной форме), оплата 
их изготовления осуществляется Госкомимуществом за счет 
средств, поступающих от разгосударствления и приватизации. 
11ри этом срок их выпуска, включая изготовление полиграфи­
ческими предприятиями, имеющими лицензию Центрального 
банка Республики Узбекистан, по заказу Госкомимущества или 
его территориального управления, передачу на хранение в Цент­
ральный депозитарий, не может превышать одного месяца с мо­
мента регистрации проспекта эмиссии.

Распространение акций среди членов трудового коллекти­
ва осуществляется уполномоченным агентом Госкомимущества 
в соответствии с проспектом эмиссии, а также приказом Госко­
мимущества или его территориального управления, в котором 
указываются предоставленные льготы отдельным членам трудо­
вого коллектива по приобретению акций в рассрочку, но не бо­
лее одного года (согласно прилагаемому к приказу перечню).

4.4. Оценка стоимости предприятия (объекта)

Оценочная стоимость имущества приватизируемых пред­
приятий определяется исходя из его наличия и фактического со­
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стояния по результатам инвентаризации, а также с учетом дру­
гих имеющихся по балансу на момент разгосударствления и при­
ватизации активов и пассивов, складывающихся рыночных цен 
в национальной валюте, с одновременной ее фиксацией в долла­
рах США по курсу Центрального банка Республики Узбекистан 
на момент проведения оценки.

В зависимости от того, будет ли продан объект на внутрен­
нем рынке или предложен иностранному инвестору, можно ис­
пользовать различные методы оценки выкупной стоимости при­
ватизируемого предприятия.

Для внутреннего рынка рекомендованы балансовый метод 
и метод оценки по получаемой прибыли, а для продажи иност­
ранным инвесторам метод оценки чистых активов, метод срав­
нимых сделок, метод дисконтированной самоокупаемости инве­
стиционных проектов, метод оценки гудвилла.

При применении базового метода в состав оцениваемого 
имущества включаются:

все основные средства, числящиеся на балансе пред­
приятия, независимо от их технического состояния, как действу­
ющие (включая объекты, временно находящиеся в капитальном 
ремонте и модернизации), так и находящиеся на консервации, в 
запасе или резерве (неустановленное оборудование), производ­
ственный и хозяйственный инвентарь, рабочий и продуктивный 
скот, многолетние насаждения и другие виды основных средств, 
а также переданные в пользование, аренду другом предприяти­
ям и организациям;

- другое долгосрочные активы, включая нематериальные 
активы;

- оборотные активы;
- прочие активы.
Оценка имущества по балансовому методы осуществляет­

ся в следующем порядке:
1) определяется балансовая стоимость основных фондов 

исходя из их первоначальной стоимости на момент ввода или 
приобретения и пересчитанных с учетом коэффициентов индек­
сации, утверждаемых Кабинетом Министров Республики Узбе­
кистан;

2) определяется восстановительная стоимость основных 
фондов в действующих ценах (нс выше рыночных) путем доо­
ценки их до стоимости, соответствующей ценам заводов-изго- 
товителей, прейскурантов, прайс-листов и др., или применения 
коэффициентов удорожания стоимости основных фондов.

По основным фондам, имеющим остаточную стоимость
43



менее 10%, в уставный фонд включается стоимость в размере 
10% от их восстановительной стоимости в действующих ценах.

3) определяется величина износа основных фондов, исходя 
из соответствующих норм амортизации, действовавших до 1 ян­
варя 1997 года и введенных после 1 января 1997 года на полное 
восстановление основных фондов и сроков их эксплуатации. Уро­
вень износа может уточняться в зависимости от степени утраты 
основными фондами их первоначальных потребительских свойств;

4) определяется остаточная стоимость основных фондов в 
действующих ценах как разница между восстановительной сто­
имостью в действующих ценах и величиной определенного нор­
мативного износа за период эксплуатации;

5) оценивается состояние объектов социальной инфраструк­
туры;

6) анализируется и делается оценка капитальных вложений 
(незавершенного строительства и не установленного оборудова­
ния) в действующих на момент оценки ценах;

7) устанавливается стоимость оборотных активов (произ­
водственные запасы, незавершенное производство, готовая про­
дукция, денежные средства, краткосрочные вложения, дебитор­
ская задолженность), а также обязательства предприятия (дол­
госрочные и краткосрочные займы и кредиты, авансы, кредитор­
ская задолженность);

8) производится оценка стоимости прав пользования земель­
ными участками, недрами и другими природными ресурсами;

9) делается оценка товарно-материальных ценностей, отно­
сящихся к оборотным средствам, а также малоценных и быстро- 
изнашивающихся в действующих оптовых или розничных ценах.

По результатам оценки составляется акт оценки каждого 
вида имущества, основных фондов, оборотных активов и т.д., а 
также сводный акт оценки по предприятию в целом.

Оценка стоимости приватизируемого предприятия по полу­
чаемой прибыли основывается на следующем -  основным рас­
четным показателем является прибыль. Это показатель наиболее 
объективно соответствующий критериям рыночной экономики.

Предприятия по массе прибыли можно разделить на три 
группы:

- мелкие, имеющие прибыль до 0,5 млн. сумов в год;
- средние, получающие до 2 млн. прибыли в год;
- крупные, прибыль которых превышает 2 млн. сумов в год.
В зависимости от численности работающих на этих пред­

приятиях первоначальный взнос за счет реализации акций мо­
жет составить от одной трети до половины оценочной стоимос­
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ти объекта. Тогда коллектив, выкупающий объект, сможет рас­
считаться с государством максимум за полтора года. Данный 
метод оценки приватизируемых объектов позволяет сократить 
объемы расчетных работ, а точность расчета прибыли легко про­
веряется по данным финансовой отчетности предприятий.

Другие методы могут быть использованы при индивиду­
альной приватизации средних и крупных предприятий, либо при 
реализации предприятия или его части инвесторам (включая 
иностранных) на внебиржевых торгах (тендерных или инвести­
ционных), при создании совместных предприятий в целях опре­
деления вклада узбекской стороны в уставный фонд.

Утверждение перечней предприятий, оценка которых пре­
дусматривается отличными от базового метода, осуществляется 
коллегией Госкомимущества.

Метод оценки чистых активов предполагает использование 
реальной или заместительной стоимости оцениваемого имуще­
ства. Она может быть определена путем:

- консультации у ведомства или компании, занимающихся 
реализацией бывшего в употреблении оборудования, с целью уз­
нать, по какой цене оборудование эквивалентной давности и про­
изводительности продавалось или продастся на мировом рынке;

- найма промышленных экспертов для определения ориен­
тировочной стоимости продажи данного оборудования по миро­
вым ценам.

Оценка зданий должна включать оценку стоимости строи­
тельных материалов на мировом рынке и стоимости строитель­
но-монтажных работ по мировым расценкам. Такая оценка мо­
жет быть получена у строительных компаний.

Оценка земель при приватизации производится в зависи­
мости от их потребительских свойств по областям, городам раз­
ной величины, городам с разным уровнем развития сферы уп­
равления, научного и социально-культурного обслуживания и 
другим факторам.

Метод сравнимых сделок предоставляет возможность по­
лучения дополнительной оценки стоимости приватизируемого 
предприятия. В качестве критериев сравнения могут быть исполь­
зованы такие, как вид отрасли, размер предприятия, эксплуата­
ционная прибыльность и географическое расположение.

Наиболее распространенным является метод дисконтиро­
ванной самоокупаемости инвестиционных проектов. Согласно 
данному методу производится расчет текущих денежных пото­
ков до тех нор, пока сумма нс сравняется или нс превысит перво­
начальный объем инвестиций.
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Цена предложения при продаже предприятий (имущества, 
долей, паев, акций) определяется путем пересчета оценочной 
стоимости, зафиксированной в долларах США, в сумах по курсу 
внебиржевого валютного рынка, устанавливаемому на межбан­
ковском валютном рынке Республики Узбекистан на момент ре­
ализации. При этом цена продажи может быть скорректирована 
в установленном порядке с учетом рыночной стоимости, скла­
дывающейся на момент реализации.

При применении двух и более методов оценки Комиссия 
представляет Госкомимуществу все полученные результаты по 
оценке стоимости имущества, на основе которых по решению 
коллегии назначается стоимость предприятия (размер уставного 
фонда). Стоимость предприятия (назначаемый размер уставного 
фонда) не может быть ниже оценочной стоимости, определен­
ной по базовому методу.

По решению Госкомимущества или его территориального 
управления, в случаях, предусмотренных законодательством, 
продажа имущества предприятия может осуществляться по до­
говору с рассрочкой платежа (на срок не более пяти лет).

При выкупе (продаже) имущества предприятия в рассроч­
ку размеры выплат, установленных договором купли-продажи, 
должны предусмотреть возрастание исходной стоимости, исхо­
дя из процента среднемесячных ставок рефинансирования Цен­
трального банка Республики Узбекистан.

4.5. План приватизации предприятия

При разгосударствлении государственных предприятий 
комиссия по приватизации должна подготовить план приватиза­
ции. План приватизации -  это документ, представляющий необ­
ходимую информацию об акционируемом предприятии, его иму­
ществе, величине уставного фонда и долях в уставном фонде 
государства и других участников АО. План приватизации разра­
батывается на основании данных баланса предприятия и пред­
ставляется в составе необходимых документов на приватизацию 
органам Госкомимущества.

План приватизации состоит из 4 разделов.
В первом разделе приводятся данные предприятия до ак­

ционирования:
- полное и сокращенное наименование;
- юридический адрес;
- номер и дата государственной регистрации предприятия;
- форма собственности;
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- организационно-правовая форма;
- наименование вышестоящей организации;
- номер расчетного счета предприятия.
Второй раздел плана приватизации связан с характерис­

тикой объекта приватизации по нижеследующим параметрам:
- основные виды выпускаемой продукции (работ, услуг);
- списочная численность работников на момент подачи до­

кументов для акционирования;
- балансовая стоимость основных средств на дату подачи 

документов с учетом всех пересчетов;
- прибыльность и рентабельность производства;
- величина уставного фонда;
- стоимость имущества, не подлежащая приватизации;
- сведения и кредиторской и дебиторской задолженность.
Третий раздел плана приватизации заполняется Госкоми­

муществом и в нем определены:
- выкупная стоимость имущества;
- величина уставного капитала акционируемого предприятия;
- доля участников;
- льготы, предоставляемые при акционировании предпри­

ятия.
В плане приватизации определяется также общая сумма 

размещаемых акций по номинальной стоимости, номинальная 
стоимость одной акции, количество и виды размещаемых акций, 
форма выпуска акций, а также порядок и сроки размещения и 
продажи акций.

При учреждении акционерного общества, созданного в ре­
зультате преобразования государственного предприятия, акции 
подлежат государственной регистрации в уполномоченном го­
сударственном органе по регулированию рынка ценных бумаг и 
его территориальных отделах (регистрирующие органы).

Для регистрации акций акционерные общества представля­
ют в регистрирующие органы следующие документы и сведения:

- заявление эмитента на регистрацию ценных бумаг;
- нотариально заверенная копия устава эмитента;
- образцы выпускаемых акций в 2-х экземплярах;
- проспект эмиссии в 2-х экземплярах.
Акции должны быть зарегистрированы в течение 20 дней 

со дня представления документов в установленном порядке.
При принятии решения о регистрации акций эмитенту вы­

дается свидетельство, подтверждающее факт государственной 
регистрации акций с указанием даты и номера государственной 
регистрации, а также один экземпляр прошнурованного и скрсп-
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лепного печатью регистрирующего органа проспекта эмиссии со 
штампом «зарегистрировано».

При учреждении акционерного общества открытого типа, 
созданного в результате преобразования государственного пред­
приятия, выпуск в обращение акций данного общества осуще­
ствляется в следующем порядке:

а) подютовка и утверждение проспекта эмиссии в соответствии 
с перечнем данных и сведений, предусмотренных приложением;

б) регистрация акций;
в) опубликование проспекта эмиссии и сообщения в сред­

ствах массовой информации о подписке на акции;
г) размещение акций согласно проспекту эмиссии среди 

членов трудового коллектива, уполномоченного государственного 
органа и инвесторов.

Размещение выпуска акций акционерного общества осу­
ществляется в следующем порядке:

а) решение о размещении безвозмездно передаваемых ак­
ций между работниками и лицами, имеющими на это право, при­
нимается общим собранием трудового коллектива в соответствии 
с представленными льготами в течение пятнадцати дней после 
регистрации акционерного общества;

о) решение о размещении частично оплачиваемых акций 
между работниками и лицами, имеющими на это право, прини­
мается общим собранием трудового коллектива в течение пят­
надцати дней после регистрации акционерного общества;

в) размещение акций путем открытой продажи среди нео­
граниченного числа инвесторов, в том числе и иностранных, осу­
ществляется на биржевом и внебиржевом рынках.

Акция должна содержать следующие реквизиты:
- фирменное наименование акционерного общества и его 

местонахождение;
- наименование ценной бумаги -  «акция»;
- порядковый номер, серия, дата выпуска акций;
- вид и тип акции;
- номинальная стоимость акции;
- имя держателя (для именной акции);
- количество выпускаемых акций;
- срок выплаты дивидендов;
- подписи председателя правления и главного бухгалтера 

акционерного общества;
- дата и код акций, присвоенный регистрирующим орга­

ном.
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4.6. Обязательства сторон при разгосударствлении и 
приватизации

При преобразовании объекта публичной собственности 
договор-соглашение о взаимных обязательствах заключается 
Госкомимуществом с уполномоченным акционерами лицом 
(председателем наблюдательного совета или руководителем ис­
полнительного органа).

В договоре-соглашении могут быть отражены:
- условия сохранения на определенный период профиля 

деятельности предприятия и согласованных объемов производ­
ства, экспорта продукции;

- условия изменения количества рабочих мест;
- поставка продукции определенным потребителям;
- реализация мер по обеспечению экологической безопас­

ности, улучшению условий труда работающих;
- особенности социально-бытового обеспечения работников;
- условия содержания объектов социального, природоох­

ранного назначения.
При реализации государственных активов между Госкоми­

муществом и инвестором также может заключаться договор-со­
глашение о взаимных обязательствах сторон на определенный 
период, в котором при необходимости должны быть указаны;

- согласованные сроки оплаты инвестором приобретаемо­
го в собственность имущества (долей, паев, акции) и выполне­
ния инвестиционных обязательств;

- условия передачи новому собственнику приобретаемого 
имущества, в том числе выдачи ордера на право собственности;

-условия пользования инвестором приобретаемым имуще­
ством (долями, паями, акциями) в период рассрочки платежей и 
выполнения инвестиционных обязательств.

При приобретении инвестором предприятия целиком или 
контрольного пакета акций (доли, пая) в договор-соглашение 
также могут включаться условия, изложенные выше.

Вступление в права собственности на разгосударствленное 
(приватизированное) имущество осуществляется с момента по­
лучения новым собственником (собственниками) ордера, выда­
ваемого Госкомимуществом.

Ордер выдается в течение не более 5 дней:
- акционерному обществу, зарегистрированному в установ­

ленном порядке, после формирования органов управления;
- обществу с ограниченной и дополнительной ответствен­

ностью или товариществу -  после выкупа инвесторами предназ-
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начсиных для этих целей долей сформированного уставного фон­
да общества (товарищества) и формирования органов управления;

- инвестору, выкупившему предприятие (объект), после 
полной оплаты им продажной стоимости имущества, включая 
выполнение инвестиционных обязательств, вошедших в цену 
заключенной сделки.

При продаже имущества в рассрочку государственный ор­
дер выдается после выполнения инвестором всех обязательств в 
соответствии с заключенным договором купли-продажи.

При изменении собственника в результате отчуждения раз­
государствленного (приватизированного) имущества (его части) 
новый государственный ордер на отчужденное имущество не 
выдается.

При приобретении объекта публичной собственности на 
аукционе либо по результатам конкурса, тендера, инвестицион­
ных торгов государственный ордер выдается Госкомимуществом 
на основании договора купли-продажи и предоставления под­
тверждения о выполнении покупателем всех обязательств по 
оплате стоимости выкупаемого имущества в соответствии с ус­
ловиями сделки.

За выдачу ордера новым собственником (кроме предприя­
тий, преобразованных в акционерные общества) уплачивается 
государственная пошлина в размере одного процента от продаж­
ной стоимости объекта.
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Краткие выводы

Выбор формы и порядок разгосударствления и приватиза­
ции -  акт, осуществляемый в соответствии с законодательными 
актами, решениями правительства и программами приватизации 
(разгосударствления) с учётом этапности, приоритетности, пред­
ложений потенциальных инвесторов и др. обстоятельств.

При проведении разгосударствления и приватизации созда­
ётся специальная комиссия, которая в свою очередь может фор­
мировать группы экспертов по отдельным направлениям этого 
процесса (работы по приватизации). Комиссия по итогам рабо­
ты составляет протокол заседаний, акты оценки стоимости иму­
щества и других активов предприятия.

Оценочные процессы осуществляются различными мето­
дами, в зависимости от продажи предприятия (объекта) на внут­
ренний рынок. Правильный подход, прозрачность оценок и дру­
гие аналогичные меры имеют большое значение для сторон, уча­
ствующих в процессе.

План приватизации -  документ, в котором даётся необхо­
димая информация об акционерном предприятии, его имуществе, 
величине уставного фонда и других сторонах деятельности. В 
нём также отражается общая сумма размещённых акций по но­
минальной стоимости.

Порядок разгосударствления и приватизации предусматри­
вает обязательства сторон, в котором устанавливаются условия 
передачи новому собственнику приобретаемого имущества, сро­
ки оплаты имущества, вступление в права собственности и др.
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Вопросы для контроля и обсуждения I
Ч

1. В каких формах осуществляется разгосударствление l
(приватизация)?

2. Какие объекты подлежат и не подлежат приватизации, и 
какой орган этот определяет?

* 3. Какие функции выполняет комиссия но приватизации?
4. Что входит в перечень работ по подготовке предприятия 

к разгосударствлению (приватизации)?
5. Что представляет собой эмиссия акций?
6. Какие методы применяются при оценке стоимости пред­

приятия (объекта) или его составных частей?
7. Куда и какие документы представляет акционерное пред­

приятие для регистрации своих акций?

Основная литература
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2003 г. «О мерах по совершенствованию корпоративного управ­
ления приватизированных предприятий».

3. Шерматов Г. Основные аспекты совершенствования уп­
равления в акционерных обществах. -  /Ж . «Экономический ве­
стник Узбекистана», 2002, №4.

4. Югай Л. П. Акционирование предприятий. -  Т.: ТГЭУ,
2000.

5. Григорьев В., Федотова М. Оценка предприятия: теория 
и практика. Учебное пособие. -  М.: ИНФРА-М, 1997.
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ГЛАВА 5

ПРИВАТИЗАЦИЯ ПРЕДПРИЯТИЙ ЧЕРЕЗ АУКЦИОНЫ

5.1. Общие положения

Под приватизацией на аукционе понимается приобретение 
физическими и юридическими лицами в частную собственность 
государственного имущества в случаях, когда от покупателей не 
требуется выполнения каких-либо условий по отношению к объек­
ту приватизации.

При этом право собственности передается покупателю, пред­
ложившему в ходе торгов максимальную цену.

Решение о продаже государственного имущества на аукцио­
не принимается Госкомимуществом РУз по представлению комис­
сией по разгосударствлению и приватизации плана мероприятий 
по приватизации данного объекта.

Продаже на аукционе подлежат:
- предприятия, цеха, производства, участки и иные подразде­

ления этих предприятий, выделяемые в самостоятельные предпри­
ятия;

- оборудование, здания, сооружения, лицензии, патенты и дру­
гие активы ликвидированных по решению собственника предпри­
ятий и их подразделений;

- объекты незавершенного строительства;
- ценные бумаги (акции) акционерных обществ, создаваемых 

при преобразовании государственных предприятий.
Продавцами объектов приватизации выступают Госкомиму­

щество, которое:
• организует в соответствии с установленным порядком пуб­

ликацию информационного сообщения о продаваемых на аукцио­
не объектах;

• организует проведение аукциона;
• производит расчеты с участниками аукциона;
• оформляет права собственности покупателя, заключает до­

говор купли-продажи приватизируемого объекта;
• информирует общественность об итогах аукциона.
Для организации проведения аукциона комиссия по разгосу­

дарствлению и приватизации передает продавцу:
- план мероприятий по приватизации объекта государствен­

ной собственности с решением о продаже объекта на аукционе, дан­
ными о первоначальной оценке приватизируемого имущества и 
другой информацией о приватизируемом объекте;

- выписку из протокола общего собрания трудового коллек-
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тива приватизируемого предприятия, подразделения о согласии на 
продажу в частную собственность объекта, подписной лист трудо­
вого коллектива;

- проект информационного сообщения о проведении аукцио­
на;

- материалы ликвидационной комиссии при продаже активов 
ликвидированного предприятия.

По этим данным формируется информационное сообщение 
об объекте, предлагаемом для продажи на аукционе. Эта информа­
ция должна быть опубликована в печати и специальных информа­
ционных бюллетенях не позднее, чем за 3 недели до объявленной 
даты проведения аукциона.

Информационное сообщение должно включать следующие 
сведения:

а) при продаже на аукционе предприятия:
- наименование и местонахождение приватизируемого пред­

приятия;
- площадь земельного участка и характеристику расположен­

ных на нем строений;
- объем и основную номенклатуру выпускаемой продукции, 

товаров и оказываемых услуг;
- численность и состав работающих на предприятии;
- перечень и оценочную стоимость основных фондов по груп­

пам, включая объекты непроизводственного назначения;
- начатые инвестиционные проекты, их сметную стоимость и 

производственные затраты;
- состояние денежных средств;
- запасы материальных ценностей;
- наличие принадлежащих предприятию ценных бумаг и до­

лей, паев в уставных капиталах других предприятий;
- наличие нематериальных активов (патенты, торговая марка 

и другие);
- обязательства предприятия (торговые, бюджетные, кредит­

ные);
- годовой баланс предприятия и отчет о прибылях и убытках 

за последний год;
б) при продаже пакетов акций дополнительно указывается вели­

чина уставного капитала акционерного общества, номинальная сто­
имость одной акции, общее количество продаваемых акций;

в) в случае продажи на аукционе активов ликвидируемого 
предприятия приводятся их основные характеристики;

г) в любом случае:
- форма проводимого аукциона;
- начальная цена продажи;
- форма платежа, условия предоставления рассрочки, если она
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предусмотрена продавцом;
- порядок предварительного ознакомления участников аукци­

она с объектом;
- окончательный срок приема заявок и других документов на 

участие в аукционе;
- сумма залога в размере 10 процентов от начальной цены и 

расчетный счет, на который он должен быть перечислен;
- дата, время и место проведения аукциона;
- номер контактного телефона продавца.
С момента опубликования информационного сообщения все 

юридические и физические лица могут предварительно ознакомить­
ся с объектом приватизации.

5.2. Условия и порядок приватизации через аукционы

В аукционе могут участвовать юридические и физические лица, 
признанные в соответствии с действующим законодательством Рес­
публики Узбекистан покупателями, своевременно подавшие заявку 
на участие в аукционе, другие необходимые документы и внесшие в 
установленном порядке сумму залога в размере 10 процентов от пер­
воначальной цены объекта приватизации.

Для участия в аукционе в адрес продавца необходимо пред­
ставить следующие документы:

- заявку на участие в аукционе;
- при проведении закрытого аукциона (закрытого тендера);
- предложение о цене объекта, запечатанное в отдельном кон­

верте;
- копию платежного документа, подтверждающего внесение 

залога на расчетный счет продавца, указанный в информационном 
сообщении об аукционе.

Негосударственные юридические лица дополнительно пред­
ставляют заверенные нотариально или органом, осуществившим 
регистрацию, копии учредительных документов.

Лицам, допущенным к участию в открытом аукционе, выдастся 
билет участника аукциона, включающий в себя: номер, под которым 
покупатель участвует в торгах, наименование объекта приватизации, 
выставляемого на продажу с аукциона, основные условия проведения 
аукциона. Билет представляется участнику на основании полученной 
от него заявки и по предъявлению платежного документа о внесении 
суммы залога на расчетный счет продавца.

В случае проведения открытого аукциона для лиц, нс являю­
щихся участниками аукциона, продаются входные билеты. Цена 
входного билета устанавливается продавцом.

Участнику закрытого тендера высылается письменное уведом­
ление о получении его заявки с указанием даты ее регистрации.
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В участии на аукционе может быть отказано, если:
- лицо, подавшее заявку, не может быть признано покупате­

лем в соответствии с действующим законодательством;
- лицо, подавшее заявку, не представило в срок обязательных 

документов, предусмотренных настоящим положением.
При проведении закрытого тендера с момента опубликования 

информационного сообщения о тендере до момента его окончания 
участникам запрещается обмениваться информацией или разглашать 
информацию о подаваемых ими предложениях. Невыполнение этого 
требования квалифицируется как грубое нарушение правил аукци­
она.

Форму проведения аукционов определяет Госкомимущество 
в плане мероприятий по приватизации объекта.

Аукцион проводится в следующих формах:
- открытый аукцион, используемый, как правило, при прода­

же активов ликвидируемого предприятия, небольших предприятий 
(с численностью менее 200 человек), акций акционерных обществ;

- закрытый аукцион (закрытый тендер), используемый, как 
правило, при продаже средних и крупных предприятий (с числен­
ностью свыше 200 человек), пакетов акций акционерных обществ.

Открытый аукцион проводится в следующем порядке:
а) аукцион проводит аукционист, нанимаемый продавцом. 

Аукцион начинается с оглашения аукционистом наименования, крат­
кой характеристики и начальной цены объекта, а также шага аукци­
она.

Шаг аукциона задается в пределах от 5 до 15 процентов от 
начальной цены. В оговоренных пределах шаг выбирает аукцио­
нист. Шаг аукциона остается единым на весь период аукциона.

В процессе торгов аукционист называет цену, а покупатели 
сигнализируют о готовности купить объект по данной цене подня­
тием билета;

б) торги начинаются с объявления начальной цены объекта. 
После объявления очередной цены аукционист называет номер би­
лета покупателя, который, с точки зрения аукциониста, первым под­
нял билет. Затем аукционист объявляет следующую цену в соот­
ветствии с шагом аукциона.

При отсутствии покупателей, готовых купить объект по дан­
ной цене, аукционист повторяет цену три раза;

в) торги завершаются, когда после троекратного объявления 
очередной цены ни один из покупателей нс поднял билет. Победи­
телем аукциона становится покупатель, номер билета которого был 
назван аукционистом последним.

По завершении торгов аукционист объявляет о продаже выс­
тавленною объекта, называя продажную цену и номер билета по­
бедителя;
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г) если после троекратного объявления начальной цены ни 
один из покупателей нс поднял билет, аукцион признается несосто- 
явшимся и объект возвращается продавцу.

Аукцион в виде закрытого тендера проводится в следующем 
порядке:

а) закрытый тендер проводит постоянно действующая тен­
дерная комиссия, состав которой утверждается Госкомимуществом;

б) по окончании срока приема заявок составляется протокол 
тендерной комиссии о принятых заявках, подписываемый предсе­
дателем и секретарем комиссии.

Сокрытие заявок на участие в тендере, их не учёт при прове­
дении итогов влекут за собой административную ответственность 
в соответствии с действующим законодательством.

Штраф налагается на председателя тендерной комиссии. Резуль­
таты тендера в этом случае признаются недействительными;

в) вскрытие конвертов с предложениями участников о цене и 
подведение окончательных итогов закрытого тендера проводятся 
не позднее, чем через три дня после приема заявок.

Учитываются только заявки, которые были отправлены в те­
чение срока закрытого тендера.

Победителем закрытого тендера становится покупатель, пред­
ложивший наивысшую цену. В случае если предложения двух или 
более учасгников закрытого тендера содержат наивысшую цену, по­
бедителем становится тот из них, чья заявка была подана ранее. Если 
и это не приводит к выявлению победителя, конкурсная комиссия 
проводит жребий для выявления победителя.

При вскрытии конвертов и подведении итогов могут присут­
ствовать покупатели или их доверенные лица и представители, име­
ющие на это доверенность, представители хокимиятов, представи­
тели средств массовой информации и другие граждане.

Победитель аукциона должен в течение установленного в ус­
ловиях проведения аукциона времени после окончания торгов по 
данному объекту подписать итоговый протокол о результатах аук­
циона. Протокол подписывается в двух экземплярах покупателем 
или его полномочным представителем и организаторами аукциона.

В протоколе указываются сведения о продавце и покупателе, 
наименование объекта приватизации, окончательная цена, а также 
обязательства сторон по подписанию договора купли-продажи. Один 
экземпляр протокола о результатах аукциона выдается покупателю 
и является документом, удостоверяющим право покупателя на зак­
лючение договора купли-продажи данного объекта.

Если победитель аукциона в течение 10 дней не подписал ито­
говый протокол, то результаты аукциона аннулируются, внесенный 
залог ему не возвращается, и объект возвращается продавцу. При 
проведении закрытого тендера право на приобретение объекта в
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этом случае приобретает участник, предложивший предыдущую 
цену. Если этот участник отказывается подписать протокол, резуль­
таты тендера аннулируются.

Информация оо итогах аукциона публикуется в течение 30 
календарных дней со дня проведения аукциона в печати и специ­
альном информационном бюллетене.

5.3. Оформление права собственности на объект 
приватизации

В срок не позднее 30 календарных дней с момента подписа­
ния итогового протокола о результатах аукциона между продавцом 
и покупателем должен быть подписан договор купли-продажи в 
соответствии с действующим законодательством.

В договоре купли -  продажи, заключаемом по итогам аукцио­
на, указывается:

- наименование проданного объекта;
- цена приобретения объекта;
- сведения о продавце, покупателе (в случае необходимости -  

посреднике), их местонахождении;
- порядок передачи объекта, форма и сроки платежа.
В соответствии с установленными сроками и формой плате­

жа покупатель обязан внести на специальный счет для аккумули­
рования средств, поступающих от разгосударствления и привати­
зации государственного имущества, установленную договором сум­
му полной стоимости приватизированного объекта за вычетом сум­
мы залога. В случае, если покупатель не внесет установленную сум­
му в указанные сроки, договор купли-продажи аннулируется, а сум­
ма внесенного им залога не возвращается. При невнесении покупа­
телем в указанный срок установленной суммы по результатам про­
веденного закрытого тендера право на приобретение объекта полу­
чает участник, предложивший предыдущую цену. Если и этот уча­
стник отказывается подписать договор купли-продажи, результаты 
закрытого тендера аннулируются.

При приобретении объекта на аукционе сумма залога, вне­
сенная покупателем, включается в сумму его платежа по сделке 
приватизации и остается у продавца для покрытия затрат, связан­
ных с проведением аукциона. Всем остальным участникам аукцио­
на сумма залога возвращается в течение 10 дней с момента подпи­
сания протокола о результатах аукциона.

Право собственности на объект приватизации переходит от 
продавца к покупателю с момента выдачи Госкомимуществом но­
вому собственнику государственного ордера на право собственно­
сти.
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Краткие выводы

Разгосударствление и приватизация, являющаяся, по сути, 
процессом передачи государственной собственности другим соб­
ственникам платно, бесплатно или иным способом, предусмат­
ривает скорейшее формирование многоукладной экономики и 
класса собственников. Платная реализация (продажа) предприя­
тия или иного объекта в ряде случаев осуществляется через аук­
ционы.

Аукцион -  способ продажи объекта (товара), когда его при­
обретает только покупатель, который при публичном оглашении 
цены предлагает наивысшую сумму. Он проводится нс только с 
целью обеспечения гласности разгосударствления объектов, но 
и снижения уровня инфляции, увязки товарного предложения со 
спросом.

В аукционах продавцами объектов приватизации выступа­
ет Госкомимущество, которое, собственно, организует аукцио­
ны, проводит расчёты с участниками аукциона, оформляет пра­
ва собственности покупателя.

В аукционе могут принять участие лица (юридические и 
физические), своевременно подавшие заявления на участие и 
другие сопутствующие документы. Лицам, допущенным к учас­
тию в аукционе, выдаются билеты участника аукциона, а про­
являющим просто интерес или любопытство -  входные билеты.

Аукцион проводится в разнообразных формах -  открыто 
или закрыто. Они определяются со стороны Госкомимущества и 
строго контролируются. При закрытых аукционах (тендерах) не 
допускается предварительное разглашение информации о пред­
ложениях.
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Вопросы для контроля и обсуждения

1. Что такое аукцион, кем и с какой целью он проводится?
2. Какие объекты подлежат продаже на аукционе?
3. Раскройте порядок участия на аукционе.
4. Что такое информационное сообщение и что оно вклю­

чает в себя при организации аукционов?
5. Чем отличается закрытая форма аукциона от открытой?
6. Как оформляются результаты аукциона?
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ГЛАВА 6
ПРИВАТИЗАЦИЯ ПРЕДПРИЯТИЙ (ОБЪЕКТОВ) 

ЧЕРЕЗ ТЕНДЕРНЫЕ ТОРГИ
6.1. Общие поннгия но приватизации предприятий через

тендерные торги
Система тендера на приобретение предприятий и акций 

приватизируемых предприятий представляет собой способ вы­
бора на конкурсной основе стратегического инвестора, выкупа­
ющего оговоренный пакет акций приватизируемого предприя­
тия и гарантирующего выполнение представлен нош им инвес­
тиционного проекта (по реконструкции и развитию предприя­
тия, его финансовой реструктуризации).

Тендер -  конкурсная форма отбора стратегического инвестора, 
представляющая собой соревнование представленных претендента­
ми инвестиционных предложений с точки зрения их соответствия 
критериям содержания тендерной документации. Объект тендера 
является предприятие или конкретный пакет акций, а предметом тен­
дера -  выкупная цена предприятия (пакета акций), в том числе с ус­
ловием инвестиционных обязательств или без таковых.

Участвовать в тендере могут юридические и физические 
лица или их объединения, допущенные к участию в конкурсе 
согласно условиям проводимого тендера.

Организатором тендера выступает Госкомимущество РУз 
или орган, уполномоченный им на проведение тендера.

Для участия в тендере необходимо представить комплект 
документов (тендерная документация), состоящий из:

•  уведомления о проведении тендера,
• правил проведения тендера и информационного меморан­

дума, который содержит исходную информацию о технических, 
коммерческих, организационных и иных характеристиках объек­
та и предмете тендера,

• условий и процедур тендера.
В зависимости от способа проведения, тендер может быть 

открытым или закрытым.
В открытом тендере принимают участие все изъявившие 

желание юридические и физические лица -  резиденты и нерези­
денты Республики Узбекистан. Закрытый тендер проводится с 
участием заранее определенных организаций и предприятий рес­
публики, иностранных предприятий и фирм, которым направля­
ются специальные извещения.

Объекты и предметы тендера, круг участников и способ
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проведения тендера определяются решением Кабинета Мини­
стров республики.

Подготовка тендера осуществляется организатором тенде­
ра или по его поручению специально создаваемой тендерной 
комиссией. В состав тендерной комиссии включаются предста­
вители объекта тендера, а также на контрактной основе незави­
симые специалисты, эксперты, консультанты.

Состав тендерной комиссии утверждается организатором. 
Количественный состав комиссии должен быть не менее 7 человек.

Тендерная комиссия в подготовительный период:
• разрабатывает тендерную документацию;
• устанавливает сроки для подачи заявок желающими при­

нять участие в тендере претендентами;
• определяет критерии оценки предложений претендентов 

и порядок заключения контрактов;
• определяет способ проведения торгов (открьпый или закрытый);
• объявляет и распространяет информацию о проведении 

тендера.
Тендерная документация должна быть составлена таким 

образом, чтобы все претенденты понимали ее одинаково. При 
описании работ должны применяться общепринятые обозначе­
ния и наименования.

При проведении открытого тендера объявление публикуется 
в средствах массовой информации, а также путем рассылки пред­
ложений непосредственно потенциальным претендентам. Объяв­
ление об открытом тендере должно быть опубликовано не менее, 
чем за 3 месяца до проведения тендера, и не менее, чем в 3-х рес­
публиканских периодических изданиях, и должно содержать основ­
ные необходимые сведения о предмете и объекте тендера и источ­
нике получения дополнительной информации. При проведении зак­
рытого тендера организатор или его представитель предварительно 
отбирает будущих претендентов и посылает им информационное 
письмо с предложением принять участие в предстоящем тендере. В 
этом с ае объявление о тендере в печати не публикуется.

ж и проведении закрытого тендера количество участни­
ков определяется тендерной комиссией, но должно быть не ме­
нее 3 участников.

Порядок и сроки представления тендерного предложения 
претендентами определяются тендерной документацией. Кроме

6.2. Оценка тендерных предложений и 
проведение тендеров
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заполненной тендерной документации также представляются 
сведения о предприятии (организации), его производственных и 
финансовых возможностях, перечень аналогичных проектов, 
ранее реализованных этим предприятием (организацией), и дру­
гие сведения.

Рассмотрение и оценка тендерных предложений проводит­
ся в три тура:

1 -й тур: оценка соответствия тендерных предложений оп­
ределенным в тендерной документации требованиям по оформ­
лению документов и приоритетным направлениям развития 
объекта тендера. Предложения, представленные не по форме и 
не допущенные на второй тур, отдельно перечисляются в прото­
коле тендерной комиссии с указанием причин, по которым они 
были отклонены.

2- й тур: экспертная оценка и выбор наиболее перспектив­
ных тендерных предложений. Для оценки поступивших предло­
жений организатором тендера для работы в тендерной комиссии 
могут дополнительно привлекаться эксперты.

3- й тур: согласование основных параметров прав и обяза­
тельств сторон по реализации инвестиционного проекта. При 
рассмотрении тендерных предложений тендерная комиссия в 
соответствии с критериями оценки, отраженными в тендерной 
документации, отбирает наиболее подходящие предложения 
двух-трех организаций и проводит с ними переговоры.

Итоги 3-тура и выбор победителя тендера производится 
на основании заключения экспертов согласно заранее вырабо­
танным тендерной комиссией критериям, позволяющим количе­
ственно оценить качество каждого проекта, и должны быть со­
гласованы с правительством республики.

По результатам каждого тура оформляется протокол, зак­
репленный подписями всех членов тендерной комиссии, утвер­
жденный организатором тендера. Тендерная комиссия обязана 
сообщить претендентам об отклонении тендерных предложений 
с указанием причины отклонения после каждого тура. С победи­
телем тендера заключается договор на приобретение предмета 
тендера. Этот договор в обязательном порядке должен содержать 
обязательства сторон по реализации инвестиционного проекта.

При проведении открытого тендера с неограниченным чис­
лом участников тендерная документация представляется претен­
дентам, как правило, за плазу в размере, устанавливаемом орга­
низатором тендера.

При проведении закрытою тендера с ограниченным числом 
участников претендент до представления комиссии тендерной
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документации вносит залог, который не может быть истребован 
обратно до исзечсния установленного условиями тендера срока.

В случае выигрыша тендера залог включается в сумму до­
говора, при проигрыше возвращается претенденту. Размер зало­
га определяется организатором тендера и составляет 3-7 % от 
общей суммы предполагаемой сделки.

Претенденты теряют гарантийную залоговую сумму в слу­
чае отзыва предложений без основания до истечения оговорен­
ного условиями тендера срока, а также в случае отказа от заклю­
чения договора при выигрыше тендера.
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Тендер -  особая форма привлечения потенциальных инвесто­
ров к процессам разгосударствления и приватизации. Он, как и аук­
цион, не исключает поиск организаторами этого процесса выгодных 
сделок и высокого коммерческого результата. Упрощённо говоря, тен­
дер -  продажа объекта на конкурсной основе и по более высокой цене.

В тендере могут участвовать как юридические, так и физи­
ческие лица, в том числе зарубежные инвесторы в установлен­
ном законом порядке, для которых представляет интерес разго­
сударствляемый объект. Тендер проводится со стороны Госко­
мимущества, которое создаст специальную тендерную комиссию; 
в средствах массовой информации об этом делается объявление, 
а также рассылка предложений непосредственно претендентам.

Тендерная документация -  комплект документов, содержа­
щих информацию по организационным, техническим и коммер­
ческим вопросам проведения торгов.

Тендерное предложение -  публичное предложение держа­
теля акций одного предприятия (общества, компании) купить 
акции у держателя акций другого предприятия или организации 
на определенных условиях, имеющих силу в течение определён­
ного времени.

Вопросы дли контроля и обсуждения

1. Что такое тендер и что содержит в себе тендерное уве­
домление?

2. Чем отличается тендер от аукциона?
3. Какие права и обязанности тендерной комиссии?
4. Кто может участвовать в тендерных процедурах?
5. Как оцениваются результаты проведённых тендеров?
6. Могут ли участвовать в тендерах зарубежные физичес­

кие лица?

Краткие выводы

Основная литература

1. Каримов. И. А. Узбекистан -  государство с великим бу­
дущим. -  Т.: Узбекистан, 1992.

2. Убасва С. роль государства в поддержке предпринима­
тельского сектора. -  Ж. «Экономика и статистика», №3, 1997.

3. Бушков И. Рынок ценных бумаг. -Т :  Консаудитинформ, 2001.
4. Югай Л. П. Акционирование предприятий. -Т .: ТГЭУ, 2000.
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ГЛАВА 7

ПРИВАТИЗАЦИЯ ПРЕДПРИЯТИЙ ЧЕРЕЗ БИРЖЕВОЙ И 
ВНЕБИРЖЕВОЙ РЫНОК

7Л. Общие положении по приватизации предприятий через 
биржевой и внебиржевой рынок

Акции приватизируемых предприятий могут быть реализо­
ваны на биржевых и внебиржевых торгах.

Под (ж хжевой торговлей понимается процесс купли-прода­
жи ценных бумаг, совершаемый на фондовой, в порядке и на усло­
виях, определяемых биржей в соответствии с установленным зако­
нодательством.

Внебиржевая торговля -  это процесс купли-продажи цен­
ных бумаг вне фондовой биржи.

Участниками биржевых и внебиржевых торгов являются сто­
роны по сделке или их представители, непосредственно изъявив­
шие желание или выполняющие поручение заключить сделку и 
правомочные определять условия се заключения.

На торги, как правило, выставляют акции приватизируемых 
предприятий. Это осуществляется Центром по координации и кон­
тролю над функционированием рынка ценных бумаг при Госкоми­
муществе республики или иным уполномоченным им органом. В 
задачи Центра входят:

• выступать уполномоченным агентом Госкомимущества по орга­
низации размещения первичной эмиссии ценных бумаг акционерных 
обществ, созданных путем преобразования государственных предприя­
тий, на местном и международном фондовых рынках;

• проведение тендеров среди инвестиционных институтов на 
право первичного размещения ценных бумаг на биржевом и вне­
биржевом рынках;

• осуществление постоянного мониторинга котировок акций;
• определение рыночной стоимости ценных бумаг при их пер­

вичном размещении;
• определение коэффициентов торговой активности и других 

показателей;
• представление в Госкомимущество еженедельно информа­

ции по итогам проведенных торгов на биржевом и внебиржевом 
рынке ценных бумах.

Центр, как уполномоченный агент, имеет право:
■ устанавливать форму и периодичность отчетов всех учас­

тников сделок;
■ регулировать обьем и перечень выставляемых на продажу
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пакетов акций;
■ определять цену предложения акций с учетом конъюнкту­

ры рынка и хода выполнения заданий правительства по реализации 
акций.

Реализация пакетов акций приватизируемых предприятий, 
распределенных в соответствии с законодательством, осуществля­
ется в сроки, установленные в проспекте эмиссии. Реализация 
(уменьшение размера) государственной доли акций предприятий, 
не зафиксированной специальными решениями Кабинета Мини­
стров, может быть осуществлена по согласованию с комплексами 
Кабинета Министров Республики Узбекистан.

Реализация акций на биржевом и внебиржевом рынках осу­
ществляется лотами в зависимости от количества выделяемых ак­
ций:

- до 1 тыс. шт. -  пакет акций выставляется 1 -м лотом;
- от 1 до 3 тыс. шт. -  пакет акций делится на 2 лота;
- от 3 до 5 тыс. шт. -  пакет акций делится на 3 лота;
- от 5 тыс. шт. и выше -  пакет акций делится на 4 лота.
Лот-единица измерения при сделках, устанавливаемая упол­

номоченным агентом при выставлении и реализации акций от име­
ни Госкомимущества. В случае превышения количества акций в 1 
лоте 35 и более процентов от уставного фонда эмитента, лот допол­
нительно делится. При реализации акций на биржевых торгах лот 
может делиться в соответствии с запросом покупателя.

Эффективность торгов определяется по коэффициенту тортовой 
активности, показателю, равному отношению количественного объе­
ма продаж акций инвестиционным посредником (брокером) к общему 
количественному объему выставления акций за последний календар­
ный месяц, определяемый по акциям, выставленным на биржевые то р т  
по поручению уполномоченного агента.

Депонирование средств при реализации акций на внебирже­
вом и биржевом рынке. Все платежи по сделкам производятся на 
расчетный счет Госкомимущества или организации, уполномочен­
ной Госкомимуществом на проведение расчетно-клиринговых опе­
раций с ценными бумагами. При реализации акций на внебирже­
вом рынке ценных бумаг для заключения сделки в качестве гаран­
тии покупатель обязан депонировать денежные средства на расчет­
ном счете Госкомимущества или его территориальных управлений. 
Минимальный размер депонируемых средств должен быть не ме­
нее 15% от цены предложения покупаемого количества акций. При 
реализации акций на биржевом рынке брокер, выступающий от 
имени покупателя, обязан депонировать перед торгами денежные 
средства не менее 15 процентов от цены предложения покупаемого 
количества акций.
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Обслуживающие клиринговые организации вправе дополни­
тельно устанавливать единые для их участников требования по де­
понированию денежных средств (на срок не более 15 банковских 
дней). Покупатель ценных бумаг имеет право депонировать сред­
ства как с указанием наименования эмитента, так и без указания 
последнего. После заключения сделки по купле-продаже акций по­
купатель ценных бумаг обязан оплатить остаток средств по догово­
ру купли-продажи а также все обязательные комиссионные и дру­
гие сборы бирже и инвестиционным институтам. В случае аннули­
рования сделки по вине покупателя продавец ценных бумаг имеет 
право на самостоятельное удержание из депонированных денеж­
ных средств понесенных убытков по оплате комиссионного сбора 
фондовой бирже и выплате вознаграждения брокеру, а также пре­
дусмотренных договором штрафных санкций с дальнейшим воз­
вратом покупателю оставшихся средств.

В случае незаключения сделки после истечения срока депо­
нирования денежных средств Госкомимущество, принявшее сред­
ства на депонирование, возвращает покупателю депонированные 
средства в течение 5 банковских дней.

Порядок реализации акций и проведения расчетов на бир­
жевом рынке ценных бумаг. На биржевые торги выставляются 
следующие пакеты акций:

а) акции, предназначенные для свободной реализации;
б) пакеты акций иных долей, не имеющих ограничений Ка­

бинета Министров Республики Узбекистан, после истечения срока 
размещения, определенного в проспекте эмиссии акций.

Реализация пакетов акций приватизируемых предприятий на 
биржевом рынке и проведение расчетов по сделкам осуществляют­
ся в следующем порядке:

- для выставления на биржевые торги пакетов акций привати­
зируемых предприятий, сумма которых по номинальной стоимос­
ти превышает 500 минимальных размеров заработной платы, про­
водится конкурс заявок среди инвестиционных посредников на пра­
во выставления с последующим заключением между Госкомиму­
ществом и брокером договора-поручения на реализацию пакета 
акций;

- договора-поручения на реализацию пакетов акций, сумма 
которых по номинальной стоимости составляет менее 500 мини- 
мальныхразмеров заработной платы, выдаются уполномоченным 
агентом брокерам с наибольшим коэффициентом торговой актив­
ности;

- продолжительность резервирования за брокерами пакетов 
акций, предназначенных для продажи, составляет 15 рабочих дней 
(с правом последующей пролонг ации уполномоченным агентом, но
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нс более 2-х раз). По истечении этого срока заключенные договора- 
поручения подлежат бесспорной отмене в неисполненной части (т.с. 
по нереализованному количеству акций), а нереализованные цен­
ные бумаги подлежат восстановлению на счете Депо Госкомиму­
щества в Центральном депозитарии;

- после заключения сделки и поступления платежных средств 
на расчетный счет продавца, Госкомимущество обязано выплатить 
комиссионные фондовой бирже в размере, установленном бирже­
выми правилами, в течение 5 банковских дней.

- договора-поручения на реализацию пакета акций заключа­
ются с брокерами без проведения конкурса заявок (тендера) в слу­
чае привлечения ими реального покупателя -  потенциального ин­
вестора и депонирования 100 % суммы акций по номинальной сто­
имости на расчетном счете Госкомимущества, а также обеспечения 
поступления оставшихся платежных средств точно в указанные за­
конодательством сроки.

Регистрация сделок на биржевом рынке ценных бумаг осу­
ществляется соответствующими структурами фондовой биржи в 
день заключения сделки на торгах.

Порядок реализации акций и проведения расчетов на вне­
биржевом рынке ценных бумаг Пакеты акций приватизируемых 
предприятий реализуются юридическим и физическим лицам на 
внебиржевом рынке путем организации инвестиционных, тендер­
ных торгов либо системы электронных торгов, формируемой учас­
тниками рынка ценных бумаг на условиях публичного аукциона. 
Организатором тендера является Госкомимущество РУз, который 
определяет условия и сроки проведения тендера.

На тендерных торгах могут участвовать любые юридические 
и физические лица, имеющие право принимать участие в тендере 
согласно условиям проведения и предоставившие организатору тен­
дера заявку на участие.

Размещение пакетов акций приватизируемых предприятий на 
внебиржевом рынке и проведение расчетов по заключенным сдел­
кам осуществляется следующим образом:

- пакеты акций приватизируемых предприятий, выставляемые 
на внебиржевые инвестиционные, тендерные либо электронные 
торги, организованные участниками рынка ценных бумаг на усло­
виях аукциона в соответствии с законодательством, резервируются 
Центральным депозитарием на счете «Депо» Госкомимущества или 
его территориальных управлений на основании письменного пору­
чения уполномоченного агента;

- на условиях и в сроки, определяемые организатором тенде­
ра, выявляется победитель тендера;

- в случае не выявления победителя тендера тендер может быть
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отложен на более поздний срок. Не выкупленные победителем тен­
дера в течение установленного организатором тендера срока акции 
выставляются I оскомимущсством на биржевые торги;

- договора купли-продажи предоставляются в депозитарий 
после заключения сделки. По истечении срока действия заключен­
ные договора купли-продажи подлежат бесспорной отмене в неис­
полненной части;

- после оплаты заключенной сделки и при наличии оплаты 
покупателем депозитарных услуг (регистрация сделки, перевод по 
счетам «Депо» и т.д.) уполномоченный агент обязан произвести 
перевод акций на счет покупателя в течение 5 рабочих дней;

- оплата за оказываемые депозитарные услуги производится 
покупателем ценных бумаг.

Регистрация внебиржевой сделки производится инвестици­
онными институтами.

Цена предложения акций на внебиржевом рынке устанавли­
вается Госкомимуществом. Акции приватизируемых предприятий 
не могут быть реализованы ниже номинальной стоимости.

7.2. Условия и порядок размещения акций на торгах

Торги на биржевом и внебиржевом рынках должны осуще­
ствляться на основе принципов:

- правового обеспечения;
- гласности;
- обеспечения равною доступа для всех инвесторов;
- обеспечения и поощрения конкуренции;
- гарантии взаиморасчетов;
- создания максимальных удобств для совершения сделок.
До выставления акций на продажу инвесторы обеспечиваются

равным доступом к первичной информации об эмитентах и к эмитиру­
емым ими ценным бумагам. Не позднее, чем за 15 дней до выставления 
на торги акций приватизируемых предприятий, уполномоченным аген­
том публикуется информация об эмитентах (наименования и юриди­
ческие реквизиты акционерных обществ, пакеты акций, выставляемые 
на продажу и другие необходимые сведения).

Продавец или покупатель, или их представители (инвестици­
онные институты) не имеют право заключать сделки, выступать 
сторонами по договору купли-продажи и подписывать его, в слу­
чае, если итоги сделок приведут к нарушению установленных за­
конодательством порядков и норм.

Инвестиционный инеппут, выступающий решстратором при со­
вершении сделок, обязан нс решетрировать сделки, если ойи произве­
дены с нарушениями законодательства или итоги сделок приведу! к на-
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рушению установленных законодательством порядков и норм.
Депозитарий (и/или) реестродержатель обязан:
- нс ретстрировать сделки и не осуществлять перевод по сче­

там «Депо», если сделки произведены с нарушениями законодатель­
ства или итоги сделок приведут к нарушению установленных зако­
нодательством порядка и норм;

- немедленно сообщить в Центр об обращении участников рын­
ка ценных бумаг, инвесторов зарегистрировать сделку, осуществлять 
перевод по счетам «Депо», результат которого приведет к наруше­
нию установленных законодательством порядка и норм.

Депозитарий обязан:
• обеспечить хранение и безусловное подтверждение прав на 

акции их владельцев;
• надлежащим образом осуществлять функции хранения и 

ведения записей по счетам депонентов, внесения обоснованных 
изменений в них;

• осуществлять резервирование акций приватизируемых пред­
приятий на продажу на основании договоров-поручений между ин­
вестиционными посредниками и уполномоченным агентом;

• осуществлять перевод акций по счетам «Депо» от продавца 
к покупателю после подтверждения полной оплаты и только по рас­
поряжению уполномоченного агента.

Коммерческий банк (или иная специализированная организа­
ция) по проведению расчетно-клиринговых операций обязан:

• принимать к исполнению подготовленные при определении 
взаимных обязательств платежные средства и бухгалтерские доку­
менты на основании их договоров с участниками рынка ценных 
бумаг, для которых производятся расчеты;

• обеспечить сверку условии договоров купли-продажи цен­
ных бумаг (при их заключении) на предмет платежеспособности 
покупателя, наличия реализуемых ценных бумаг у продавца и со­
ответствия иных параметров сделки;

• оперативно обобщать результаты совершаемых сделок и 
информировать уполномоченного агента о текущем состоянии конъ­
юнктуры рынка ценных бумаг;

• в установленном порядке оформлять документы, необходи­
мые для проведения расчетов по сделкам;

• обеспечить своевременность исполнения сделок путем вза­
имозачета обязательств по поставке ценных бумаг и осуществле­
ния платежей сторонами сделки.

Фондовая биржа обязана:
• обеспечить необходимые условия для нормального обра­

щения ценных бумаг, определения их рыночных цен и надлежаще­
го распространения информации о них;
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• проводить экспертизу выставляемых ценных бумаг, предус­
матривающую анализ соответствия финансово-хозяйственных и 
иных показателей эмитентов установленным биржей требованиям, 
оценку деловой репутации эмитента и других сведений, дающих 
информацию о его финансовой надежности;

• постоянно вести биржевой листинг выставляемых на торги 
ценных бумаг, который включает в себя список котируемых акций 
финансово-устойчивых эмитентов;

• осуществлять котировку ценных бумаг (определять курс акций, 
минимальную и максимальную цены, изменения в курсовой стоимости и 
т.д.) на основании итогов биржевых торгов с ценными бумагами;

• своевременно рассматривать споры по операциям с ценны­
ми бумагами.

При превышении срока оплаты акций, предусмотренного за­
конодательством, уполномоченный агент обязан признать договор 
купли-продажи недействительным и сообщить о признании дого­
вора недействительным регистратору сделки для внесения соответ­
ствующей записи в регистр.

Регистратор сделки после получения заявления уполномочен­
ного агента о недействительности сделки либо решения суда о ее 
расторжении после внесения соответствующей записи обязан в 
двухдневный срок сообщить об этом Центральному депозитарию 
для восстановления акций на счете Госкомимущества.

В случае не оплаты суммы сделки в течение 5 банковских дней 
со дня заключения сделки, договор купли-продажи аннулируется, 
и виновная сторона оплачивает другой стороне штраф в размере 12 
процентов от суммы сделки.

7.3. Взаимодействие участников рынка при размещении 
акций приватизированных предприятий через фондовую

биржу

При размещении акций через фондовую биржу важно достичь 
эффективности взаимодействия всех его участников -  продавцов и 
покупателей акций. Основными вопросами при этом являются:

1. Передача нрав по размещению акций приватизируемых 
предприятий уполномоченному государством агенту по реализации 
государственных активов в виде ценных бумаг.

2. Оповещение уполномоченным агентом инвесторов через 
средства массовой информации об эмитентах, чьи пакеты акций 
выставляются на торги.

3. Проведение конкурса заявок среди инвестиционных посред­
ников на право выставления акций приватизируемых предприятий 
на торги. Заключение договоров-поручений на выставление акций
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I
приватизируемых предприятий на биржевые т о р т  с инвестицион­
ным посредником (брокером) на основании итогов проведения кон­
курса заявок. Договор-поручение заключается на Id рабочих дней 
с правом последующей пролонгации, но не более дв>Ьс раз.

4. Резервирование брокером продавца пакета акций в депози­
тарии.

5.3аключенис договора-поручения на покупку акций прива­
тизируемого предприятия между инвестором (покупателем) и ин­
вестиционным посредником (брокером).

6. Предварительное депонирование покупателем денежных 
средств в размере нс менее 30 % от предполагаемой суммы сделки 
в Расчетно-клиринговой палате.

6.1. Оплата оставшейся суммы сделки и комиссионных пла­
тежей инвестором в течение срока, установленного законодатель­
ством (5 дней).

7. Выставление брокером продавца пакета акций приватизи­
руемого предприятия на продажу;

- выставление брокером покупателя заявки на покупку паке­
та акций приватизируемого предприятия;

- заключение договора купли-продажи между инвестицион­
ными посредниками от имени Госкомимущества и от имени инвес­
тора.

8. Поручение на перевод ценных бумаг со счета Госкомиму­
щества на счет инвестора и оплата комиссии Центральному депо­
зитарию.

9. Перевод акций со счета депо Госкомимущества на счет депо 
инвестора после полной оплаты суммы сделки.

10. Оплата Госкомимуществу суммы сделки за удержанием 
комиссий брокеру и бирже.

11. Оплата вознаграждения брокеру продавца в размере 1 % 
от суммы сделки и дополнительно Ь % от суммы превышения цены 
сделки над ценой предложения.

12. Оплата комиссионных бирже от имени Госкомимущества.
13. Оплата комиссионных бирже от имени инвестора.
14. Оплата вознаграждения брокеру покупателя, согласно до­

говору-поручению между инвестором и брокером.
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Краткие выводы

Переход экономики на рыночные отношения породил но­
вые организационные структуры, в том числе фондовые биржи 
по купле-продаже ценных бумаг. Биржевой курс ценных бумаг 
колеблется в зависимости от соотношения между спросом и пред­
ложением цены на них.

Различают биржевую и внебиржевую торговлю. В нервом 
случае купля-продажа ценных бумаг осуществляется на фондо­
вой бирже, во втором -  вне фондовой биржи. Через фондовую 
биржу, как правило, мобилизуются средства для инвестиций в 
промышленности, сельском хозяйстве, торговле и т. д.

На биржевые и внебиржевые торги акции приватизируе­
мых предприятий выставляются по решению Госкомимущества 
республики. Для этого создастся специальный орган -  Центр по 
координации и контролю над функционированием рынка цен­
ных бумаг.

Реализация акций предприятий на биржевом и внебирже­
вом рынках осуществляется лотами в зависимости от количе­
ства выделяемых для продажи акций. При этом важным агентом 
в отношениях между «продавцом» и «покупателем» ценных бу­
маг (акций) выступает брокер, каковым может быть как физи­
ческое, так и юридическое лицо (фирма), занимающаяся посред­
ничеством.

Обеспечение эффективности взаимодействия участников 
фондового рынка ценных бумаг -  важное условие действитель­
ного формирования класса собственников.
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Вопросы для контроля и обсуждении

1. Что такое фондовый рынок и каковы его основные фун­
кции?

2. Чем отличается биржевая торговля от внебиржевой?
3. Что представляет собой лот и для чеш он нужен?
4. Расскажите порядок реализации акций и проведения рас­

чётов на фондовом рынке.
5. Каковы условия и порядок размещения акций на торгах?
6. Что входит в задачи Центра по координации и контролю 

над функционированием рынка ценных бумаг?
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ГЛАВА 8

ПРОДАЖА И ИСПОЛЬЗОВАНИЕ СРЕДСТВ ОТ 
РАЗГОСУДАРСТВЛЕНИЯ И ПРИВАТИЗАЦИИ

8.1. Общие положения по продаже приватизируемых 
предприятий иностранным инвесторам

В ходе разгосударствления и приватизации предприятия 
могут быть реализованы инвесторам, в том числе иностранным. 
Под инвесторами понимается субъект инвестиционной деятель­
ности, осуществляющий инвестирование собственных, заемных 
и привлеченных средств, а также имущественных, интеллекту­
альных ценностей и прав на них в соответствии с договором куп­
ли-продажи акций, долей (паев) предприятий и объектов цели­
ком. Договор купли-продажи акций, долей должен предусмат­
ривать положения об инвестиционных обязательствах.

Инвестиционные обязательства могут выполняться в виде: 
поставок технологического оборудования; модернизации и ре­
конструкции производства; пополнения оборотных средств пред­
приятия; поставок сырья и материалов; погашения задолженно­
стей предприятия перед бюджетом, государственными целевы­
ми фондами и т. д. Срок выполнения инвестиционных обяза­
тельств может быть установлен в рассрочку до 5 лет.

Инициатором реализации акций, долей (паев) предприятий 
и объектов целиком с условием включения стоимости инвести­
ционных обязательств в цену объекта могут выступать Госкоми­
мущество, отраслевые ассоциации, концерны, корпорации, хо- 
кимияты, инвесторы и предприятие. Решение о продаже инвес­
торам акций, долей (паев) предприятий и объектов целиком, нс 
реализованных в течение двух лет и более, с условием включе­
ния стоимости инвестиционных обязательств в цену объектов 
принимает Госкомимущество по согласованию с соответствую­
щим Комплексом Кабинета Министров. Реализация акций, до­
лей (паев) предприятий и объектов целиком осуществляется тен­
дерной комиссией, создаваемой Госкомимуществом.

Учитывая неудовлетворительное технологическое и финан­
совое положение приватизируемых предприятий, сильную кон­
куренцию на рынке капитала и привлечение иностранных инве­
стиций, а также наличие фактов коррупции, стремящейся извлечь 
в своих корыстных интересах доходы и дивиденды рт процесса 
приватизации, комиссии по проведению тендерных торгов пре­
доставлены дополнительные права и полномочия по:
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- снижению стартовой цены предложения акций и прива­
тизируемых предприятий в случае отсутствия спроса на них и 
при наличии конкретных стратегических инвесторов с соответ­
ствующими инвестиционными обязательствами, в соответствии 
с порядком, устанавливаемым Кабинетом Министров Республи­
ки Узбекистан;

- продаже объектов и акций в комбинированных формах 
оплаты как в иностранной валюте, так и за счет поставки совре­
менного технологического оборудования, а также продаже за 
национальную валюту при условии принятия иностранным ин­
вестором конкретных инвестиционных обязательств в валюте;

- привлечению к процессу подготовки и продажи предпри­
ятий за рубежом крупных иностранных финансовых посредни­
ков, оценочных и аудиторских компаний, рекламных агентств, 
оплата деятельности которых может осуществляться за счет 
средств от продажи приватизируемого объекта или акций;

- самостоятельному принятию решений, связанных с при­
ватизацией объектов, и ускорению продажи иностранным инве­
сторам предприятий и акций.

8.2. Условии и порядок продажи приватизируемых 
предприятий (объектов)

К участию в тендере допускаются все изъявившие жела­
ние физические и юридические лица (включая иностранных).

Для участия в тендере по реализации акций, долей (паев) пред­
приятий и объектов целиком, подлежащих продаже на конкурсной 
основе, нс реализованных в течение двух лет и более, с включением 
в цену объектов стоимости инвестиционных обязательств, инвес­
тор нс позднее чем за три дня до даты проведения тендера подаст 
тендерное предложение о цене объекта продажи, с учетом включе­
ния в его цену стоимости инвестиционных обязательств и бизнес- 
план по финансовому оздоровлению предприятия.

Тендерное предложение и бизнес-план принимаются тен­
дерной комиссией в запечатанном конверте.

Бизнес-план должен содержать:
• инвестиционную программу с указанием сроков ее вы­

полнения, поставки оборудования (если такое предусмотрено), 
его технологических параметров, ассортимента выпускаемой 
продукции, используемого сырья, мероприятий по повышению 
эффективности производства, использование имеющеюся обо­
рудования и производственных площадей, ожидаемый экономи­
ческий эффект и т. д.;
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• другие обязательства и планы инвестора по финансово­
хозяйственному оздоровлению предприятия.

При оценке бизнес-плана по финансовому оздоровлению 
предприятия определяющее значение имеет стоимость инвести­
ционного проекта и источник его финансирования. При этом 
учитываются такие факторы, как:

- финансово-экономические показатели предприятия (нали­
чие кредиторской и дебиторской задолженности, убытков и т. д.);

- состояние основных фондов, их использование.
Победитель тендера определяется в результате рассмотре­

ния комиссией представленных участниками тендера тендерно­
го предложения и бизнес-плана. Победителем тендера признает­
ся участник, предложивший наиболее обоснованный бизнес- 
план, конкретные инвестиционные обязательства и имеющий 
наилучшис финансовые возможности для его реализации.

Госкомимущество Республики Узбекистан заключает дого­
вор купли-продажи с победителем тендера. Договор купли-про­
дажи акций, долей (паев) предприятия и объекта целиком с вклю­
чением стоимости инвестиционных обязательств в цену объекта 
должен содержать:

а) предмет договора;
б) цену объекта продажи с учетом включения в нее сто­

имости инвестиционных обязательств;
в) объем, виды и график выполнения инвестиционных обя­

зательств;
г) технические условия и характеристики поставляемого 

оборудования, сырья и материалов (если такое предусмотрено);
д) ответственность сторон за неисполнение или ненадле­

жащее исполнение договорных обязательств;
е) порядок разрешения споров;
ж) иные условия, определяемые по соглашению сторон.
Кроме того, в договоре купли-продажи предусматривается

предоставление инвестором информации о ходе выполнения 
инвестиционных обязательств.

В сроки, установленные договором купли-продажи, инве­
стор должен представлять в Госкомимущество информацию о 
ходе выполнения инвестиционных обязательств. К информации 
должны быть приложены документы, подтверждающие выпол­
нение инвестиционных обязательств:

а) копии платежных поручений, таможенные декларации, 
акты установки оборудования с указанием его технического со­
стояния;

б) заключение независимых экспертов о соответствии обо­
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рудования, сырья, материалов, поставляемых в счет инвестици­
онных обязательств, условиям и характеристикам, указанным в 
договоре купли-продажи;

в) заключение аудиторской фирмы, определяемой инвес­
тором по согласованию с Госкомимуществом, о вложении средств 
в предприятие и их использовании согласно условиям договора 
купли-продажи. При этом стоимость работ аудитора оплачива­
ется инвестором;

г) сведения о финансово-экономическом состоянии пред­
приятия до реализации акций, доли (пая) предприятия, объекта 
целиком и после выполнения инвестиционных обязательств.

Право собственности передастся инвестору после выпол­
нения инвестиционных обязательств в соответствии с условия­
ми договора.

До полного выполнения инвестиционных обязательств ин­
вестор обязан вопросы, связанные с отчуждением имущества пред­
приятия, совершением крупных сделок и внесением изменений в 
учредительные документы предприятия, согласовывать с Госко­
мимуществом. По завершении выполнения инвестиционных обя­
зательств комиссия (в составе не менее трех членов) должна при­
нять и оформить акт приемки, и на его основании Госкомимуще­
ство оформляет право собственности инвестора на реализован­
ные акции, доли (паи) предприятия или объект целиком.

При невыполнении или ненадлежащем выполнении инве­
стиционных обязательств в соответствии с условиями договора 
Госкомимущество направляет инвестору официальное представ­
ление о невыполнении условий договора купли-продажи. В слу­
чае не устранения указанных нарушений Госкомимущество при­
нимает меры по расторжению договора в одностороннем поряд­
ке в соответствии с законодательством. При расторжении дого­
вора купли-продажи с включением стоимости инвестиционных 
обязательств в цену объекта продажи внесенные выкупные пла­
тежи и вложенные инвестиционные обязательства нс возвраща­
ются, а объект продажи возвращается в государственную соб­
ственность.

8.3. Использование средств от разгосударствления и 
приватизации

Средства от разгосударствления и приватизации являются 
частью консолидированного бюджета Республики Узбекистан и 
образуются за счет:

• доходов от реализации акций первичной эмиссии нреоб-
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разованных в акционерные общества государственных предпри­
ятий;

• продажи объектов государственной собственности на аук­
ционах, конкурсах, биржевых торгах и внебиржевых торгах;

• средств от реализации на аукционах земельных участков 
в пожизненное наследуемое владение граждан и от приватиза­
ции земельных участков в случаях, предусмотренных законода­
тельством;

• доходов от арендной платы при передаче государствен­
ного имущества в аренду;

• доходов, получаемых от заемщиков по ранее выданным 
Госкомимуществом кредитам и займам в виде возврата ими по­
лученных кредитов и начисленных по ним процентов;

•  доходов от размещения на депозитах в коммерческих бан­
ках временно свободных средств с депозитного счета до востре­
бования Госкомимущества;

• прочих доходов, поступающих на депозитные счета до 
востребования Госкомимущества и его территориальных управ­
лений.

Распределение средств от разгосударствления и привати­
зации, за исключением поступлений в иностранной валюте, осу­
ществляется Госкомимуществом Республики Узбекистан ежеме­
сячно в следующей пропорции:

• 40 процентов -  в государственный бюджет как источник 
покрытия дефицита бюджета с целевым использованием указан­
ных средств на финансирование инвестиционных проектов;

• 15 процентов -  Фонду поддержки частного предприни­
мательства и малого бизнеса (Бизнес-фонду);

•  15 процентов -  Совету Министров Республики Каракал- 
пакстан, хокимиятам областей и г. Ташкента для финансирова­
ния проектов социально- экономического развития, формирова­
ния институтов рыночной инфраструктуры;

• 3 процента -  на расходы Госкомимущества Республики 
Узбекистан по реализации Государственной программы по при­
ватизации, созданию и развитию инвестиционных и рыночных 
структур;

• 2 процента -  на счет Госкомимущества Республики Узбе­
кистан для покрытия затрат, связанных с осуществлением рас­
порядительных и управленческих функций.

• 25 процентов оставляется в распоряжении приватизируе­
мых предприятий или государственных предприятий, на балан­
се которых находится приватизируемая часть имущества с целе­
вым использованием средств только на техническое псрсвоору-
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жснис, модернизацию производства и пополнение оборотных 
средств. При реализации предприятий целиком в виде имуще­
ственных комплексов данные средства подлежат перечислению 
в Государственный бюджет как источник покрытия дефицита 
бюджета с их целевым использованием на финансирование ин­
вестиционных проектов.

Средства, поступающие от разгосударствления и привати­
зации в иностранной валюте, распределяются в следующей про­
порции:

• 95 процентов -  на депозитный счет до востребования в 
иностранной валюте Министерства финансов Республики Узбе­
кистан;

• 5 процентов -  в распоряжение Госкомимущества для тех­
нического оснащения Комитета и на организацию международ­
ных семинаров за пределами республики.

В государственный бюджет средства с депозитного счета 
Госкомимущества перечисляются ежемесячно, но при этом они 
должны быть использованы только на финансирование инвести­
ционных проектов.

Перечисление средств, предназначенных Фонду поддерж­
ки частного предпринимательства и малого бизнеса (Бизнес-фон­
ду), производится ежемесячно в размере 15 процентов. Госкоми­
мущество заключает договор с Бизнес-фондом о порядке и усло­
виях передачи денежных средств на возвратной основе.

В договоре в обязательном порядке должны быть оговоре­
ны следующие условия:

• максимальный объем денежных средств, выделяемых 
Бизнес-фонду;

• сроки предоставления графиков погашения Бизнес-фон­
дом долга;

•  направления и сроки использования Бизнес-фондом кре­
дитов и процентов, полученных по выданным им кредитам за 
счет государственных средств;

• порядок исчисления просроченной задолженности и 
штрафных санкций;

• порядок предоставления финансовой отчетности Бизнес- 
фондом;

• порядок проведения взаимных сверок по платежам;
• меры материальной ответственности Бизнес-фонда перед 

Госкомимуществом;
• банковские реквизиты сторон и др.
Любые изменения в условиях договора вносятся только по 

письменному соглашению сторон.
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Средства, возвращаемые Бизнес-фондом, зачисляются на 
депозитный счет до востребования Госкомимущества. В случае 
задержки Бизнес-фондом выплат по заключенным договорам 
Госкомимущество вправе списать в бесспорном порядке со сче­
тов Бизнес-фонда в учреждении Узтадбиркорбанка средства в 
размере просроченной задолженности.

Совету Министров Республики Каракалпакстан, хокимия- 
там областей и г. Ташкента перечисляются ежемесячно до 15 
числа текущего месяца денежные средства от приватизации пред­
приятий на нужды социально- экономического развития терри­
торий (15 процентов).

Эти средства должны быть использованы Советом Мини­
стров Республики Каракалпакстан, хокимиятами областей и г. 
Ташкента по следующим приоритетным направлениям:

а) нс менее 50 % средств направляется на финансирование 
строительства жилья для социально незащищенных слоев насе­
ления;

б) оставшиеся средства направляются:
• на финансирование строительства в сельской местности 

объектов инженерной и производственной инфраструктуры, не­
обходимых для развития малого бизнеса и частного предприни­
мательства, водопроводов, канализационных систем и сооруже­
ний, сети газо- и электроснабжения, дорог, благоустройства тер­
ритории, а также социальной инфраструктуры -  объектов обра­
зования, здравоохранения, культуры и спорта;

• на частичное финансирование в областях филиалов На­
ционального депозитария, республиканских фондовой биржи, 
биржи недвижимости, товарно-сырьевой биржи, палаты товаро­
производителей и предпринимателей бизнес-инкубаторов и орга­
низации бизнес-центров, в соответствии с Государственной про- 
фаммой поддержки малого бизнеса и частного предприниматель­
ства. 5 процентов средств от приватизации предусмотрено ис­
пользовать на расходы по реализации Государственной профам- 
мы по приватизации, созданию, развитию инвестиционных, фи­
нансовых и рыночных сфуктур, в частности по таким направле­
ниям, как:

• финансовое содействие развитию в областях (регионах) 
республики бизнес-инкубаторов, бизнес-центров, филиалов На­
ционального депозитария, республиканских фондовой биржи, 
биржи недвижимости, товарно-сырьевой биржи;

• на пополнение фонда санации;
• подготовка и издание нормативно-правовой, специализи­

рованной литературы в соответствии с Государственной профам-
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мой поддержки развития малого бизнеса и частного предприни­
мательства;

•  и другие расходы, связанные с реализацией Государствен­
ной программы приватизации и разгосударствления госсобствен­
ности.

Средства от разгосударствления и приватизации должны 
быть использованы на техническое перевооружение, модерни­
зацию производства и пополнение оборотных средств. Предпри­
ятия, в распоряжении которых оставляются средства от разгосу­
дарствления и приватизации, открывают специальные депозит­
ные счета в своем обслуживающем банке для депонирования 
указанных средств. После открытия в обслуживающем банке 
специального депозитного счета предприятие обязано в 5-днсв- 
ный срок представить банковские реквизиты в Госкомимущество 
республики 25 процентов средств, поступивших от разгосудар­
ствления и приватизации государственной собственности на спе­
циальные депозитные счета Госкомимущества, перечисляются 
на специальные депозитные счета приватизируемых предприя­
тий. К ним относятся:

• средства от продажи акций по доле трудового коллектива 
согласно проспекту эмиссии в соответствии с оформленным ак­
том сверки обязательств между Госкомимуществом и привати­
зируемым предприятием от суммы основного долга;

• средства от продажи акций доли свободной продажи и 
доли иностранного инвестора согласно проспекту эмиссии;

• средства от продажи акций доли государства согласно про­
спекту эмиссии в установленном порядке.

Средства от разгосударствления и приватизации, аккуму­
лируемые на вторичных депозитных счетах до востребования 
территориальных управлений Госкомимущества, еженедельно 
(по вторникам) перечисляются на депозитный счет до востребо­
вания Госкомимущества республики Узбекистан в расчетно-кас­
совом центре Главного управления Центрального банка Респуб­
лики Узбекистан по городу Ташкенту, за вычетом рассматривае­
мых как распределенные в установленном порядке:

• 2 процентов средств, оставляемых в распоряжении тер­
риториальных управлений Госкомимущества для покрытия зат­
рат, связанных с осуществлением распорядительных и управлен­
ческих функций;

•  25 процентов средств, направляемых приватизируемым 
предприятиям.

Государезвенные поверенные и доверительные управляю­
щие государственного имущества ежеквартально в своих отче-
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тах представляют информацию о целевом использовании средств 
от разгосударствления и приватизации, оставленных в распоря­
жении предприятий в соответствии с приложением.

При официальном отказе предприятий от получения при­
читающихся им средств от разгосударствления и приватизации 
эти средства направляются в государственный бюджет респуб­
лики. Нецелевое использование предприятиями оставленных в 
их распоряжении средств от разгосударствления и приватизации 
может повлечь изъятие этих сумм в доход республиканского 
бюджета.

+■
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Краткие выводы

Разгосударствление и приватизация не самоцель, а состав­
ная часть реформаторской стратегии государства, предусматри­
вающая формирования многоукладной экономики и класса соб­
ственников. Если «малая» приватизация была проведена почти 
на бесплатной или заметно облегчённой для будущих собствен­
ников основе, то «большая» приватизация -  на условиях прода­
жи объектов со стороны государства или их выпуска со стороны 
покупателя.

Реализация предприятий (объектов), как правило, осуще­
ствляется на контрактной основе (тендер), к участию в котором 
допускаются все изъявившие желание: как физические, так и 
юридические лица.

Инициатором разгосударствления и приватизации высту­
пают, в первую очередь, Госкомимущество (по специальной Про­
грамме приватизации и разгосударствления), а также отрасле­
вые ассоциации, концерны, корпорации, хокимияты и другие 
инвестиционные структуры.

Средства от разгосударствления и приватизации являются 
частью консолидированного бюджета республики и используют­
ся на дальнейшее социально-экономическое развитие и созда­
ние новых отраслей и производств, реконструкцию действую­
щих предприятий.

В тендерных торгах мш уг участвовать как отечественные, 
так и зарубежные инвесторы в соответствии с установленными 
правилами и требованиями. Победитель тендера определяется 
специальной комиссией, созданной со стороны Госкомимуще­
ства.
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Вопросы для контроля и обсуждения

1. Что включают в себя «Общие положения» по продаже 
предприятий (объектов), кто является инициатором этого акта?

2. Какие задачи решаются при проведении тендеров? Кто 
имеет право участвовать в тендерах и каковы должны быть виды 
и содержание документов, предоставляемых для участия на тен­
дерах?

3. Расскажите основные условия и порядок продажи пред­
приятий (объектов) со стороны государства.

4. Что достигается в результате продажи государственных 
предприятий и объектов?

5. Как и кем используются средства, поступившие от раз­
государствления и приватизации?
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ГЛАВА 9

РЕЕСТР АКЦИОНЕРОВ АКЦИОНЕРНОГО 
ОБЩЕСТВА

9.1. Общие понятия

Законодательство Узбекистана предусматривает обязатель­
ное ведение акционерными обществами реестра акционеров. 
Реестр -  список зарегистрированных владельцев акций, состав­
ленный по состоянию на любую установленную дату и позволя­
ющий идентифицировать этих владельцев на основании данных.

Реестр акционеров ведется по именным акциям. Акции на 
предъявителя могут быть включены в реестр по желанию вла­
дельцев. В отношении владельцев акции на предъявителя: в рее­
стре вместо имени акционера открывается личный номер счета 
владельца.

В качестве реестродержателя не могут выступать физичес­
кие лица, а также юридические лица, являющиеся акционерами 
одного того же акционерного общества или контролирующие его 
акции.

Реестродержатель -  юридическое лицо, осуществляющее 
деятельность по сбору, фиксации, обработке, хранению и предо­
ставлению данных, составляющих и относящихся к системе ве­
дения реестра владельцев ценных бумаг. Реестродержатель дол­
жен иметь договорные отношения об информационном обслу­
живании и ведении лицевых счетов акционеров с депозитарием.

Депозитарием является инвестиционный институт, осуще­
ствляющий деятельность по хранению ценных бумаг и (или) 
учету прав на эти ценные бумаги.

Осуществление деятельности по ведению реестра не до­
пускает се совмещения с другими видами деятельности (кроме 
депозитарной) на рынке ценных бумаг. Держателем реестра мо­
жет быть эмитент или инвестиционный институт, осуществляю­
щий деятельность по ведению реестра на основании псюучсния 
эмитента. В случае, если число владельцев превышает 500, дер­
жателем реестра должна быть независимая, специализированная 
на ведении реестра организация.

В реестр должны быть внесены следующие сведения:
• об акционерном обществе;
• о размере уставного фонда, количестве, номинальной сто­

имости и категориях (типах), объявленных к выпуску и выпу­
щенных обществом в обращение акций;
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• о дроблении акций и консолидации;
• о каждом зарегистрированном лице с указанием, являет­

ся ли оно собственником или номинальным держателем акций, 
количестве и категории (типе) акций, записанных на его имя;

• об акциях общества, выкупленных им за счет собствен­
ных средств, их количестве, номинальной стоимости и катего­
риях (типах);

•  о выплате дивидендов;
• о документах, подтверждающих совершение сделок с ак­

циями (если сделки совершены без участия инвестиционных 
посредников и/или депозитария), а также об иных основаниях 
приобретения прав на акции и о фактах обременения акций обя­
зательствами в случаях, предусмотренных законодательством 
Республики Узбекистан.

Реестр акционеров может вестись как на бумажных носи­
телях, так и в виде электронной записи. Ведение реестра в той 
или иной форме должно обеспечивать выполнение требований, 
предъявляемых в соответствии с настоящим Положением к дея­
тельности по ведению и хранению реестра и требований дей­
ствующей технологии Национального депозитария.

Электронная форма хранения и передачи информации и 
документов обеспечивает хранение и передачу информации и 
документов с помощью средств электронной связи и на элект­
ронных носителях (модема, факсимильной связи, телекса и т.д.);

Выпуск акций в бумажной форме предполагает выпуск ак­
ций на бумажном бланке, с нанесенной на его поверхности тек­
стовой и графической информацией, характеризующей вид цен­
ной бумаги, и другие сведения, необходимые для ее распознания 
и учета.

В безбумажной форме акции выпускаются в виде электрон­
ных записей на счетах ’’ДЕПО” в депозитарии, подтверждаемых 
выписками со счетов и другими документами, свидетельствую­
щими о наличии на счете владельца определенного вида ценных 
бумаг.

Система ведения реестра включает в себя:
• ведение регистрационного журнала записей в хроноло­

гическом порядке;
• ведение записей зарегистрированных лиц и зарегистри­

рованных залогодержателей;
• ведение журнала выдачи и аннулирования сертификатов 

акций в случае выпуска акций в наличной форме;
• ведение системы учета и хранения документов, являю­

щихся основанием для внесения записей в реестр акционеров,
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включая информацию на электронных носителях;
• ведение системы учета заявлений (запросов), получен­

ных от зарегистрированных лиц и зарегистрированных залого­
держателей;

• предоставление информации зарегистрированным лицам 
для обеспечения возможности ознакомления с данными реестра;

•  передача информации в депозитарий о внесении измене­
ний в лицевые счета зарегистрированных лиц и зарегистриро­
ванных залогодержателей.

Регистрационный журнал ведется по каждой категории 
(типу) акций. В каждом регистрационном журнале указываются:

• количество и номинальная стоимость акций каждой кате­
гории (типа); код государственной регистрации выпуска ценных 
бумаг эмитентов; в случае изменения количества акций в регис­
трационном журнале указывается новое итоговое число акций 
данной катс!Х)рии (типа);

•  дата объявления дивиденда для данной категории (типа) 
акций, число акций, по которым начисляется дивиденд, размер 
дивиденда, выплачиваемого на одну копию.

При учреждении акционерного общества в реестр вносят­
ся данные о каждом учредителе общества и количестве, катего­
рии (типе) акций, указанных учредительными документами об­
щества. При дополнительной эмиссии в пятидневный срок с 
момента регистрации проспекта эмиссии в реестр вносится за­
пись об открытии лицевого эмиссионного счета, на котором от­
ражаются все акции дополнительной эмиссии, нс приобретен­
ные в собственность.

В регистрационный журнал в хронологическом порядке 
вносятся записи о каждой дополнительной эмиссии акций и каж­
дой передаче акции, а также о любом ином событии, связанном с 
изменением количества акций, записанных на имя зарегистри­
рованного лица, или отражающем факт обременения акций обя­
зательствами. Запись, вносимая в регистрационный журнал, дол­
жна содержать информацию:

- о номере записи (номер присваивается последовательно 
по времени внесения записи);

- о дате внесения записи (под датой внесения записи пони­
мается дата получения реестродержателем документов, являю­
щихся основанием для внесения записи в реестр);

- о типе операции с акциями;
- об имени (наименовании) лица, которое вносится в реес­

тре в качестве зарегистрированного лица с указанием, является 
ли оно собственником или номинальным держателем акций, и
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номере его лицевою счета, в случае:
а) выпуска эмитентом акций в обращение;
б) обмена акций или реорганизации акционерного общества;
в) передачи прав на акции;
- об имени (наименовании) залогодержателя в случае воз­

никновения залога акций и номере его лицевого счета;
- об изменении количества и категорий (типа) акций, запи­

санных на имя зарегистрированного лица или обремененных 
обязательствами.

Реестродержатель обязан сохранять информацию о заре­
гистрированном лице, содержащуюся в регистрационном жур­
нале, не менее трех лет с момента, когда это лицо перестало быть 
таковым.

Лицевой счет открывается реестродержателем в обслужи­
вающем его депозитарии на имя каждого зарегистрированного 
лица одновременно с внесением записи в регистрационный жур­
нал. Лицевому счету присваивается номер, отличный для каждо­
го лицевого счета.

Лицевой счет должен содержать данные:
- о номере лицевого счета;
- о зарегистрированном лице с указанием, является ли оно 

собственником или номинальным держателем акций: для физи­
ческих лиц -  фамилия, имя и отчество, данные документа, удос­
товеряющего личность, адрес, данные об уполномоченном пред­
ставителе, в случае его назначения; для юридических лиц -  пол­
ное официальное наименование юридического лица, данные 
уполномоченного представителя, наименование органа, осуще­
ствившего регистрацию, номер и дата регистрации, юридичес­
кий адрес; (в случае двух и более собственников акции -  фами­
лию, имя, отчество не менее двух из них и данные лица, уполно­
моченного действовать от имени всех собственников);

- данные, позволяющие направлять необходимую инфор­
мацию и перечислять дивиденды и иные выплаты зарегистриро­
ванным лицам;

- о размере начисленных и при наличии информации -  о 
выплаченных дивидендах;

- о количестве и категории (типе) акций, записанных на имя 
зарегистрированного лица, их изменений с указанием номера 
соответствующей записи в регистрационном журнале;

- об обременении акций обязательствами с указанием в ре­
гистрационном журнале номера записи о возникновении или 
прекращении залога и изменении количества акций, являющих­
ся предметом залога, номера лицевого счета залогодержателя;
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- о сертификате акций и его номере в случае его выдачи.
В случае, если одно лицо одновременно является собствен­

ником акций акционерного общества и номинальным держате­
лем акций этого акционерного общества, реестродержателем 
открывается лицевой счет зарегистрированного лица на его имя 
как собственника акций и отдельный лицевой счет на его имя 
как номинального держателя акций.

Лицевой счет, открываемый реестродержателем в обслу­
живаемом его депозитарии зарегистрированному залогодержа­
телю, должен содержать данные о возникновении или прекра­
щении зарегистрированного залога с номера соответствующей 
записи в регистрационном журнале, количества акций, являю­
щихся предметом зарегистрированного залога, о лице, которое 
является зарегистрированным залогодержателем: в случае, если 
зарегистрированными залогодержателями являются более одно­
го лица, лицевой счет должен содержать данные о всех залого­
держателях, либо лице, являющемся уполномоченным предста­
вителем залогодержателей. В случае прекращения зарегистри­
рованного залога данные о залогодержателе должны сохранять­
ся в реестре не менее трех лет с момента прекращения залога. 
При дополнительной эмиссии акций реестродержателем откры­
вается лицевой счет, на котором отражаются все не приобретсн- 
ные в собственность акции. До момента продажи в собственность 
указанные акции нс обладают правом голоса, дивиденды по этим 
акциям нс начисляются.

Журнал выдачи и погашения сертификатов акций (свиде­
тельство о владении определенным количеством и видом акций- 
)всдется отдельно по каждой категории (типу) акций, в отноше­
нии которых осуществляется регистрация сертификатов акций и 
должен содержать следующие данные о каждом сертификате:

- номер сертификата (отличный для каждого сертификата);
- число акций, удостоверяемых сертификатом;
- имя (наименование) зарегистрированного лица, на кото­

рое был выдан сертификат акций;
- дата выдачи сертификата или дата признания его недей­

ствительным;
- дата погашения сертификата;
- поступали ли данные о том, что сертификат акций был 

утрачен (потерян, похищен) или пришел в негодность, а также 
выдавался ли новый сертификат взамен утраченного.

Сертификат выдается только в бумажной форме. Сертифи­
кат не является ценной бумагой (по нему нельзя зребовать иму­
щественных прав). Для признания его недействительным на нем
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должны стоять печать и роспись руководителя организации, вы­
давшего его. Сертификат может выдаваться эмитентом, депози­
тарием и/нлн реестродержателем. Реестродержатель должен вы­
давать сертификат акций их владельцам в срок нс более 2 недель 
со дня включения акций в реестр.

Система ведения реестра должна обеспечивать регистра­
цию, учет и хранение поступивших реестродержателю докумен­
тов, являющихся основанием для внесения записей в реестр. 
Вышеуказанные данные хранятся реестродержателем нс менее 
трех лет с момента их поступления.

Заявления (запросы) зарегистрированных лиц или зарегист­
рированных залогодержателей и информация о мерах по каждому 
заявлению (запросу) подлежат хранению держателем реестра нс 
менее трех лет с момента поступления заявления (запроса).

9.2. Порядок ведения записей в реестре

Подтверждение записей в реестре акционеров осуществляет­
ся по выписке из реестра. Выписка выдастся реестродержателем и 
нс являемся ценной бумагой. Выписка из реестра как документ, под­
тверждающий записи реестра об акциях, записанных на имя заре­
гистрированного лица, должна содержать следующие данные:

• фамилию, имя, отчество (полное официальное наимено­
вание) зарегистрированного лица;

• дату, на которую выписка из реестра подтверждает запи­
си об акциях, записанных на имя зарегистрированного лица;

• полное официальное наименование акционерного обще­
ства, наименование органа, осуществившего регистрацию, но­
мер и дату регистрации, юридический адрес общества;

• о количестве и категории (типе) акций, записанных в ре­
естре на имя зарегистрированного лица, номинальной стоимос­
ти акций, ставке дивиденда (для привилегированных акций);

•  о передаче акций, их количестве и категории (типа);
•  полное официальное наименование и юридический ад­

рес реестродержателя;
• полное официальное наименование банка или агента по 

выплате дивидендов в случае его наличия;
•  об обременении акций обязательствами залога и их пре­

кращения, которые содержатся в реестре в отношении акций, 
указанных в выписке из реестра, в том числе о зарегистрирован­
ном залоге и иных ограничениях на передачу акций.

Выписка из реестра как документ, подтверждающий нали­
чие зарегистрированного залога, должна содержать такие данные:
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•  фамилию, имя, отчество (полное официальное наимено­
вание) зарегистрированного залогодержателя;

• фамилию, имя, отчество (полное официальное наимено­
вание) лица, на имя которого записаны акции, являющиеся пред­
метом залога;

•  дату, на которую выписка из реестра подтверждает нали­
чие зарегистрированного залога;

• полное официальное наименование акционерного обще­
ства, наименование органа, осуществившего регистрацию, но­
мер и дату регистрации, юридический адрес общества;

•  по категории (типы) акций, в отношении которых выдана 
выписка;

•  количество акций, которые по данным реестра находятся 
в зарегистрированном залоге;

•  полное официальное наименование и юридический ад­
рес реестродержателя. Зарегистрированный залогодержатель 
вправе получить выписку отношений акций, являющихся пред­
метом зарегистрированного залога;

•  сведения об иных фактах обременения акций обязатель­
ствами, кроме зарегистрированного залога, иных ограничениях 
на передачу акций.

Выписка должна выдаваться не позднее 2 дней со дня по­
дачи заявления владельца акций.

Реестродержателем может взиматься плата за составление, 
выдачу (направление) выписок из реестра зарегистрированным 
лицам или зарегистрированным залогодержателем, не превыша­
ющая фактической стоимости понесенных расходов.

При выпуске акций в обращение в безбумажной форме на 
имя каждого зарегистрированного лица должен выдаваться сер­
тификат акций, удостоверяющий его права на акции. В случае 
передачи акций, если количество передаваемых акций меньше, 
чем количество акций, удостоверенных сертификатом акций, 
подлежащих аннулированию, реестродержателем выдастся один 
сертификат на количество передаваемых акций на имя приобре­
тателя акций и один сертификат на имя лица, осуществляющего 
передачу, на оставшееся у него количество акций.

Сертификат акций, выдаваемый на акции, являющиеся пред­
метом залога или обремененные иными обязательствами, или на 
акции, передача на которые ограничена, о чем имеется соответ­
ствующая запись в реестре, должен содержать данные об обреме­
нении акций обязательствами или наличии таких ограничений.

При дроблении, консолидации или обмене акций при ре­
организации акционерного общества, сертификаты акций, нахо-
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дящисся в обращении, нс подлежат обмену на новые до момента 
их возвращения реестродержателю в связи с передачей прав на 
акции. Новый сертификат должен содержать данные, связанные 
с изменениями, произошедшими в результате дробления, консо­
лидации или обмена акций при реорганизации акционерного 
общества, включая, в случае необходимости, данные о новом 
полном официальном наименовании акционерного общества и 
количестве, категории (типе) и номинальной стоимости акций.

Акционерное общество обязано обеспечить ведение и хра­
нение реестра нс позднее одного месяца с момента его государ­
ственной регистрации. При учреждении акционерного общества 
открытого типа реестродержатель вносит в реестр данные, пре­
дусмотренные действующим законодательством. При учрежде­
нии акционерного общества открытого типа, созданного в про­
цессе приватизации, в реестр вносятся данные об учредителе -  
соответствующем комитете по управлению имуществом, утвер­
дившем план приватизации акционерного общества, и содержа­
щиеся в уставе акционерного общества, о лицах и приобретен­
ных ими правах на акции и др.

При дополнительной эмиссии или обмене акций при реор­
ганизации данного акционерного общества информация об этом 
в пятидневный срок вносится в реестр реестродержателем.

Отказ от внесения записи в реестр акционеров общества 
нс допускается, за исключением случаев, предусмотренных за­
конодательством. В случае отказа от внесения записи в реестр 
акционеров общества держатель указанного реестра нс позднее 
5 дней с момента предъявления требования о внесении записи в 
реестр акционеров общества направляет лицу, требующему вне­
сения записи, мотивированное уведомление об отказе от внесе­
ния записи.

9.3. Обязанности реестродержателя

Права и обязанности эмитента и реестродержателя, не явля­
ющегося эмитентом, и депозитария устанавливаются в договоре.

Договор на ведение и хранение реестра заключается акцио­
нерным обществом только с одним юридическим лицом. При зак­
лючении договора эмитент передает реестродержателю все необ­
ходимые для ведения реестра документы об объявленных к выпус­
ку и выпущенных в обращение акциях, об изменениях внесенных, 
в учредительные документы акционерного общества, протоколы 
собраний акционеров, документы, подтверждающие оплату акций, 
иные документы, являющиеся основанием для внесения в реестр.
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Акционерное общество, заключившее договор с реестро­
держателем, нс освобождается от обязанностей и ответственно­
сти за ведение и хранение реестра. Реестродержатель несет от­
ветственность и обязан возместить причиненный ущерб в слу­
чае нарушения предусмотренных настоящим Положением сро­
ков внесения записей в реестр, ошибок при внесении записей в 
реестр, неправомерный отказ от внесения записей.

В случае утраты регистрационного журнала и данных ли­
цевых счетов на электронных носителях или на бумажных носи­
телях (если учет осуществляется только на бумажных носите­
лях) держатель реестра обязан:

- известить Центр об утрате документов в письменной фор­
ме в двухнедельный срок с момента утраты;

- опубликовать сообщение в средствах массовой информа­
ции о необходимости предоставления заинтересованными лица­
ми документов в целях восстановления утраченных данных и о 
необходимости перерегистрации сделок совершенных без учас­
тия инвестиционного института, с указанием даты и срока пере­
регистрации;

- восстановить утраченные данные без приостановления вне­
сения записей в реестр в десятидневный срок с момента утраты.

Реестродержатель нс вправе передавать права и полномо­
чия, полученные в соответствии с договором на ведение и хра­
нение реестра, другому лицу. Он нс вправе также осуществлять 
сделки с акциями, записанными на имя зарегистрированных в 
реестре лиц.

Реестродержатель обязан:
- обеспечить доступ уполномоченным лицам эмитента и 

зарегистрированным лицам в течение рабочего дня к данным 
реестра;

- предоставлять эмитенту список зарегистрированных лиц 
нс менее 1 раза в год полный список зарегистрированных лиц 
(на дату закрытия реестра);

- раз в месяц производить с депозитарием сверку количе­
ства категорий (типов) выпущенных в обращение акций и акций, 
передача которых осуществлена зарегистрированными лицами.

9.4. Обязанности номинального держателя акций

Номинальным держателем акций является лицо, которое 
держит акции от своего имени по поручению другого лица -  соб­
ственника акций или другого уполномоченного держателя, нс 
являясь собственником этих акций.
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Номинальный держатель акций в отношении акций, держа­
телем которых он является по поручению другого лица, обязан:

• совершать все необходимые действия, направленные на 
обеспечение получения этим лицом всех выплат, которые ему 
причитаются по этим акциям;

• осуществлять сделки и операции с акциями исключитель­
но по поручению и в соответствии с договором, заключенным с 
лицом, по поручению которого он держит акции;

• осуществлять учет акций, которые он держит по поруче­
нию другого лица, на раздельных забалансовых счетах и посто­
янно иметь на этих счетах достаточное количество акций в це­
лях удовлетворения требований лиц, по поручению которых он 
держит эти акции.

Номинальный держатель акций по требованию лица, по 
поручению которого он держит акции, обязан обеспечить реали­
зацию его прав на акции.

Номинальный держатель обязан представить реестродер­
жателю данные о лицах; по поручению которых он держит ак­
ции, с указанием количества, категории (типа) акций не менее 
одного раза в год. За предоставление данных один раз в год пла­
та не взимается.

Номинальный держатель по требованию лица, акции кото­
рого он держит, обязан направить документы о внесении в ре­
естр записи о передаче на имя этого лица определенного количе­
ства, категории (типа) акций, записанных в реестр на имя номи­
нального держателя. Реестродержатель обязан внести соответ­
ствующую запись в реестр и открыть лицевой счет.

9.S. Обязанности депозитария

Депозитарий передает, а реестродержатель принимает:
• копии подписанных листов трудового коллектива, заве­

ренные печатью акционерного общества;
• подписанные листы в электронной форме, приобретен­

ные через фондовый магазин, заверенные печатью депозитария;
• подписные листы в электронной форме, согласно суще­

ствующей базе данных в депозитарии;
• ежемесячно в электронной форме текущее состояние сче­

тов эмитентов и владельцев акций;
• по запросу реестродержателя в трехдневный срок дан­

ные по отдельным эмитентам и владельцам акций.
Национальный депозитарий обязан уведомлять соответ­

ствующие органы о всех нарушениях законодательства по цен­
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ным бумагам, выявленных в процессе ведения единого pcccipa 
ценных бумаг.

Реестродержатель передает, а депозитарий принимает:
• данные о состоянии реестра в электронной форме, соглас­

но существующей базе данных у реестродержателя;
• ежеквартально в электронной форме текущее состояние 

данных в реестрах для сверки с данными, хранимыми в депози­
тарии;

• по запросу депозитария в трехдневный срок данные по 
отдельным эмитентам и владельцам акций;

• реестродержатель обязан уведомлять соответствующие 
органы о всех нарушениях законодательства о ценных бумагах, 
выявленных в процессе ведения единого реестра ценных бумаг.

При обнаружении расхождений с данными реестродержате­
ля по эмитентам и (или) владельцами акций депозитарий должен:

•  в трехдневный срок письменно уведомляет об этом реес­
тродержателя;

• при наличии большого числа расхождений, реестродер­
жатель в кратчайшие сроки, в электронной форме передаст дан­
ные реестра для проведения внеочередной сверки с данными 
депозитария.

В свою очередь реестродержатель при обнаружении рас­
хождений с данными депозитария по эмитентам и (или) владель­
цами акций должен:

• в трехдневный срок письменно уведомляет об этом депо­
зитарий;

• депозитарий в кратчайшие технически возможные сроки 
вносит изменения в свои базы данных, в письменной и элект­
ронной форме передаст реестродержателю исправления, изме­
нения, дополнения;

• основанием изменения данных в счетах ’’ДЕПО” являет­
ся акт сверки, подписанный депозитарием, реестродержателем 
и эмитентом.
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Краткие выволы

Реестр акционеров -  одно из важных организационных 
предпосылок предприятия с акционерной формой управления. 
Физические лица, а также юридические лица, являющиеся ак­
ционерами одного и того же акционерного общества или конт­
ролирующие все его акции, как правило, нс выступают в каче­
стве рссурсодсржатсля.

Держателем реестра может быть эмитент или инвестици­
онный институт, осуществляющий деятельность по ведению ре­
естра на основании поручения эмитента. Реестродержателем 
может быть независимая специализированная организация.

Акционерное общество обязано обеспечить ведение и хра­
нение реестра не позднее 1 месяца с момента его государствен­
ной регистрации. Дополнительная эмиссия, обмен акций и дру­
гие изменения должны вноситься в реестр нс позднее 5-ти дней.

Права и обязанности эмитента и реестродержателя, нс явля­
ющегося эмитентом, и депозитария определяются в специальном 
договоре, утверждённом сторонами. Акционерное общество, зак­
лючившее договор с ресурсодержатслем, нс освобождается от обя­
занности и ответственности за ведение и хранение реестра.

Депозитарий -  физическое или юридическое лицо, которо­
му вверены депозиты (денежные средства или ценные бумага). 
В республике действует Национальный депозитарий, который 
обязан уведомлять соответствующие органы о всех нарушениях 
законодательства по ценным бумагам, выявленным в процессе 
ведения единого реестра ценных бумаг.
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Вопросы для контроля и обсуждения

1. Какие системы должны вноситься в реестр акционерно­
го общества?

2. Что включает в себя система ведения реестра?
3. С какой целью делается выписка из реестра и что в ней 

отражается?
4. Перечислите основные обязанности реестродержателя.
5. Что входит в обязанности номинального держателя ак­

ций?
6. Что такое депозитарий и каковы его основные обязанно­

сти?

Основная литература
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ГЛАВА 10

ОБЩЕЕ СОБРАНИЕ АКЦИОНЕРОВ
2.1. Компетенция общего собрания акционеров

Высшим органом управления акционерным обществом яв­
ляется общее собрание акционеров. Акционерное общество обя­
зано один раз в год проводить Общее собрание акционеров в сро­
ки, установленные Уставом общества, но нс позднее чем через 
шесть месяцев после окончания финансового года. На отчетном 
общем собрании акционеров рассматривается в обязательном по­
рядке годовой отчет о деятельности общества и иные докумен­
ты, предусмотренные законодательством.

Проводимые помимо годового Общие собрания акционе­
ров являются внеочередными.

Дата проведения Общего собрания акционеров, форма со­
общения акционерам о его проведении, перечень предоставляе­
мых акционерам материалов (информации) при подготовке к 
проведению Общего собрания акционеров определяются Наблю­
дательным советом общества.

К исключительной компетенции Общего собрания акцио­
неров относится:

а) внесение изменений и дополнений в Устав общества или 
утверждение Устава общества в новой редакции;

б) реорганизация общества;
в) ликвидация общества, назначение ликвидационной ко­

миссии и утверждение промежуточного и окончательного лик­
видационных балансов;

г) определение количественного состава Наблюдательного 
совета общества, избрание его членов и досрочное прекращение 
их полномочий;

д) определение предельного размера объявленных акций;
е) увеличение или уменьшение уставного фонда общества;
ж) выкуп собственных акций;
з) утверждение назначенного Наблюдательным советом 

общества руководителя Исполнительного органа (Председателя 
Правления, директора) акционерного общества;

и) избрание членов Ревизионной комиссии (ревизора) об­
щества и досрочное прекращение их полномочий; к) утвержде­
ние аудитора общества;

л) утверждение годовых отчетов, бухгалтерских балансов, 
счета прибылей и убытков общества, распределение его прибы­
лей и убытков;
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м) утверждение расходов общества и их сверка с бизнес- 
планом развития общества;

н) принятие решения о неприменении преимущественного 
права акционера на приобретение ценных бумаг, конвертируе­
мых в акции, в случае их размещения посредством открытой 
подписки;

о) утверждение регламента Общего собрания;
п) дробление и консолидация акций;
р) совершение крупных сделок, каковыми являются:
• сделка или несколько взаимосвязанных сделок, связан­

ных с приобретением или отчуждением либо возможностью от­
чуждения обществом прямо или косвенно имущества, стоимость 
которого составляет более двадцати пяти процентов балансовой 
стоимости активов общества на дату принятия решения о зак­
лючении таких сделок, за исключением сделок, совершаемых в 
процессе осуществления обычной хозяйственной деятельности;

• сделка или несколько взаимосвязанных сделок, связанных 
с размещением простых (обыкновенных) акций либо привилеги­
рованных акций, конвертируемых в простые (обыкновенные) ак­
ции, составляющих более двадцати пяти процентов ранее разме­
щенных обществом простых (обыкновенных) акций. Определе­
ние стоимости имущества, являющегося предметом крупной сдел­
ки, осуществляется Наблюдательным советом общества;

с) заключение сделки, в совершении которой заинтересова­
ны член Наблюдательного совета общества, лицо, занимающее 
должность в иных органах управления общества, акционер (акци­
онеры), владеющий совместно со своим зависимым (аффилиро­
ванным) лицом двадцатью или более процентами голосующих 
акций общества, если указанные лица, их супруги, родители, дети, 
братья, сестры, а также все их аффилированные лица;

- являются стороной такой сделки или участвуют в ней в 
качестве представителя или посредника;

- владеют двадцатью или более процентами акций (долей, 
паев) юридического лица, являющегося стороной сделки или 
участвующего в ней в качестве представителя или посредника;

- занимают должности в органах управления юридическо­
го лица, являющегося стороной сделки или участвующего в ней 
в качестве представителя или посредника, при этом решение о 
заключении обществом сделки, в совершении которой имеется 
заинтересованность, принимается Общим собранием акционе­
ров -  владельцев голосующих акций большинством голосов ак­
ционеров, нс заинтересованных в сделке, в следующих случаях: 
1) если сумма оплаты по сделке и стоимость имущества, являю­
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щегося предметом сделки, превышает пять процентов активов 
общества; 2) если сделка и (или) несколько взаимосвязанных 
между собой сделок являются размещением голосующих акций 
общества или иных ценных бумаг, конвертируемых в голосую­
щие акции в количестве, превышающем пять процентов ранее 
размещенных голосующих акций;

т) решение иных вопросов, предусмотренных законодатель­
ством и Уставом общества.

Решения по вопросам, предусмотренным подпунктами «а», 
«б», «в», «г», «д», «е», «з», «л», «м», «р», «с», принимаются боль­
шинством голосов нс менее чем 75% от присутствующих на об­
щем собрании акционеров.

10.2. Порядок проведения общего собрания

Право на участие в Общем собрании акционеров опреде­
ляется на основании списка акционеров, составляемого по дан­
ным реестра акционеров общества на дату, устанавливаемую 
Наблюдательным советом общества.

Список акционеров составляется Наблюдательным советом. 
Список акционеров содержит имя (наименование) каждого ак­
ционера, его адрес (место нахождения), данные о количестве и 
виде принадлежащих ему акций.

Дата составления списка акционеров, имеющих право на 
участие в Общем собрании акционеров, нс может быть установ­
лена ранее даты принятия решения о проведении Общего собра­
ния акционеров и более чем за 60 дней до даты проведения Об­
щего собрания.

Изменения в список акционеров, имеющих право на учас­
тие в Общем собрании, могут вноситься в установленном зако­
нодательством порядке только в случае восстановления нарушен­
ных прав лиц, не включенных в указанный список на дату его 
составления, или исправления ошибок, допущенных при его со­
ставлении.

На Общем собрании акционеров имеют право присутство­
вать акционеры, внесенные в список акционеров, имеющих пра­
во на участие в Общем собрании, их полномочные представите­
ли, аудитор Общества, члены Наблюдательного совета и испол­
нительных органов общества, члены ревизионной комиссии (в 
случае обсуждения кандидатур, внесенных в бюллетени голосо­
вания по избранию Наблюдательного совета и контрольных ор­
ганов Общества, а также утверждения руководителя Исполни­
тельного органа (Председателя Правления, директора) общества,
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назначенного Наблюдательным советом, рекомендуется также 
приглашать указанных лиц).

Для участия в Общем собрании акционеры или их полно­
мочные представители должны пройти регистрацию по месту и 
времени, указанному в уведомлении о проведении собрания. Ре­
гистрация акционеров, физических лиц, прибывших для учас­
тия в Общем собрании, осуществляется при предъявлении пас­
порта или иного документа, удостоверяющего личность акцио­
нера, а в отношении представителя -  также доверенности, заве­
ренной нотариально.

Руководитель юридического лица -  акционера Общества 
осуществляет свои полномочия на Общем собрании по должно­
сти на основании правового акта о назначении на должность и 
документа, удостоверяющего личность.

Представитель акционера -  юридического лица может уча­
ствовать в Общем собрании акционеров при наличии доверен­
ности на его имя, выданной за подписью руководителя органи­
зации или иного лица, уполномоченного на это его учредитель­
ными документами, заверенной печатью этой организации.

Регистрация акционеров, прибывших на Общее собрание, 
ведется в соответствии со списками акционеров, имеющих пра­
во на участие в Общем собрании, который составляется по дан­
ным реестра акционеров Общества на дату, установленную ре­
шением Наблюдательного совета.

В соответствии со списком акционеров, имеющих право на 
участие в Общем собрании, составляется регистрационный список.

Регистрационный список должен быть сброшюрован, про­
нумерован, прошит и скреплен печатью акционерного общества.

При проведении Общего собрания акционеры (их представи- 
тели)расписываются в регистрационном списке и получают комп­
лект бюллетеней для голосования исходя из количества голосую­
щих акций каждого акционера, определенного по списку акционе­
ров, имеющих право на участие в Общем собрании акционеров.

Если участник собрания предъявляет доверенность на пред­
ставление интересов одного или нескольких акционеров, ему 
выдаются бюллетени для голосования представляемого акцио­
нера (акционеров), а в регистрационном списке напротив фами­
лии представляемого акционера делается пометка: «по доверен­
ности N __ от «____» п о _______ (кол-во) голосующим акциям»
и указывается фамилия, имя, отчество представителя.

Номинальный держатель участвует в Общем собрании ак­
ционеров в соответствии с договором, заключенным с лицом, по 
поручению которого он держит акции.
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В случае передачи акции после даты составления списка и 
до даты проведения Общего собрания акционеров, имеющих 
право на участие в Общем собрании акционеров, общество обя­
зано выдать приобретателю доверенность на голосование или 
голосовать на Общем собрании акционеров в соответствии с ука­
заниями приобретателя акций. Это правило применяется также 
к каждому последующему случаю передачи акции.

Подготовку к проведению Общего собрания акционеров 
проводит Наблюдательный совет, который определяет:

- дату, место и время проведения Общего собрания акционеров;
- повестку дня Общего собрания акционеров;
- дату составления списка акционеров, имеющих право на 

участие в Общем собрании акционеров;
- форму сообщения акционерам о проведении Общего со­

брания акционеров;
- перечень информации (материалов), предоставляемой 

акционерам при подготовке к проведению Общего собрания ак­
ционеров;

- форму и текст бюллетеня для голосования в случае голо­
сования бюллетенями;

- форму проведения собрания (для закрытых акционерных 
обществ).

Информирование о проведении Общего собрания акцио­
неров осуществляется путем направления им письменного уве­
домления, с обязательным подтверждением о получении, и опуб­
ликования соответствующей информации в печати. Общество 
вправе дополнительно информировать акционеров о проведении 
Общего собрания через иные средства массовой информации 
(телевидение, радио).

По требованию акционера общество обязано предоставить 
ему информацию на безвозмездной основе о включении его в 
список акционеров, имеющих право на участие в Общем собра­
нии акционеров. Срок сообщения акционерам о проведении Об­
щего собрания устанавливается Уставом общества.

К информации (материалам), подлежащей представлению 
акционерам при подготовке к проведению Общего собрания, от­
носятся годовой отчет о деятельности общества, заключение 
Ревизионной комиссии (ревизора) общества и аудитора общества 
по результатам годовой проверки финансово-хозяйственной де­
ятельности общества, сведения о кандидатах в Наблюдательный 
совет и Ревизионную комиссию (ревизоры) общества, проект 
изменений и дополнений, вносимых в Устав общества или про­
ект Устава общества в новой редакции.
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Перечень дополнительной информации (материалов), обя­
зательной для представления акционерам при подготовке к про­
ведению Общего собрания, может быть установлен уполномо­
ченным государством органом по координации и контролю над 
функционированием рынка ценных бумаг.

Предложения в повестку дня Общего собрания акционе­
ров общества направляются акционерами, владеющими не ме­
нее чем одним процентом голосующих акций общества, в срок 
нс позднее 30 дней после окончания финансового года общества, 
если Уставом общества нс установлен более поздний срок. Ука­
занные акционеры также вправе внести вопросы в повестку дня 
годового Общего собрания акционеров и выдвинуть кандидатов 
в Наблюдательный совет общества и Ревизионную комиссию 
общества, число которых нс может превышать количественного 
состава этих органов.

Вопрос в повестку дня Общего собрания акционеров вно­
сится в письменной форме с указанием мотивов его постановки, 
имени акционера (акционеров), вносящего вопрос, количества и 
вида принадлежащих ему акций.

При внесении предложений о выдвижении кандидатов в 
Наблюдательный совет и Ревизионную комиссию общества, в том 
числе в случае самовыдвижения, указываются имя кандидата, 
количество и вид принадлежащих ему акций (в случае, если кан­
дидат является акционером общества), а также имена акционе­
ров, выдвигающих кандидата, количество и вид принадлежащих 
им акций.

Наблюдательный совет общества обязан рассмотреть посту­
пившие предложения и принять решение о включении их в пове­
стку дня Общего собрания акционеров или об отказе во включе­
нии в указанную повестку дня не позднее 15 дней после оконча­
ния срока, установленного в пункте 4.6. настоящего Положения.

Вопрос, внесенный акционером (акционерами), подлежит 
включению в повестку дня Общего собрания акционеров равно 
как выдвинутые кандидаты подлежа! включению в список канди­
датур для голосования по выборам в Наблюдательный совет и Ре­
визионную комиссию общества, за исключением случаев, когда:

- акционером (акционерами) не соблюден срок,
- если данные о кандидатурах в выборные органы обще­

ства являются неполными;
- предложения нс соответствуют требованиям актов зако­

нодательства.
Решение Наблюдательного совета общества о включении 

или мотивированном отказе во включении вопроса в повестку
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дня Общего собрания акционеров или кандидата в список кан­
дидатур для голосования по выборам в Наблюдательный совет и 
Ревизионную комиссию общества направляется акционеру (ак­
ционерам), внесшему вопрос или представившему предложение, 
не позднее трех дней с даты его принятия.

10. 3. Внеочередное общее собрание

Внеочередное Общее собрание акционеров проводится по 
решению Наблюдательного совета общества на основании:

- его собственной инициативы;
- требования Ревизионной комиссии или аудитора общества;
- требования акционера (акционеров), являющегося вла­

дельцем нс менее чем 10% голосующих акций общества на дату 
предъявления требования.

Созыв внеочередного Общего собрания акционеров осуще­
ствляется Наблюдательным советом общества не позднее 45 дней 
с момента представления требования о проведении внеочеред­
ного Общего собрания акционеров.

В требовании о проведении внеочередного Общего собрания 
акционеров должны быть сформулированы вопросы, под лежащие вне­
сению в повестку дня собрания, с указанием мотивов их внесения.

Наблюдательный совет общества нс вправе вносить изме­
нения в формулировки вопросов в повестку дня внеочередного 
Общего собрания акционеров, созываемого по требованию Ре­
визионной комиссии общества, аудитора общества или акционе­
ра (акционеров), являющегося владельцем нс менее чем 10% го­
лосующих акций общества.

В случае, если требование о созыве внеочередного Общего 
собрания акционеров исходит от акционера (акционеров), оно 
должно содержать имя (наименование) акционера (акционеров), 
требующего созыва собрания, с указанием количества, вида (типа) 
принадлежащих ему акций.

Требование о созыве внеочередного Общего собрания ак­
ционеров подписывается лицом (лицами), требующим созыва 
внеочередного Общего собрания акционеров.

В течение 10 дней с даты предъявления требования Реви­
зионной комиссии общества, аудитора общества или акционера 
(акционеров), являющегося владельцем не менее чем 10% голо­
сующих акций общества, о созыве внеочередного Общего собра­
ния Наблюдательным советом общества должно быть принято 
решение о созыве внеочередного Общего собрания акционеров 
либо об отказе от созыва.
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Решение об отказе от созыва внеочередного Общего собра­
ния акционеров по требованию Ревизионной комиссии (ревизо­
ра) общества, аудитора общества или акционера (акционеров), 
являющегося владельцем не менее чем 10% голосующих акций 
общества, может быть принято в случаях, если:

- акционер (акционеры), требующий созыва внеочередно­
го Общего собрания акционеров, нс является владельцем 10% 
голосующих акций общества на дату предъявления требований;

- ни один из вопросов, предложенных для внесения в пове­
стку дня внеочередного Общего собрания акционеров общества, 
нс отнесен к его компетенции;

- вопрос, предлагаемый для внесения в повестку дня, не 
соответствует требованиям актов законодательства.

Решение Наблюдательного совета о созыве внеочередного 
Общего собрания акционеров или мотивированное решение об 
отказе от его созыва направляется лицам, требующим его созы­
ва, нс позднее трех дней с момента его принятия.

В случае если в течение 45 дней Наблюдательным советом 
общества не принято решение о созыве внеочередного Общего со­
брания акционеров или принято решение об отказе от его созыва по 
мотивам, нс указанным выше, внеочередное Общее собрание акци­
онеров может быть созвано лицами, требующими его созыва.

10.4. Кворум общего собрания и его рабочие органы

Общее собрание акционеров правомочно (имеет кворум), 
если на момент окончания регистрации для участия в Общем 
собрании зарегистрировались акционеры (их представители), 
обладающие в совокупности более чем 60 процентами распрос­
траненных и размещенных голосующих акций Общества по всем 
вопросам повестки дня Общего собрания., в том числе акционе­
ры или их представители, обладающие пакетами акций 25 и бо­
лее процентов в уставном фонде акционерного общества

При отсутствии кворума для проведения общего собрания 
акционеров объявляется дата проведения нового общего собра­
ния акционеров. Изменение повестки дня при проведении ново­
го общего собрания акционеров не допускается.

Новое общее собрание акционеров, созванное взамен нс- 
состоявшсгося, правомочно, если на момент окончания регист­
рации для участия в нем зарегистрировались акционеры (их пред­
ставители), обладающие в совокупности не менее чем шестью­
десятью процентами голосов размещенных голосующих акций 
общества.
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Рабочими органами Общего собрания являются: президи­
ум, счетная комиссия, секретарь (секретариат).

Президиум и председатель Общего собрания акционеров 
избираются на Общем собрании акционеров. При этом в состав 
Президиума Общего собрания акционеров по должности входят 
председатель Наблюдательного совета, Доверительный управля­
ющий государственным пакетом акций или Государственный 
поверенный.

Председатель Общего собрания акционеров возглавляет 
президиум собрания, обеспечивает ведение собрания и обладает 
для этого всеми полномочиями, необходимыми для надлежаще­
го исполнения им своих обязанностей.

Председатель Общего собрания руководит ходом собрания, 
координирует действия рабочих органов Общего собрания, оп­
ределяет порядок обсуждения вопросов, ограничивает время 
выступления докладчиков, дает разъяснения по ходу ведения 
собрания и голосования, контролирует наличие порядка в зале. 
Он подписывает протокол и решения Общего собрания.

В обществе с числом акционеров-владсльцев голосующих 
акций общества более 100 создается счетная комиссия, количе­
ственный и персональный состав которой утверждается Общим 
собранием акционеров по предложению Наблюдательного сове­
та общества.

В составе счетной комиссии не может быть менее трех че­
ловек. В счетную комиссию не могут входить члены Наблюда­
тельного совета общества, члены Ревизионной комиссии обще­
ства, лица, выдвигаемые кандидатами на эти должности, а так­
же Исполнительный директор (Председатель Правления) и чле­
ны коллегиального Исполнительного органа.

В обществе с числом акционеров -  владельцев голосую­
щих акций более 500 выполнение функций счетной комиссии 
может быть возложено на специализированного реестродержа­
теля общества.

Голосование на Общем собрании акционеров осуществля­
ется по принципу «одна голосующая акция общества -  один го­
лос» (за исключением случаев проведения кумулятивного голо­
сования по выборам членов Наблюдательного совета общества 
и других случаев, предусмотренных законодательством).

При голосовании, осуществляемом бюллетенями для голо­
сования, засчитываются голоса по тем вопросам, по которым 
голосующим оставлен только один из возможных вариантов го- * 
лосовання. Бюллетени для голосования, заполненные с наруше­
нием вышеуказанного требования, признаются недействитель­
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ными, и голоса по содержащимся в них вопросам не подсчиты­
ваются.

Счетная комиссия в части исполнения возложенных на нес 
обязанностей является независимым постоянно действующим 
рабочим органом собрания и избирается общим собранием ак­
ционеров по предложению Наблюдательного совета. Срок пол­
номочий счетной комиссии исчисляется с момента се избрания 
общим собранием акционеров до момента избрания (или пере­
избрания) нового состава счетной комиссии соответствующим 
собранием акционеров (годовым или внеочередным).

При подготовке к проведению Общего собрания акционе­
ров счетная комиссия по поручению Наблюдательного совета 
осуществляет следующие функции:

• составляет список акционеров, имеющих право на учас­
тие в Общем собрании акционеров;

• выдаст и направляет бюллетени для голосования и иные 
материалы Общего собрания, ведет учет выданных (направлен­
ных) бюллетеней.

На Общем собрании акционеров счетная комиссия, избран­
ная предыдущим Общим собранием акционеров, осуществляет 
следующие функции:

• регистрирует акционеров (их представителей) для учас­
тия в Общем собрании;

• ведет учет доверенностей и предоставляемых ими прав;
• выдаст бюллетени для голосования и иную информацию 

(материалы) Общего собрания;
• определяет наличие кворума Общего собрания акционеров.
Счетная комиссия, состав которой был утвержден в ходе

проходящего Общего собрания акционеров:
• определяет наличие кворума Общего собрания акционеров;
• разъясняет вопросы, возникшие в связи срсализацисй акци­

онерами (их представителями) права голоса на Общем собрании;
• разъясняет порядок голосования по вопросам, выноси­

мым на голосование;
• обеспечивает установленный порядок голосования и права 

акционеров на участие в голосовании;
• подсчитывает голоса и подводит итоги голосования; со­

ставляет протокол об итогах голосования;
•  передает в архив бюллетени для голосования.
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Краткие выводы

Акционерная форма управления -  результат не только демок­
ратических преобразовании, но и усиление принципов хозяйствен­
ной самостоятельности предприятий. Высшим органом управления 
акционерным обществом является общее собрание акционеров.

Решения, принятые общим собранием, доводятся до све­
дения акционеров в установленном порядке и сроки. Акционе­
ры имеют право оспаривать в судебном порядке принятые акци­
онерным обществом решения.

Общее собрание признаётся полномочным, если в нём уча­
ствуют свыше 50% акционеров или их законных представителей 
(по числу акций), имеющих в соответствии с уставом общества 
больше 60% голосов.

Акционерное общество, кроме общего, может провести 
внеочередное собрание по требованию акционеров и решению 
наблюдательного совета. Лица, требующие проведение такого 
собрания, должны сделать соответствующую роспись в своих 
заявлениях.

При проведении собрания важно обеспечить кворум -  при­
сутствующих должно быть нс менее 60% от общего числа акци­
онеров. При отсутствии кворума собрание нс проводится и объяв­
ляется дата проведения нового собрания.

Вопросы дли контроля и обсуждения

1. Какие вопросы и их решение относятся к компетенции 
Общего собрания акционеров?

2. Каков порядок проведения Общего собрания акционеров?
3. Чем вызвано проведение внеочередных собраний акцио­

нерного общества и каков порядок его проведения?
4. Назовите рабочие органы Общего собрания акционер­

ного общества и их основные функции.
5. Почему нужен кворум при проведении собрания?
6. По какому принципу осуществляется голосование акци­

онеров?
Основная литература

1. Конституция Республики Узбекистан.-Т: Узбекистон, 1993.
2. Волков. О. Экономика предприятия. Учебник. -  М.: ИН- 

ФРА-М, 2002.
3. Как управлять акционерным обществом. -  Ташкент, 2000. *
4. Югаи Л.П. Акционирование предприятий. -  Т.: ТГЭУ, 2000.

ПО



ГЛАВА 11

НАБЛЮДАТЕЛЬНЫЙ СОВЕТ АКЦИОНЕРНОГО 
ОБЩЕСТВА

11Л. Компетенция н избрание Наблюдательного совета 
акционерного общества

Наблюдательный совет общества вправе:
- определять приоритетные направления деятельности об­

щества;
- созывать годовые и внеочередные Общие собрания акци­

онеров общества, за исключением случаев, предусмотренных 
законодательством»;

- готовить повестку дня общего собрания акционеров;
- определять дату составления списка акционеров, имею­

щих право на участие в Общем собрании;
- вносить на рассмотрение Общего собрания акционеров 

вопросы о внесении изменений и дополнений в устав общества 
(или утверждении устава в новой редакции) и утверждении ауди­
тора общества;

- увеличивать уставный фонд общества путем увеличения 
номинальной стоимости акции в пределах количества и видов 
объявленных акций (если в соответствии с уставом общества или 
решением Общего собрания акционеров такое право ему предо­
ставлено);

- размещать облигации и ценные бумаги (если иное нс пре­
дусмотрено уставом общества);

- приобретать размещенные обществом акции, облигации 
и иные ценные бумаги в случаях, предусмотренных Законом (если 
в соответствии с уставом или решением Общего собрания обще­
ства такое право ему предоставлено);

- осуществлять назначение руководителя Исполнительного 
органа (Председателя Правления, директора) и членов исполни­
тельного органа (Правления, Дирекции) акционерного общества;

- заключать от имени общества трудовой договор о найме 
руководителя Исполнительного органа (Председателя Правления, 
директора);

- устанавливать размеры выплачиваемых исполнительно­
му органу вознафаждений и компенсаций;

- давать рекомендации по размеру выплачиваемых членам 
ревизионной комиссии (ревизору) общества вознаграждений и 
компенсаций и определять размер оплаты услуг аудитора;
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- давать рекомендации по размеру дивиденда по акциям и 
порядку его выплаты;

- использовать резервный и иные фонды общества;
- утверждать документы, определяющие порядок деятель­

ности органов управления обществом;
- создавать филиалы и открывать представительства общества;
- создават ь дочерние и зависимые предприятия общества;
- заключать крупные сделки, связанные с приобретением и 

отчуждением имущества, в пределах своей компетенции;
- решать другие вопросы, отнесенные к компетенции На­

блюдательного совета уставом общества.
Вопросы, отнесенные к компетенции Наблюдательного 

совета общества, нс могут быть переданы на решение исполни­
тельному органу общества.

Избрание членов Наблюдательного совета общества про­
изводится Общим собранием акционеров из числа акционеров в 
порядке, предусмотренном законодательством и уставом обще­
ства. В Наблюдательный совет избираются акционеры, владею­
щие наиболее крупными пакетами акций. Лица, избранные в со­
став членов Наблюдательного совета общества, могут переизби­
раться неограниченное число раз.

Государственный поверенный в акционерном обществе, доля 
государства в уставном фонде которого превышает 25 процентов, 
а также доверительный управляющий государственным пакетом 
акций акционерного общества по должности являются членами 
Наблюдательного совета акционерного общества, не подлежат 
избранию (переизбранию) Общим собранием акционеров.

Члены Исполнительного органа общества нс могут быть 
избраны в Наблюдательный совет. Требования, предъявляемые 
к кандидатам на избрание в состав Наблюдательного совета об­
щества, устанавливаются уставом или решением Общего собра­
ния акционеров.

Количественный состав Наблюдательного совета общества 
определяется уставом или решением Общего собрания акционе­
ров и должен быть нечетным.

Председатель Наблюдательного совета общества избира­
ется членами Наблюдательного совета из его состава большин­
ством голосов от общего числа избранных членов Наблюдатель­
ного совета (если иное нс предусмотрено уставом общества). 
Наблюдательный совет общества вправе переизбрать своего пред­
седателя большинством голосов от общего числа членов Наблю­
дательного совета (если иное нс предусмотрено уставом обще­
ства). Председатель Наблюдательного совета общества органи­
112



зует его работу, созывает заседания Наблюдательного совета и 
председательствует на них, организует на заседаниях ведение 
протокола, открывает Общее собрание акционеров и входит в 
состав его Президиума, заключает от имени акционерного об­
щества трудовой договор о найме руководителя Исполнительно­
го органа (Председателя Правления, директора) общества.

11.2. Порядок работы Наблюдательного совета АО

Заседание Наблюдательного совета общества созывается пред­
седателем Наблюдательного совета по его собственной инициативе, 
по требованию члена Наблюдательного совета. Ревизионной комис­
сии или аудитора, исполнительного органа общества, а также иных 
лиц, определенных уставом общества. Порядок созыва и проведения 
заседания Наблюдательного совета общества определяется уставом.

Кворум для проведения заседания Наблюдательного сове­
та определяется уставом общества, но должен быть не менее 75% 
от числа избранных членов Наблюдательного совета.

В случае, когда количество членов Наблюдательного сове­
та становится менее 75% количества, предусмотренного уста­
вом, общество обязано созвать чрезвычайное (внеочередное) 
Общее собрание акционеров для избрания нового состава На­
блюдательного совета. Оставшиеся члены Наблюдательного со­
вета вправе принимать решение только о созыве такого чрезвы­
чайного (внеочередного) Общего собрания акционеров.

Решения на заседании Наблюдательного совета общества 
принимаются большинством голосов присутствующих. При ре­
шении вопросов на заседании Наблюдательного совета общества 
каждый член Наблюдательного совета обладает одним голосом.

Заседание Наблюдательного совета общества оформляет­
ся протоколом, который составляется нс позднее 10 дней после 
его проведения и подписывается председательствующим на за­
седании. В протоколе заседания указывается:

- место и время его проведения;
- лица, присутствующие на заседании;
- повестка дня заседания;
- вопросы, поставленные на голосовании и итоги голосо­

вания;
- принятые решения.
Член наблюдательного совета имеет право:
- лично принимать участие в заседании Наблюдательного 

совета, выступать по обсуждаемому на заседании вопросу в пре­
делах отведенного регламентом времени;
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- получать всю полную и достоверную производственную
и финансовую информацию о текущем состоянии дел, об основ- 1
ных результатах производственно-хозяйственной и коммерчес­
кой деятельности акционерного общества за какой-либо период 
времени, о планах его развития;

- получать вознаграждение за работу в Наблюдательном
совете (если выплата вознаграждения предусмотрена уставом 
общества), выполняя определенные функции. I

В случае, когда член Наблюдательного совета имеет фи­
нансовую заинтересованность в сделке, стороной которой явля­
ется акционерное общество, а также в случае иного противоре­
чия интересов члена Наблюдательного совета и акционерного 
общества, член Наблюдательного совета обязан сообщить о сво­
ей заинтересованности Наблюдательному совету до момента зак­
лючения сделки, а решение о сделке должно быть принято боль­
шинством членов Наблюдательного совета, не имеющих такой 
заинтересованности, либо большинством акционеров на Общем 
собрании акционеров. При этом они не принимают участия ни в 
обсуждении, ни в принятии решения по такой сделке.

Члены Наблюдательного совета считаются имеющими лич­
ную финансовую заинтересованность, если они, их супруги, ро­
дители, дети, братья, сестры, а также все их аффинированные лица:

- являются стороной такой сделки или участвует в ней в 
качестве представителя или посредника;

- владеют двадцатью или более процентами акций (долей, 
паев) юридического лица, являющегося стороной сделки или 
участвующего в ней в качестве представителя или посредника;

- занимают должности в органах управления юридическо­
го лица, являющегося стороной сделки или участвующего в ней 
в качестве представителя или посредника.

Члены Наблюдательного совета общества несут ответствен­
ность перед акционерным обществом в соответствии с законо­
дательством и уставом общества. При этом не несут ответствен­
ности члены Наблюдательного совета общества, не принимав­
шие участия в голосовании или голосовавшие против решения, 
которое повлекло причинение обществу убытков.

11.3. Исполнительный орган акционерного общества

Количественный состав Исполнительного органа акционер­
ного общества определяет Наблюдательный совет общества, на 
основании и в пределах сметы административно-хозяйственных * 
расходов, принятой в порядке, устанавливаемом Общим собра-
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ннем акционеров, если уставом общества решение этих вопро- 
1 сов нс отнесено к компетенции Общего собрания общества.

Руководитель и персональный состав Исполнительного 
органа акционерного общества назначается Наблюдательным 
советом общества.

При рассмотрении и утверждении кандидатур в члены Ис­
полнительного органа решения принимаются Наблюдательным 

> советом простым большинством голосов.
Рассмотрение и утверждение кандидатур в члены Испол­

нительного органа акционерного общества Наблюдательным 
советом производится в персональном порядке. Кандидат в чле­
ны Исполнительного органа обязан сообщить членам Наблюда­
тельного совета о фактах привлечения его к уголовной, админи­
стративной и иной ответственности.

Представляя ту или иную кандидатуру в состав Исполни­
тельного органа. Председатель Наблюдательного совета инфор­
мирует об условиях заключения контракта, размере вознагражде­
ния за управленческую деятельность и согласии кандидата на зак­
лючение контракта, подтвержденном личным заявлением канди­
дата. Кандидаты в члены Исполнительного органа акционерного 
общества могут присутствовать на заседании Наблюдательного 
совета при рассмотрении своих кандидатур. После одобрения 
Наблюдательным советом предложенных в состав Исполнитель­
ного органа кандидатур с каждым кандидатом в члены Исполни­
тельного органа, включая руководителя, заключается контракт на 
исполнение обязанностей по соответствующей должности.

Руководитель Исполнительного органа акционерного об­
щества имеет право допустить какого-либо специалиста для вре­
менного исполнения обязанностей по вакантной должности в 
Исполнительном органе акционерного общества на срок до бли­
жайшего заседания Наблюдательного совета.

Член Исполнительного органа акционерного общества за 
нарушение Устава акционерного общества, а также условий кон­
тракта может быть отозван с занимаемой должности с одновре­
менным расторжением контракта. Решение об отзыве члена Ис­
полнительного органа акционерного общества и расторжении с 
ним контракта принимается Наблюдательным советом большин­
ством голосов.

К компетенции Исполнительного органа общества относят­
ся все вопросы руководства текущей деятельностью общества, 
за исключением вопросов, отнесенных к исключительной ком­
петенции Общего собрания акционеров или Наблюдательного 
совета.
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Количественный состав Исполнительного органа опреде­
ляется исходя из принципов максимально возможного исполне­
ния управленческих функций одним работником, сокращения 
управленческого аппарата, ликвидации дублирующих звеньев в 
управлении производством и связанного с этим сокращения уп­
равленческих расходов.

В Исполнительный орган акционерного общества могут 
входить:

• заместитель руководителя Исполнительного органа, глав­
ный бухгалтер, главный инженер и другие главные специалисты;

• управляющие -  руководители основных производствен­
ных подразделений;

• другие специалисты, обеспечивающие важнейшие на­
правления деятельности акционерного общества.

Члены Исполнительного органа действуют в пределах ком­
петенции, определяемой должностной инструкцией, условиями 
заключенного с ними трудового контракта, решениями Общего 
собрания акционеров. Наблюдательного совета общества. Испол­
нительного органа и указаниями руководителя Исполнительно­
го органа.

Руководитель Исполнительного органа акционерного об­
щества в соответствии с настоящим Положением имеет право 
вносить предложения по дополнительным кандидатам в состав 
Исполнительного органа акционерного общества в связи с изме­
нениями в деятельности акционерного общества и по другим 
обстоятсл ьствам.

Руководитель исполнительного органа назначается реше­
нием Наблюдательного совета с последующим утверждением 
Общим собранием акционеров. От имени акционерного обще­
ства председатель Наблюдательного совета заключает с ним тру­
довой договор о найме.

Руководитель Исполнительного органа самостоятельно ре­
шает все вопросы деятельности акционерного общества, за ис­
ключением отнесенных к исключительной компетенции Обще­
го собрания или Наблюдательного совета. Он вправе:

- без доверенности действовать от имени акционерного 
общества, представлять его интересы во взаимоотношениях с 
другими организациями и органами;

- распоряжаться имуществом и денежными средствами в 
пределах, оговоренных Уставом или другим документом акцио­
нерного общества;

- заключать договора и контракты, в том числе трудовые;
- выдавать доверенности;
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- открывать в банках расчетный и другие счета;
- издавать приказы и указания, обязательные для всех под­

чиненных ему работников;
- утверждать штат сотрудников, проводить его укомплек­

тование.
Обязанности руководителя Исполнительного органа:
- осуществление в пределах своей компетенции руковод­

ства текущей деятельностью Общества, за исключением вопро­
сов, отнесенных к исключительной компетенции Общего собра­
ния акционеров и Наблюдательного совета, обеспечивая его эф­
фективную и устойчивую работу;

- организация исполнения решений общего собрания ак­
ционеров и Наблюдательного совета Общества;

- обеспечение эффективного взаимодействия производ­
ственных единиц, цехов и других структурных подразделений 
Общества;

- обеспечение выполнения договорных обязательств Общества;
- обеспечение получения прибыли в размерах, необходи­

мых для развития производства и социальной сферы;
-руководство разработкой программ и бизнес-планов раз­

вития Общества, организация и контроль их исполнения;
- обеспечение соблюдения требований законодательства в 

деятельности Общества;
- обеспечение организации, надлежащего состояния и дос­

товерности бухгалтерского учета и отчетности в Обществе, сво­
евременного предоставления ежегодного отчета и другой финан­
совой отчетности в соответствующие органы, а также сведений 
о деятельности общества, направляемых акционерам, кредито­
рам и иным получателям сведений;

- беспрепятственное предоставление документов о финан­
сово- хозяйственной деятельности Общества по требованию 
Наблюдательного совета. Ревизионной комиссии Общества или 
аудитора Общества;

- обеспечение полноты и своевременности предоставления 
государственной статистической отчетности в соответствующие 
органы;

- сохранение информации, составляющей коммерческую 
тайну Общества, если в круг его обязанностей не входит переда­
ча такой информации третьим лицам. Перечень сведений, состав­
ляющих коммерческую тайну Общества, определяется Наблю­
дательным советом;.

- обеспечение сохранения информации, составляющей слу­
жебную или коммерческую тайну, работниками Общества;

117



- организация проведения заседании коллегиального испол­
нительного органа общества, подписание документов от имени 
общества и протоколы заседаний исполнительного органа;

- принятие мер по обеспечению Общества квалифициро­
ванными кадрами, по наилучшему использованию знаний, ква­
лификации, опыта и способностей работников Общества;

- поддержание трудовой и технологической дисциплины;
- обеспечение соблюдения социальных гарантий и охраны 

труда работников Общества;
- обеспечение участия представителей Исполнительного 

органа в коллективных переговорах. Выступление в качестве 
работодателя при заключении коллективных договоров и согла­
шений. Выполнение обязательств по коллективному договору;

- предоставление в установленные сроки Общему собра­
нию акционеров и Наблюдательному совету Общества докладов 
о состоянии дел, относящихся к его компетенции;

- соблюдение всех прав акционеров по получению ими пре­
дусмотренной действующим законодательством информации, 
участию в общих собраниях акционеров, начислению и выплате 
дивидендов;

- соблюдение внутренних документов, действующего за­
конодательства и других нормативных актов.

Конкретные права и обязанности руководителя Исполни­
тельного органа оговариваются в контракте с ним.

Члены Исполнительного органа нс должны использовать 
права, предоставленные их служебным положением, в целях и 
интересах юридических и физических лиц, с которыми они на­
ходятся в трудовых отношениях.

11.4. Ревизионная комиссия АО

Ревизионная комиссия является органом акционерного об­
щества, осуществляющим функции внутреннего финансово-хо­
зяйственного и правового контроля за деятельностью Акционер­
ного общества, его подразделений и служб, филиалов и предста­
вительств, находящихся на балансе акционерного общества.

В своей деятельности ревизионная комиссия руководству­
ется законодательством Республики Узбекистан, подзаконными 
актами органов государственного управления, уставом акционер- 
нош общества, настоящим положением и другими документами 
акционерного общества, принимаемыми общим собранием ак­
ционеров и относящимися к деятельности ревизионной комис­
сии и его членов.
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Она избирается общим собранием акционеров. Голосование 
производится отдельно по каждой кандидатуре в члены ревизион­
ной комиссии. Решение о включении конкретного лица в состав 
ревизионной комиссии принимается, если за него проголосовали 
владельцы (или их представители) более чем 50 % обыкновенных 
акций акционерного общества, принимающих участие в собрании.

Ревизионная комиссия должна включать нс менее трех чело­
век. Количество членов Ревизионной комиссии должно быть нечет­
ным. Ревизионная комиссия избирается на срок два года с правами 
его продления по решению общего собрания акционеров.

В состав ревизионной комиссии нс имеют право входить 
члены правления акционерного общества. При выполнении сво­
их функций ревизионная комиссия осуществляет следующие 
виды работ:

• проверку финансовой документации акционерного обще­
ства, заключение Ревизионной комиссии по инвентаризации иму­
щества, сравнение указанных документов с данными первично­
го бухгалтерского учета;

•  проверку законности заключенных договоров от имени 
акционерного общества, совершаемых сделок, расчетов с кон­
трагентами;

•  анализ соответствия ведения бухгалтерского и статисти­
ческого учета с существующими нормативными положениями;

• проверку соблюдения в финансово-хозяйственной, произ­
водственной деятельности установленных нормативов, правил и т.д.;

•  анализ финансового положения акционерного общества, 
его платежеспособности, ликвидности активов, соотношения 
собственных и заемных средств, выявление резервов улучшения 
экономического состояния предприятия и выработку рекомен­
даций для органов управления акционерным обществом;

• проверку своевременности и правильности внесения платежей 
поставщиками продукции и услуг в бюджет, начислений и выплат ди­
видендов, процентов по облигациям, погашении прочих обязательств;

• проверку правильности составления балансов акционер­
ного общества, отчетной документации для налоговой инспекции, 
статистических органов, органов государственного управления;

• проверку правильности решении, принятых советом ди­
ректоров или правлением акционерного общества, их соответствия 
уставу акционерного общества, положению о правлении акцио­
нерного общества и решениям общего собрания акционеров;

• анализ решений общих собраний акционеров, внесение 
предложений по их изменению при расхождении с законодатель­
ством и иными нормативными актами Республики Узбекистан.
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Ревизионная комиссия в целях надлежащего выполнения 
своих функций имеет право:

- получать от органов управления акционерным обществом, 
его подразделений и служб, должностных лиц все затребован­
ные ревизионной комиссией документы, необходимые для ее 
работы материалы, изучение которых соответствует функциям и 
полномочиям ревизионной комиссии, указанные документы и 
материалы предоставляются ревизионной комиссией в течение 
трех дней после се письменного запроса;

- требовать от полномочных лиц созыва заседаний правле­
ния, наблюдательного совета, общего собрания акционеров в 
случаях, когда выявление нарушений в производственно-хозяй­
ственной, финансовой, правовой деятельности или угроза инте­
ресам акционерного общества требуют решения вопросов, на­
ходящихся в компетенции данных органов управления акционер­
ным обществом;

- созывать (единогласным решением) общее собрание ак­
ционерного общества в случаях, когда выявляются нарушения в 
производственно-хозяйственной, финансовой, правовой деятель­
ности или есть иная угроза интересам акционерного общества;

- требовать личного объяснения от работников акционер­
ного общества, включая любых должностных лиц, по вопросам, 
находящимся в компетенции ревизионной комиссии;

- привлекать на договорной основе к своей работе специа­
листов, не занимающих штатных должностей в акционерном 
обществе;

- ставить перед управляющими органами акционерного об­
щества, его подразделениями и службами вопрос об ответ­
ственности работников акционерного общества, включая долж­
ностных лиц, в случае нарушений ими положений, правил и ин­
струкций, принимаемых акционерным обществом.

За неверные заключения члены ревизионной комиссии не­
сут ответственность, мера которой определяется общим собра­
нием акционеров.

Ревизионная комиссия обязана:
- своевременно доводить до сведения общего собрания ак­

ционеров, наблюдательного совета, правления результаты осу­
ществленных ревизий и проверок в форме письменных отчетов, 
докладных записок, сообщений на заседаниях органов управле­
ния акционерным обществом;

- соблюдать коммерческую тайну, нс разглашать сведения, 
являющиеся конфиденциальными, к которым члены ревизион­
ной комиссии имеют доступ при выполнении своих функций;
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- требовать от уполномоченных органов созыва внеочеред­
ного общего собрания акционеров в случае возникновения ре­
альной угрозы интересам акционерного общества или выявле­
ния злоупотреблении, допущенных должностными лицами.

Ревизионная комиссия представляет в наблюдательный со­
вет не позднее чем за 10 дней до годового общего собрания ак­
ционеров заключение по годовым отчетам и балансам в соответ­
ствии с правилами и порядками ведения финансовой отчетности 
и бухгалтерского учета, без се заключения общее собрание не 
вправе утверждать баланс.

По итогам проверки финансово-хозяйственной деятельно­
сти общества ревизионная комиссия составляет заключение, в 
котором должны содержаться:

- оценка достоверности данных отчетов и иных финансо­
вых документов общества;

- информация о фактах нарушения порядка ведения бух­
галтерского учета и представления финансовой отчетности, а 
также законодательства при осуществлении финансово-хозяй­
ственной деятельности.

Внеплановые ревизии проводятся ревизионной комиссией 
по письменному запросу владельцев нс менее 10 % обыкновен­
ных акций акционерного общества или большинства членов на­
блюдательного совета.

Ревизионная комиссия решает все вопросы на своих засе­
даниях. Заседания ревизионной комиссии проводятся по утвер­
жденному плану, а также перед началом проверки или ревизии и 
по их результатам. Член ревизионной комиссии может требовать 
созыва экстренного заседания комиссии в случае выявления на­
рушений, требующих безотлагательного решения ревизионной 
комиссии.

Заседание ревизионной комиссии считается правомочным, 
если на нем присутствуют не менее 50 % ее членов.

Каждый член ревизионной комиссии обладает одним голо­
сом. Акты и заключения ревизионной комиссии учреждаются 
простым большинством голосов присутствующих на заседании. 
При равенстве голосов решающим является голос председателя 
ревизионной комиссии.

Члены ревизионной комиссии в случае своего несогласия с 
решением комиссии вправе зафиксировать в протоколе заседа­
ния особое внимание и довести его до сведения правления, на­
блюдательного совета и общего собрания акционеров.
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11.5. Государственные поверенные в 
акционерных обществах

Государственные поверенные назначаются в акционерных 
обществах, доля государства в которых превышает 25 процентов.

Государственный поверенный является уполномоченным 
государственным представителем на Общем собрании акционе­
ров и в Наблюдательном совете акционерного общества, осуще­
ствляет от имени государства правомочия акционера.

Государственный поверенный по должности является чле­
ном (председателем) Наблюдательного совета акционерного об­
щества, не подлежит избранию (переизбранию) общим собра­
нием акционеров. Государственный поверенный по должности 
входит в состав президиума общего собрания акционеров.

Государственные поверенные в акционерных обществах, 
занимающих ведущее положение в структуре экономики респуб­
лики, перечень которых устанавливается решением правитель­
ства, назначаются комиссией при премьер-министре Республи­
ки Узбекистан по представлению Госкомимущества Республики 
Узбекистан (перечень отдельных АО приведен в приложении 1).

В остальных акционерных обществах, доля государствен­
ного имущества в уставном фонде которых превышает 25 про­
центов, государственные поверенные назначаются Коллегией 
Госкомимущества Республики Узбекистан по предложениям Ка­
бинета Министров республики.

Государственные поверенные назначаются, как правило, на 
срок до 5 лет, с возможностью продления срока соответственно 
решением Комиссии при премьер-министре Республики Узбеки­
стан или Коллегии Госкомимущества.

В функции государственного поверенного входят:
• защита интересов государства как акционера, обеспече­

ние сохранности и рационального использования государствен­
ного имущества в акционерных обществах;

• оказание содействия в проведении экономических реформ 
на предприятии, улучшение его финансово-хозяйственной дея­
тельности, совершенствование системы менеджмента и марке­
тинга, а также постприватизационной поддержки;

•  осуществление мониторинга выполнения мероприятий по 
реновации производства и обновлению выпускаемой предприя­
тием продукции, привлечению инвестиций для реконструкции и 
технического перевооружения производства, на основе современ­
ного технологического оборудования и технологий, в целях обес­
печения выпуска конкурентоспособной продукции;
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•  контроль осуществляемых мер по недопущению возник­
новения задолженности перед бюджетом и ухудшения экономи­
ческого состояния предприятия;

• организация контроля за соблюдением акционерным об­
ществом прав акционеров и законодательства о труде;

• обеспечение целевого использования дивидендов по го­
сударственному пакету акций на реконструкцию и техническое 
перевооружение акционерного общества;

• иные задачи.

11.6. Права и обязанности государственного 
поверенного в АО

• использовать все свои полномочия в качестве члена На­
блюдательного совета общества (или его председателя) и участ­
ника Общего собрания акционеров в соответствии с размером 
государственного пакета акций в порядке, установленном уста­
вом общества и действующим законодательством;

• вносить в Наблюдательный совет требование о созыве 
внеочередного Общего собрания акционеров при отказе Наблю­
дательного совета удовлетворить указанное требование;

• голосовать при принятии решений на Общем собрании 
акционеров и в Наблюдательном совете общества;

• получать финансово-экономическую и иную информацию 
о деятельности акционерного общества, включая информацию, 
составляющую коммерческую тайну предприятия.

Он нс вмешивается в текущую производственную деятель­
ность, осуществляемую исполнительными органами управления 
акционерного общества, за исключением случаев, когда их дей­
ствия могут привести к нарушению законодательства и нанести 
ущерб государству.

Государственный поверенный обязан:
• в соответствии с полномочиями, предоставляемыми го­

сударственным пакетом акций, обеспечить выполнение своих 
задач;

• непосредственно участвовать во всех заседаниях Общего 
собрания акционеров и Наблюдательного совета и голосовании 
при принятии итоговых решений в соответствии со стратегией

Развития предприятия, согласованной с Комплексом Кабинета 
1инистров;

• информировать Госкомимущество Республики Узбекис­
тан о результатах своей деятельности и финансово-хозяйствен­
ном состоянии акционерного общества;
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•  нс разглашать третьим лицам сведения, которые стали 
известны государственному поверенному при осуществлении 
возложенных на него полномочий, и не использовать их в целях, 
противоречащих интересам государства.

Вознаграждение деятельности государственного поверен­
ного осуществляется акционерным обществом как члену (пред­
седателю) Наблюдательного совета общества в порядке, установ­
ленном действующим законодательством и Уставом общества.

За выполнение своих функций государственный поверен­
ный может получать:

• ежемесячное вознаграждение;
•  дополнительное вознаграждение (премия), размер кото­

рого зависит от итогов деятельности акционерных обществ за 
отчетный период.

Источником для вознаграждения деятельности государ­
ственных поверенных являются средства акционерного общества.

Деятельность государственных поверенных контролируется 
Госкомимуществом и соответствующими Комплексами Кабине­
та Министров.
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Краткие выводы

Наблюдательный совет осуществляет общее руководство 
деятельности акционерного общества, за исключением решения 
вопросов, отнесённых к исключительной компетенции общего 
собрания акционеров. Члены наблюдательного совета избираются 
общим собранием акционеров.

Заседание наблюдательного совета общества, как правило, 
созывается председателем этого совета и по его инициативе. 
Порядок созыва и проведение заседания должен быть определён 
уставом акционерного общества.

Важная миссия наблюдательного совета -  определение со­
става и руководителя исполнительного органа акционерного об­
щества. Кандидаты в члены Исполнительного органа акционер­
ного общества могут присутствовать на заседании наблюдатель­
ного совета при рассмотрении своих кандидатур.

Члены исполнительного органа акционерного общества 
несут ответственность пред акционерным обществом за ущерб, 
причинённый ему в результате ненадлежащего исполнения ими 
своих функций.

Важным органом акционерного общества является реви­
зионная комиссия, которая осуществляет контроль над финансо­
во-хозяйственной деятельностью общества. Ревизионная комис­
сия вправе потребовать созыв внеочередного Общего собрания 
акционеров.
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Вопросы для контроля и обсуждения

1. Какими правами обладает Наблюдательный совет акци­
онерного общества?

2. Какие функции у исполнительного органа акционерного 
общества?

3. Кто входит в состав Исполнительного органа акционер­
ного общества?

4. Что входит в непосредственные обязанности руководи­
теля состав исполнительного органа акционерного общества?

5. Какие полномочия у ревизионной комиссии акционер­
ного общества?

6. Можете ли вы привести примеры из деятельности на­
блюдательных советов, ревизионных комиссий, исполнительных 
органов акционерных обществ нашей республики?
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Приложение №1
АКТ

инвентаризации и определения 
оценочной стоимости основных фондов

в действующих ценах по состоянию на “___” _____________г.

Продолжение таблицы

И зн о с

(ты с .

сум .)

О с т а т о ч н а я  

с то и м о с ть  

(ты с . сум .) 

Гр $-гр11

К о э ф ф и ц и е н т  

пер есчета  на  дат>  

оц ен ки ,

п р е д став л я е м ы е  

op i ан ам

с т а т и с т и к и  (зы с .  

сум .)

Восс 1аиови*
ic.ibiiati 

с ю и м о о ь  в 
дсйс 1 в.ценах 

(тыс.сум.) 

Г р 5  гр13

О ц е н о ч н а я  с то и м о с ть  в 

д е й ст в и т е л ь н ы х  ценах  

(о с т а то ч н а я  с то и м о с ть  с 

у ч е то м  к оэф ф и ц и ен та  

пер есчета  и д оо ц ен ки  

с а х ю р г и з и р о в а н н ы х  оси. 

ф он д ов) (ты с . сум .)

11 12 13 14 15

ВСЕГО:

Председатель комиссии Ф.И.О. 
Члены комиссии:..................
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Приложение Ms2
АКТ

инвентаризации и определения оценочной стоимости 
объектов социальной инфраструктуры 

и охраны окружающей среды

в действующих ценах по состоянию на “___” _____________г.

иис
минем iap- 

мою  
объект 1 а, 

техническая 
хар акири с- 

тика

М е с я ц  

и год  

ввода  в  

э к с п л у а  

т а ц и ю

Пераоиач.
балансовая
стоимость

по
постанов. 
К М  Р У з  N  

261 от
01.06.1993 
Г. N  293 от 
08.06.1992

г„
N 57 2  от

08.11.1994
г. (тыс. 

сум.)

Р а сч е ты  по  а м о р ти за ц и и  о с н о в н ы х  ф ондов

ш и ф р н о р м а износ

%

до

01.01. 

1997 г.

с

01.01. 

1997 г.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Продолжение таблицы
И зн о с

(ты с .

сум .)

О с т а т о ч н а я  

сто и м о сть  

(ты с . сум .) 

Гр5-гр11

К о э ф ф и ц и е н ты  

пересчета на 

д а ту  оц ен ки ,  

п р е д ставл я ем ы е  

о р га н а м

с т а т и с т и к и  (ты с .  

сум .)

В о с с та н о в и т  

ел ьн ая  

с то и м о с ть  в 

действ, 

ценах  (ты с. 

сум .)

Г р 5 г р 1 3

О ц е н о ч н а я  сто и м о сть  в 

д е й стви те л ь н ы х  ценах  

(о с т а то ч н а я  сто и м о сть  с 

уч етом  к о э ф ф и ц и е н т  

пересчета и дооц ен ки  

с а м о р ти з и р о в а н н ы х  оси. 

ф онд ов) (ты с . сум .)

11 12 13 14 15

ВСЕГО:

Председатель комиссии Ф.И.О. 
Члены комиссии:..................
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4

Приложение ЛеЗ

АКТ
инвентаризации и оценки незавершенного строительства

в действующих ценах по состоянию на “___” ______________ г.

Год
нроизве
ленных
зтрат

О б ъ е м  

з а т р а т  в 

ты с . руб. 

су м -к уп .,  

сум

Основание
(акты

?  ных  
работ, > *  и 

даты )

С т о и м о с т ь  по  

П о с т а н о в л е н и ю  

К а б и н е та

М и н и с т р о в  N  261 от  

01.06.1993 г. N  293 о т  

08.06.1992 г., 

N 5 7 2  о т  08.11.1994 г.

(ТЫС. СУМ.)

К о э ф ф и ц и е н т
пересчета

удорожании
строительства, 

нредставлиемою  
Госком архи- 
тект строем

Оцеиочнаи  
стоимость в 

действующ их  
ценах (тыс. 

сум.)

коэффи­
циент

пересчета

су м м а

до

1990г.

1991 г.

1992 г.

1993 г.

1994 г.

с 1995г. 

до даты  

оценки

И Т О Г О

ИТОГО:

Председатель комиссии Ф.И.О. 

Члены комиссии:..................
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Приложение №4

АКТ
инвентаризации и оценки неустановленного 

оборудования

в действующих ценах по состоянию на “___” ______________г.

п

/

п

И н н .

X *

Наим енование
инвен 1 арно 1 о

объекта,
техническая

характеристи
ка

М е с я  и  и 

год

вв од а  в

э к с п л у а ­

т а ц и ю

П с р в о н а ч .  

б а л а н с о в а я  

с то и м о с ть  по  

п о стан о в . К М  Р У з  

.Vs261 от 01.06.1993г. 

,Vs293 о т  08.06.1992г., 

.>*572 о т  08.11.1994г. 

(ты с .  сум .)

Коэф фициенты  
пересчета на 
дату оценки, 
представляе­
мые органам  
статистики

О статочная  
стоимость в 
действую щ  

их ценах

1 2 3 4 5 6 7

1

2

3

*

ВСЕГО:

Председатель комиссии Ф.И.О.

Члены комиссии:



Приложение Л°5

АКТ
инвентаризации стоимости прав 

на пользование земельными участками, 
недрами и другими природными ресурсами

в действующих ценах по состоянию на “
тыс. сум.

г.

N

п/п

Н а и м е н о в а н и е

п р и р о д н ы х

ресурсов

М е сю р асн о  
ложей ие 

об ъ е кта

Р е к в и з и т ы  го с у д а р с тв е н н о ю  

а к та , у д о с т о в е р а ю ш е ю  п р а в о  

п о л ь з о в а н и я  (р а зр а б о тк и )

К а д а с т р о в ы й

н ом ер

1 2 3 4 5
1. Земельный участок

2. П риродны е ресурсы

а)

б)

в)

3. П рава  на недра

Продолжение таблицы
Т е х н и ч е ск и е  нарам етт>ы ресур сов О ц е н о ч н а я  

с то и м о с ть  

о с т а то к  

п р о ч ы ш л е н  

н ы х  зап асо в

О ц е н о ч н а я
Сведении 
о с о о а в е  
залежей и 
содержа­

нии
полезно! о 
злеменi а

Разведан­
ные

пром ы ш ­
ленные
запасы

О стато к
п р о м ы ш ­
ленных
запасов

П ар ам с!-
ры

расположс
ния

залежей

С в е д е н и я  о 

схеме  

расп о л ож е  

ния

об ъ е ктов

с то и м о с ть

п о л ь зо в а н и я

(р а з р а б о тк и )

6 7 8 9 10 11 12

Председатель комиссии Ф.И.О. 
Члены комиссии:..................
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Приложение As6
СВОДНЫЙ АКТ 

оценки имущества предприятия (объекта)

по состоянию на “___” ________________ г.
тыс. сум.

N N Н а и м е н о в а н и е  п оказателей В е л и ч и н а

1 А к ти вы

1. О ц еночная  (остаточная) стоим ость  основны х фондов в дей ствую щ и х ценах 

(ак т  инвентаризации и определения остаточной  стоим ости  о сновны х  фондов  

в дей ствую щ и х  ценах) с учетом  объектов соц.инф раструктуры  и охраны  

ок руж аю щ ей  среды

2. О статочная  стоим ость нематериальны х активов (приним ается п о  балансу)

3. О ц еночная  стоим ость капитальны х вложений в действую щ их ценах:

•) О ц еночная  стоим ость незаверш енного строительства (акт инвентаризации и 

оценки  незаверш енного строительства в дей ствую щ и х ценах);

б ) О ц еночная  стоим ость неустановленного оборудования (акт инвентаризации и 

оценки неустановленного оборудования в д ействую щ их ценах).

4. Д олгоср очны е ф инансовы е вложения и инвестиции (прин им аю тся  по  

балансу).

5. П р оч и е  долгосрочны е активы  (при н и м аю тся  по балансу)

6. О ц еночная  стоим ость прав пользования: а) земельными участками;

б )  недрами;

в) полезными ископаемым и

7. О б о р отн ы е  активы  ( I I  раздел -  активы  баланса)

В се го  активов

II П ассивы  (обязательства предприятия)

I I I О ц еночная  стоим ость им ущ ества в д ей ствую щ и х ценах с учетом  объектов  

соц. инф раструктуры  и охраны  ок руж аю щ ей  среды (сумм а I раздела сум м а II  

раздела)

IV О ц еночная  стоим ость им ущ ества в долларах С Ш А  по курсу внебирж евого  

вал ю тн ого  ры нка, устанавливаемому на меж банковском  валю тном  ры нке  

Республики  Узбекистан  на дату оценки.

V С то и м о сть  объектов социальной  инф раструктуры  и охраны  окруж аю щ ей  

среды (акт  инвентаризации и определения остаточной  стоим ости  объекта  

соц. инф раструктуры  и охраны  окруж аю щ ей  среды в дей ствую щ и х ценах).

V I О ц еночная  стоим ость им ущ ества без учета оценочной стоим ости  объектов  

социальной  инф раструктуры  и охраны  окруж аю щ ей  среды (раздел I I I  -  

раздел V )

V I I О ц еночная  стоим ость им ущ ества в долларах С Ш А  без учета стоим ости  

объектов социальной инф раструктуры  и охраны  окруж аю щ ей среды по курсу  

внебирж евого валю тного  ры нка, устанавливаемому на меж банковском  

валю тном  ры нке Республики Узбекистан  на дату оценки.

Председатель комиссии Ф.И.О. 
Члены комиссии:................

Примечание Разделы V-VI! заполняются в случае передачи объек­
тов социальной инфраструктуры и ох/юны окружающей среды в пользо­
вание разгосударствляемого (приватизируемого) предприятия (объекта).
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Приложение Ks7

ТИПОВОЙ ПРОСПЕКТ э м и с с и и  
первый раздел

I. РЕКВИЗИТЫ ЭМИТЕНТА

1. Полное и сокращенное наименование:

2. Юридический адрес (местоположение подразделения):

3. Номер и дата государственной регистрации эмитента:

4. Организационно-правовая форма:

5. Полное наименование и юридический адрес объединения 
(ассоциации, концерна, корпорации и т.д.)>в состав которого вхо­
дит эмитент:

6. Номер расчетного (текущего) и иных счетов эмитента (под­
разделения), наименование и реквизиты обслуживающих учреж­
дений банков:

II. ПОРЯДОК РАСПРЕДЕЛЕНИЯ АКЦИЙ

1. Исходные данные:

а) Уставный фонд тыс. сум-купонов

б) Количество акций штук

в) Номинал одной акции сум-купонов
(все акции имеют одинаковую номинальную стоимость)
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2. Привилегированные акции:

а) Доля акций процентов

б) Сумма акций тыс. сум-купонов

в) Количество акций штук

3. Простые акции, приобретаемые по закрытой подписке по 
номинальной стоимости акций:

а) Доля акций процентов

б) Сумма акций тыс. сум-купонов

в) Количество акций штук

4. Простые акции, держателем которых является Госкомиму­
щества:

а) Доля акций процентов

б) Сумма акций тыс. сум-купонов

в) Количество акций штук

1. Форма выпуска акций:

(безналичная в виде записей на счетах, безналичная с хранением записей в центра 
лизованном депозитарии, наличная в виде специальных бланков акций).
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2. Порядок, размеры, сроки (выкупа) размещения и продажи акций:

С п о с о б ы  пр о д аж и  а к ц и й  п р и  

р а з л и ч н ы х  в а р и а н та х  л ь го т ,  

п р е д остав л яе м ы х  ч л ен ам  

тр у д о в ы х  к о л л е к ти в о в

( 'р о к и О б щ а я  с то и м о с ть  а к ц и й

н а ч а л а

п род аж и

о к о н ч а н и я

пр о д аж и

сум м а,

ты с. сум -

KVTIOHOB

доля, %  о т  

о б щ его  ч и сл а  

а к ц и й

1.1. А к ц и и  -  всего: X X 100

1.2. А к ц и и , сохраняемы е ха 

государством

1.3. Рахмешение  

привилегированны х акций

1.4. Размещ ение обы кн овенны х  

акций  по закры той  подписке  

среди членов тр удового  

коллектива

1.3. Размещ ение акций  

иностранны м  инвесторам  

и инвестиционны м  фондам  

путем заклю чения договоров
•

1.6. А к ц и и , подлежащ ие

свободной

продаже -  всего

(с. 1.1 .-с. 1.2.-е. 1.3.-е. 1.4.-е. 1.5.). 

из них:

X X

П одлеж ит продаже крупны м  

инвесторам  пакет акций:

- на аукционе

-  п о  конкурсу

- на инвести ционн ы х торгах  

(указывается один  из в ы ­

бранны х способов продаж и)

(Ф  И  О ., подпись) 

Госком им ущ ества  

(территориальное управление) 

(дата)
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СХЕМА
Приложение 8

подготовки и проведения тендеров по реализации 
предприятий и акций приватизируемых государственных

предприятий
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